MonywaBa 6pokepcKo-ANIEPCKO APYLLTBO

MaTuynu 6poj 17421506 Lndpa aenatHocT 6612

N6 102198366

MocnosHo uve: BROKERSKO-DILERSKO DRUSTVO INTERCITY BROKER AD BEOGRAD

Cepvwre: Beorpap (rpaan), Makcuma Fopkor 52

BUJIAHC CTAHA BPOKEPCKO-AUJ1EPCKOI

OPYLLUTBA

Ha aaH 31.12.2025. roauHe

- Y Xwbaama AvHapa -

WU3Hoc
Fpyna pauyHa, pauyH Nno3nuuIA Aon Hanomena 6poj Mperxoana ropuna
Tekyhar
Kpajie crame MoueTHo cTame
20__. 01.01.20__.
1 2 3 4 5 6 7
AKTUBA
A. CTAJIHA UMOBUHA
(0002+0003+0006+ 0001 35.890 43.980 0
0009+0010+0011+0012)
00 I HEMATEPWJAJTHA UMOBUHA 0002 0 0 0
o1 II MATEPWIAJTHA UIMOBWHA 0003
(0004+0005) 4 31.197 32,176 0
01 (ocum 012) 1. MaTepvjanHa nMoBuHa 0004 4 31.197 32.176 0
012 2. IHBECTMLIMOHE HEKPETHUHE 0005 0 0 0
020 1 021 III YYELLIRA Y KAMUTAJTY (0007+0008) | 0006 0 0 0
020 1. Yyewha y KanuTany 3aBUCHUX NpaBHUX 0007
nua 0 0 0
2. Yyewha y kanutany npuapy>xeHux
021 npaBHUX JLA W 3ajeAHUYKUM 0008 0 0 0
noayxsaTuma
1V AYrOPOYHU ®UHAHCHICKU
02 (ocum 020, 021 1 026) MIACMAHY 0009 0 0 0
V IYTOPOYHE XAPTWIE O/ BPEAHOCTU
31 KOJE CE BPEAHYJY NO ®EP BPEAHOCTW |0010 8.2 4.693 11.804 0
KPO3 OCTANIN YKYMNAH PE3YJTTAT
VI AYTOPOYHE XAPTWUIE Of, BPEAHOCTU
nieo 32 KOJE CE BPEAHYJY MO 0011 0 0 0
AMOPTU30BAHOJ BPEAHOCTU
03 VII IYTOPOYHA MOTPAXUBAHA 0012 0 0 0
B. OBPTHA UMOBUHA 0013
(0014+0015+0016+0024) 37.107 29.690 0
10,12 1 3ANINXE N NNAREHN ABAHCHU 0014 7.1 6 123 0
1 II CTA/IHA MIMOBWHA KOJA CE APXW 3A 0015
MNPOAAJY 1 NPECTAHAK NMOC/TIOBAHA 0 0 0
III NOTPAXMBAHLA, MITACMAHN,
HOBYAHA CPEAICTBA M MOPE3 HA
20,21,22, 23, 24 (ocum 246), 25 v 26 [IOIATY BPEAHOCT (0017-+0018+0019 0016 23.597 21.497 0
+0020+0021+0022+0023)
1. MoTpaxwBatba 3a HaKHage u
20 npoBu3uje Mo ocHoBY 0b6aBrbarba 0017 721 1.768 1.593 0
MHBECTULIMOHUX yCryra




WN3Hoc

MNMperxoaHa rognHa

Fpyna pauyHa, pauyH no3vuuiA Aon HanomeHa 6poj
Tekyhar
Kpajmwe crame MouertHo cTawe
20__. 01.01.20__.
1 2 3 4 5 6 7
2. MoTpaxviBatba 3a HakHaae un
21 npoBu3uje no ocHoBy obaBrbarba 0018 0 0 0
[oaaTHUX ycnyra
2 3. MNoTpaxwuBarba 3a KamaTy, AvBuaeHAe 0019
1 OCTana ynarara 7.2.2 164 164 0
23 4. Octana noTpaxvsara 0020 7.23 4.824 4914 0
24 (ocum 246) 5. KpaTkopouHu duHaHcujcku nnacmanm | 0021 7.2.4 13.520 13.500 0
25 6. FOTOBMHCKYW eKBMBaNeHTU 1 roToBuHa | 0022 7.25 3.321 1.326 0
26 7. MNopes Ha foaaTy BpeaHoCT 0023 0 0 0
IV XAPTUIE Of, BPEAHOCTU N APYTU
30, neo 32 OUHAHCNICKN NHCTPYMEHTN 0024 13.504 8.070 0
(0025+0026)
1. XapTuje oa BpegHocTM Koje ce
[leo 32 BpeaHyjy No aMopTuU30BaHoj BpeaHocTn- 0025 8.3 7.621 6.898 0
€0 Koju focnesa Ao jeaHe roavHe
30 2. XapTuje oa BpeaHocTH no dep 0026
BPEAHOCTM Kpo3 BunaHc ycnexa 8.1 5.883 1.172 0
278 B. O[UT0XXEHA MOPECKA CPEACTBA | 0027 0 0 0
I'. AKTUBHA BPEMEHCKA
27 ocum 278 PA3rPAHNYEHSA 0028 9 0 0 0
A. YKYMNHA AKTUBA = NOCJ/IOBHA
UMOBUHA 0023 72.997 73.670 0
(0001+0013+0027+0028)
98 . BAHBUJIAHCHA AKTUBA 0030 10 7117 7.822 0
NMACUBA
A. KAMUTA (0402-
0403+0404+0407+0408+0409- 0401 11 68.149 66.897 0
0410+0411+0414-0415-0418) = 0
40 T OCHOBHW KAMUTAN 0402 11 55.148 55.148 0
41 II YNNCAHU A HEYNNAREHU KAMUTAT | 0403 0 0 0
42 IIT KAMWTANTHE PE3EPBE (0405+0406) 0404 11 429 429 0
420 1. EM1croHa npemuja 0405 11 429 429 0
421 2. OcTane kanuTanHe pesepse 0406 0 0 0
43 1V PE3EPBE 13 JOBUTKA 0407 11 1.499 1.499 0
440 V PEBAJIOPU3ALIMOHE PE3EPBE 0408 11 51 51 0
MoTpaxkHu canpo padyHa 441, 442, 443,
444, 445 446 VI HEPEAJZIN30BAHW AOBULIN 0409 1 2334 1.803 0
[yroBHu cango padyHa 441, 442, 443,
444, 445 1 446 VII HEPEAJIN30BAHW IrYBULI 0410 0 0 0
45 VIII HEPACMOPEBEHU JOBUTAK 0411
(0412+0413) 11 9.267 8.546 0
1. HepacnopeheHnun pobutak paHujux
450 roanHa 0412 11 8.546 7.519 0




WN3Hoc

MNMperxoaHa rognHa

Fpyna pauyHa, pauyH no3vuuiA Aon HanomeHa 6poj
Tekyhar
Kpajmwe crame MouertHo cTawe
20__. 01.01.20__.
1 2 3 4 5 6 7
2. HepacnopeheHu pobutak Tekyhe
451 roamHe 0413 11 721 1.027 0
IX YYELLRE BE3 MPABA KOHTPOJIE 0414 0 0 0
46 X TYBUTAK (0416+0417) 0415 11 579 579 0
460 1. Tybutak paHujux roanHa 0416 11 579 579 0
461 2. lybutak Tekyhe roamHe 0417 0 0 0
026, 246 XI OTKYMNJbEHE COMCTBEHE AKLINIE 0418 0 0 0
B. YTOPO4YHA PE3EPBUCAHA U
OBABE3E (0420+0421+0422 0419 4.848 6.630 0
+0428+0434+0440)
50 I OBABE3E KOJE CE MOy 0420
KOHBEPTOBATW Y KAMUTAN 0 0 0
51 II IYTOPOYHA PE3EPBMCAHA 0421 0 0 0
111 IYTOPOYHE ®UMHAHCWICKE OBABE3E
neo 52 (0423+0424+0425 0422 2.1 2.326 3.420 0
+0426+0427)
feo 520 1. ObaBe3e npema NoBe3aHUM NUUMMa 0423 0 0 0
feo 521 2. [lyropoyHu KpeauTtu 0424 12.1 2.326 3.420 0
feo 522 3. ObaBe3e Mo OCHOBY IU3MHra 0425 0 0 0
4. ObaBe3e Nno “3[aTUM XapTujama oA
[leo 524, peo 525, peo 526 n peo 527 BPEAHOCTM 1 OCTANMX dMHAHCHICKIX 0426
MHCTpyMeHaTa y Nepu1oay AyXeMm o4 0 0 0
roAvHy AaHa
[1eo 523 1 aeo 529 5. Octane ayropoyHe hu1HaHcujcke 0427
obaBe3e 0 0 0
IV KPATKOPOYHE ®UHAHCUNICKE
neo 52 OBABE3E 0428 0 0 0
(0429+0430+0431+0432+0433)
neo 520 1. ObaBe3e npema NoBe3aHWUM nUMMa 0429 0 0 0
2. ObaBese No KpaTKOPOYHWUM KpeauTuma
feo 521 1 [Ie0 fiyropoYHUX KpeauTa koju aocnesa | 0430 0 0 0
[0 rovHe AaHa
neo 522 3. ObaBe3e Mo OCHOBY IU3MHIa 0431 0 0 0
4. ObaBe3e Mo M3[aTUM XapTujama oA
[eo 524, peo 525, neo 526 u peo 527 BPEJHOCT 1 OCTaNX (MHAHGICIIAX 0432
MHCTPyMeHaTa y nepuogy kpahem oa 0 0 0
roavHy faHa
[1e0 523 1 1eo 529 5. Ocrane kpaTkopouHe duHaHcujcke 0433
obasese 0 0 0
V OBABE3E V3 NMOC/TIOBAHA
53 (0435+0436+0437 0434 132 2.000 2.364 0
+0438+0439)
530 u 531 1. ObaBe3e Mo OCHOBY TproBak-a 0435
PUHAHCUCKMM MHCTPYMEHTUMA 13.2 1.413 1.397 0
532 2. Ob6aBese npema gobaBrbaumMa 0436 13.2 358 603 0




WN3Hoc

MNMperxoaHa rognHa

Fpyna pauyHa, pauyH Nno3nLuniIA Aon HanomeHa 6poj
Tekyhar
Kpajmwe crame MoueTHo cTame
20__. 01.01.20__.
1 2 3 4 5 6 7
534 3. ObaBese 3a 3apaje W HakHage 3apaja |0437 0 0 0
4. ObaBe3e 3a AviBUAEHAE W NMpeMa
4
53311536 unaHoBMMa yrpase 0438|435 126 126 0
535, 537 n 539 5. OcTane obaBese v3 nocnoBara 0439 132 103 238 0
VI OCTAJIE KPATKOPOYHE OBABE3E
54,55 1 56 (ocuM 568) (0441+0442+0443) 0440 433 522 846 0
54 1. ObaBe3e 3a ocTane nopese u 0441
[ZonpuHoce 0 44 0
55 2. ObaBese 3a nopes Ha AoAaTy BpeaHocT |0442 13,3 365 476 0
56 (ocum 568) 3. MacuBHa BpeMeHcKa pasrpaHuyera 0443 135 157 326 0
568 B. OU10XKEHE MOPECKE OBABE3E 0444 13.4 0 143 0
I'. OBABE3E MO OCHOBY CTAJIHE
57 WMOBWHE KOJA CE IP)XU 3A 0445
NMPOAAJY U NPECTAHAK 0 0 0
NOCNOBAHA
A. 'YBUTAK U3HAQl BUCUHE
KAMWUTAJIA (0410+0415-
0414+0418-0402+0403-0404- 0446 0 0 0
0407-0408-0409-0411) =0 =
(0419+0444+0445-0029) = 0
. YKYNHA BUJTAHCHA NMACUBA 0447
(0401+0419+0444+0445-0446) 72,997 73.670 0
99 E. BAHBUJIAHCHA NMACUBA 0448 10 7117 7.822 0
y 3aKOHCKM 3aCTyMHUK
faHa 20 rogvHe

O6pasaL, nponucaH MpaBWUIHUKOM O KOHTHOM OKBMPY U (hMHAHCMjCKUM M3BeLUTajuMa 3a Gpokepcko-avnepcka apyltsa (,Cnyx6enun rnacHuk PC 6p. 139/2020 n 75/2021).




MonywaBa 6pokepcKo-ANIEPCKO APYLLTBO

MaTuynu 6poj 17421506 Lndpa aenatHocT 6612 N6 102198366

MocnosHo uve: BROKERSKO-DILERSKO DRUSTVO INTERCITY BROKER AD BEOGRAD

Cepvwre: Beorpap (rpaan), Makcuma Fopkor 52

BUJTAHC YCMNEXA BPOKEPCKO-AUJTEPCKOI
AOPYLLUTBA

y nepuogy oa 01.01.2025. go 31.12.2025. rognHe
- Y Xubajama AnHapa -

U3HoC
Fpyna pauyHa, pauyH NMO3NUUNIA Aon HanomeHa 6poj
Tekyha roguHa MperxoaHa roguHa
1 2 3 4 5 6
A. NOC/I0BHM NPUXOAN U PACXOAN
70, 71 I Mpuxoam oa obaerbarba AenaTHOCTM 1001 14.1 32.477 23.402
60,64,65 II NMocnosHu pacxoam (1003+1004+1005) 1002 20.991 17.901
60 1.Pacxoan on obaBrbatba AeNaTHOCTU 1003 17.1 5.264 5.167
64 2. TpolKoBM 3apafa, HakHaja v ocTanu NuyHK pacxoan | 1004 17.2 9.213 7.146
65 3. OcTanu NnocnoBHU pacxoau 1005 17.3 6.514 5.588
IIT AOBUTAK O[] OBABJbAHA E/TATHOCTM (1001- 1006
1002)=0 11.486 5.501
IV N'YBUTAK O/1 OBAB/bAHA ENATHOCTU (1002- 1007
1001)=0 0 0
73 V PeanusoBaHn Aobuum duHaHcHjcke MMOBUHE 1008 14.2 194 0
62 VI PeanusoBaHu rybuum duHaHcujcke MMoBHUHE 1009 0 0
VII HETO PEAJZIN30BAHWN AOBMLN (1008-1009) >0 1010 142 194 0
VIII HETO PEA/TU30BAHU MYBULIN (1009-1008)=0 1011 0 0
72 IX HepeanusoBanv fobuum 1 npuxoam oA ycknahvsarba 1012
BPeAHOCTU (PUHAHCKjCke MMOBUHE 14.4 8 77
X HepeanusosaHu rybuum n pacxoam oa ycknahusara
61 . 1013
BPeAHOCTU (UHAHCU]CKE MMOBUHE 14.5 0 3
XI HETO HEPEA/TIU30BAHM JIOBULIN (1012-1013) 20 1014 8 74
XII HETO HEPEAJIN30BAHW rYBMLIM (1013-1012) 20 1015 0 0
XIII NOC/TOBHW JOBUTAK (1006 +1010+1014) 20 1016 11.688 5575
XIV MOCNOBHU MNYBUTAK (1007 +1011+1015) 20 1017 0 0
B. ®PUHAHCHUICKU NPUXOAU U PACXOAU
74 T ®UHAHCWUICKK NPUXoan 1018 15 753 805
63 II ®UHAHCUICKM PACXOAN 1019 16 23 108
B. AOBULIN U TYBULIN O] YCKNTABMBAA
BPEAHOCTU UMOBUHE
76-68 1 JOBUTAK Of1 YCKNABUBAHA BPEAHOCTU UMOBWHE | 1020 143 0
68-76 II TYBUTAK OJ1 YCK/TIABMBAHA BPEAHOCTU MMOBUHE | 1021 0 0




U3HoC

pyna pauyHa, pauyH NMO3NLUUNIA Aon Hanomena 6poj
Tekyha roguHa MperxoaHa roaMHa
1 2 3 4 5 6
75 . OCTAJZIN MPUXOAUN 1022 18 2.396 2,262
66167 A. OCTANIN PACXOAN 1023 19 14.032 7.155
B. AOBMLIN U TYBULIN U3 MOCJIOBAHA KOJE CE
OBYCTABJbA, EOEKTU NMPOMEHE
PAYYHOBOACTBEHE MNOJINTUKE, NCNPABKE
TPELLIAKA PAHUINX NEPUOAA
1 JOBUTAK 13 MOC/TOBAHA KOJE CE OBYCTABJBA,
77-69 E®EKTU MPOMEHE PAYYHOBOACTBEHE MOJIUTUKE, 1024 0 0
WCIMPABKE PELLAKA PAHMINX NEPMOAA
11 FYBUTAK 13 MOC/IOBAHA KOJE CE OBYCTABJ/bBA,
69-77 E®EKTM NPOMEHE PA4YYHOBO/ACTBEHE MOJIMTUKE, 1025 0 0
WCMPABKE 'PELLAKA PAHUMINX NEPUOAA
E. PE3YJITAT MNPE ONMOPE3NBAA
1 JOBUTAK TMPE OMOPE3MBAHA (1016-1017+1018- 1026
1019+1020-1021+1022-1023+1024-1025) 20 925 1.379
11 FYBUTAK MPE OMOPE3MBAHbA (1017-1016+1019- 1027
1018+1021-1020+1023-1022+1025-1024) 20 0 0
)K. MOPE3 HA AOBUTAK
821 I MOPECKW PACXO/ MEPUOJA 1028 204 352
822 1T OAJTOXXEHW MOPECKW PACXOAM MEPUOAA 1029 0 0
823 IIT OA/IOXEHW MOPECKW NPUXOAN NEPUOJA 1030 0 0
3. HETO 1IOBUTAK (1026-1027-1028- 1031
1029+1030) =0 721 1.027
W. HETO N'YBUTAK (1027-1026+1028+1029- 1032
1030) =0 0 0
I HETO JOBUTAK KOJN NPUNAZA YYELWRUMA BE3 1033
MPABA KOHTPOJIE 0 0
11 HETO AIOBUTAK KOV NPUMALA MATUHHOM 1034
MPABHOM LY 0 0
III HETO MNYBUTAK KOJW MPUMNAJA YYELUIRUMA BE3 1035
MPABA KOHTPOJIE 0 0
IV HETO YBUTAK KOV NPUNAOA MATUHHOM 1036
MPABHOM SiNLY 0 0
J. 3APA1A MO AKLIMIN
1 OCHOBHA 3APAZA MO AKLIMIN 1037 0 0
11 YMAHbEHA (PA3BOHEHA) 3APALA MO AKLIMIN 1038 0 0
y 3aKOHCKM 3aCTYNHUK
faHa 20 roavHe

O6pasaL nponucaH MpaBUIHUKOM O KOHTHOM OKBMPY U hMHAHCMjCKMM M3BeLLTajuMa 3a 6pokepcko-avnepcka apyltsa (,Cnyx6enun rnacHuk PC 6p. 139/2020 u 75/2021).




MonywaBa 6pokepcKo-ANIEPCKO APYLLTBO

MaTuynu 6poj 17421506 Lndpa aenatHocT 6612 N6 102198366

MocnosHo uve: BROKERSKO-DILERSKO DRUSTVO INTERCITY BROKER AD BEOGRAD

Cepvwre: Beorpap (rpaan), Makcuma Fopkor 52

N3BELLITAJ O OCTAJIOM PE3YJITATY
BPOKEPCKO-AWJTIEPCKOI APYLLUTBA

3a nepmog og 01.01.2025. po 31.12.2025. rognHe
- Y Xubajama anHapa -

U3HoC
Mpyna payyHa, pavyH NOoO3NUNIA Aon HanomeHa
Tekyha roguHa MperxoaHa roguHa
1 2 3 4 5 6

A. HETO PE3Y/ITAT U3 NMOCJ/IOBAHA
I HETO AOBUTAK (AOM 1031) 2001 721 1.027
II HETO INYBUTAK (AOM 1032) 2002 0 0
B. OCTAJIN CBEOBYXBATHU AOBUTAK U
FYBUTAK
a) Craske koje Hehe 6uTH pexnacngpnkoBare y
bunarcy ycnexa y 6yayhnm nepnognma
1. MpoMeHe peBanop13aLMOHUX Pe3epBy MO OCHOBY
pesanopusauuje HemaTepujanHe UMOBUHE, HEKPETHUHA
1 onpeme

440
a) noeeharse peBanop13aLMOHNX pe3epBmn 2003 0 0
6) cMarberbe peBaNopU3aLMoHNX Pe3epBu 2004 0 0
2. AkTyapcku 1061um/rybuum no ocHoBY MyiaHoBa
fedUHUCcaHNX npuMatrsa

442
a) pobuun 2005 0 0
6) ryéuum 2006 0 0
3. [ipyre KOMMOHEeHTe OCTasor pesynTaTa Koje He Mory
61TH peknacndukoBaHe y aobuTak/rybutak

45 a) pobuum 2007 0 0
6) ryéuum 2008 0 0
6) Mo3nymje koje Mory 6uTH pexknacngnkoBaHe y

y ycnexa y 6yayhi P

1. Jo6buun/rybrum no ocHOBY NPOMeHe BpeaHOCTH
COMCTBEHWX BMIACHUYKMX UHCTPYMEeHaTa

441
a) pobuum 2009 0 0
6) ryéuum 2010 0 0
2. 1o61um/rybuum no ocHoBY NpoMeHe BpeHOCTU
COMCTBEHWX AYXXHWUYKWUX UHCTPyMeHaTa

443 a) pobuun 2011 0 0
6) ryéuum 2012 0 0




U3HocC
pyna pauyHa, pauyH NMO3NLUUNIA Aon Hanomena
Tekyha roauHa MperxoaHa roaMHa
1 2 3 4 5 6
3. [o6u1umn/rybuum no oCHOBY MHCTPYMeHaTa HaMeHbeHUX
3aLUTUTW OA PU3NKa HOBYAHUX TOKOBA
444
a) pobuumn 2013 531 533
6) ryéuum 2014 0 0
4. [pyre KOMIMOHEHTe OcTanor pesynraTa koje Mory 6utu
peknacudukoBaHe y fobuTak/rybutak
446
a) pobuum 2015 0 0
6) rybuumn 2016 0 0
1 JIOBUTAK MO OCHOBY MOPE3A KON CE OAHOCU HA 2017
OCTA/IN PE3YNTAT NMEPUOAA 0 0
II 'YBUTAK MO OCHOBY MOPE3A KON CE OAHOCK HA 2018
OCTAJIN PE3YJTITAT NEPUOJA 0 0
III YKYNAH OCTAJIN CBEOBYXBATHU AOBUTAK
(2003+2005+2007+2009 2019
+201142013+2015+2017) - (2004+2006+2008+2010 531 533
+2012+2014+2016+2018) > 0
IV YKYMNAH OCTA/I CBEOBYXBATHW NYBUTAK
(2004+2006+2008+2010+2012
+2014+2016+2018) 2020 0 0
- (2003+2005+2007+2009
+201142013+2015+2017) 20
B. YKYNAH HETO CBEOBYXBATHW PE3YJITAT
NEPUOAA
T YKYMAH HETO CBEOBYXBATHW IOBUTAK 2021
(2022+2023) = (2001-2002+2019-2020) >0 1.252 1.560
1. MpunucaH BehnHCKMM BnacHUUMMa Kanutana 2022 0 0
2. MpunucaH BnacHUUMMa Koju HeMajy KOHTpony 2023 0 0
II YKYMNAH HETO CBEOBYXBATHW MYBUTAK 2024
(2025+2026) = (2002-2001+2020-2019) > 0 0 0
1. MpunucaH BeAMHCKMM BRacHUUMMa KanuTana 2025 0 0
2. MpunucaH BRacH1UMMa Koju Hemajy KOHTpony 2026 0 0
y 3aKOHCKM 3aCTyMHUK
faHa 20 rogvHe

O6paszaLi nponucaH MpaBUIHUKOM O KOHTHOM OKBMPY U (hUHaHCMjCKUM M3BeLLTajuMa 3a Gpokepcko — aunepcka apywTsa (,Cnyxbenn rnacHmk PC* 6p. 139/2020 i 75/2021).




MonywaBa 6pokepcKo-ANIEPCKO APYLLTBO

MaTuynu 6poj 17421506 Lndpa aenatHocT 6612 N6 102198366

MocnosHo uve: BROKERSKO-DILERSKO DRUSTVO INTERCITY BROKER AD BEOGRAD

Cepvwre: Beorpap (rpaan), Makcuma Fopkor 52

N3BELLUTAJ O TOKOBMMA TOTOBWNHE
BPOKEPCKO-AWJTIEPCKOI" APYLLTBA

y nepuogy oa 01.01.2025. go 31.12.2025. rognHe
- Y Xubajama anHapa -

U3Hoc
Mo3uumja Aon
Tekyha roguHa MperxoaHa roanHa
1 2 3 4
A. TOKOBY FrOTOBUHE M3 NOCJ/IOBHUX AKTUBHOCTU
1. NPUIMBWN TOTOBWHE 13 NMOCNOBHNX AKTUBHOCTU
(3002+3003+3004+3005+3006+ 3007+3008+3009+3010) o0t 35.627 25.965
1. MpunuBK oa HakHaaa Mo OCHOBY MpujeMa 1 U3BPLUEHa Harora KnjeHTa 3002 32.519 20.935
2. MNpunuem of HakHaza No OCHOBY yrnpae/bakba MOPTAOINOM KnjeHTa 3003 0 0
3. MpunvBK oA HakHaaa Mo OCHOBY MHBECTULIMOHON CaBeTOBaHa 3004 0 0
4. MpunvBK 04 HakHaAa Mo OCHOBY yc/yra NOKPOBUTEba 3005 0 0
5. MpunuBm of HakHaza No OCHOBY YCNyra areHTa emucuje 3006 0 0
6. MpunvBK oA HakHaaa Mo OCHOBY ynpasrbarsa MTI1 3007 0 0
7. Mpunveu oA HakHada 3a AofdaTHe ycnyre 3008 3.108 3.985
8. Mpunveu oa xapTuja oA BPeAHOCTY (AUNepcKkn NociioBum) 3009 0 0
9. Ocranu npunuem 3010 0 1.045
II. O4MBU TOTOBMHE N3 MNOC/IOBHUX AKTUBHOCTN 3011
(3012+3013+3014+ 3015) 37.378 27.276
1. OAnMBN MO OCHOBY pacxoaa ofi 06aB/bakba MHBECTULIMOHUX W JOAATHUX YCyra 3012 0 0
2. OanMBM NO OCHOBY NpoAaje XapTuja oA BPeAHOCTU (AWUNEpPCKU NMOCIOBK) 3013 0 0
3. OanvBY MO OCHOBY AiPYrX TPOLLKOBA NOC/IOBaHba NOC/IOBHUX pacxoa 3014 24.827 19.693
4. Octanu opnueu 3015 12.551 7.583
III. HETO NPUNNB FOTOBUHE M3 MOCIOBHUX AKTUBHOCTU
3016 0 0

(3001-3011)= 0
1V. HETO OB FOTOBMHE M3 MOC/IOBHUX AKTUBHOCTU
(3011-3001)= 0 017 1.751 1.311
B. TOKOBU U3 AKTUBHOCTU UHBECTUPAILA
1. NPUIMBUN TOTOBUHE N3 AKTUBHOCTU MHBECTUPAHbA 3018
(3019+3020+3021+3022) 19.662 35.750
1. MpunusK oa npoaaje mMaTepujanHX U HeMaTepujanHux ynarara 3019 0 0
2. MpunusK of npogaje akumrja u yaena 3020 19.446 0
3. Mpunuem oA AMBMAEHAMN, OAHOCHO AOBUTM MO OCHOBY yNaraka y akuuje v yaene 3021 216 428
4. Octanu npunusu 3022 0 35.322




WU3Hoc

Mo3uumja Aon
Tekyha roauHa MNMperxoaHa roguHa
1 2 3 4

II. OAIMBU TOTOBUHE N3 AKTUBHOCTU MHBECTUPAHA
(3024+3025+3026) o0 16372 40.245
1. OanuBK NO OCHOBY MaTepujanHUX 1 HeMaTepujanHux ynararba 3024 0 0
2. OAnMBM MO OCHOBY KyMOBUHE XapTuja of BPeAHOCTH (AMNepCKU NociioBn) 3025 16.372 0
3. Ocranu opnmsn 3026 0 40.245
III. HETO NPUNNB FOTOBUHE U3 AKTUBHOCTU MHBECTUPAHA
(3018- 3023)= 0 - 3.290 0
1V. HETO OB FOTOBMHE 13 AKTUBHOCTU MHBECTUPAHA
(3023-3018)= 0 3028 0 4.495
B. TOKOBU U3 AKTUBHOCTU ®UHAHCUPAILA
1. NPUIMB FOTOBUHE N3 AKTUBHOCTN ®UHAHCUPAHA 3029
(3030+3031+3032+3033+3034) 0 0
1. Npunuswu oa eMucnje akumrja 3030 0 0
2. MpunuBK of eM1chje AYXKHUYKUX XapTuja Of BPeaHOCTU 3031 0 0
3. Mpnnnsm 0a AYropoYHUX KpeauTa 3032 0 0
4. MpnnnBM 04 KPaTKOPOUHMUX KpeanuTa 3033 0 0
5. Octanu npunuemn 3034 0 0
II. OAJIMB TOTOBUHE U3 AKTUBHOCTU ®UHAHCUPAHA 3035
(3036+3037+3038+3039+3040+3041) 10 1
1. OpnmBM NO OCHOBY OTKYyMa COMCTBEHUX akuuja 3036 0 0
2. OanuBM 3a oTnnaTe AyropoyHUX Kpeauta 3037 0 0
3. OpnvBwM 3a oTnaTe KPaTKOPOYHKUX KpeauTa 3038 0 0
4. Opnveu 3a aMBMaeHae 3039 0 0
5. OnnmBK 3a Kamate 3040 10 1
6. Octanu oamsu 3041 0 0
III. HETO NPUNINB FOTOBMHE U3 AKTUBHOCTU ®UHAHCUPAHA

3042 0 0
(3029-3035)> 0
IV. HETO OB FOTOBUHE U3 AKTUBHOCTU ®UHAHCUPAHA

3043 10 1
(3035-3029)= 0
I'. HETO NPUJINB NTOTOBWHE (3016+3027+3042-3017-3028-3043)= 0 3044 1.529 0
A. HETO OAJINB rOTOBUHE (3017+3028+3043-3016-3027-3042)> 0 3045 0 5.807
. FTOTOBUHA HA MOYETKY OBPAYYHCKOI MEPUOAA 3046 1.326 6.864
E. NO3UTUBHE KYPCHE PA3JIMKE MO OCHOBY NMPEPA4YYHA rOTOBUHE 3047 479 377
XK. HETATUBHE KYPCHE PA3JIUKE MO OCHOBY NMPEPAYYHA TOTOBUHE 3048 13 108
3. FOTOBMHA HA KPAJY OBPAYYHCKOI MEPUOAA (AOM 0022) = (3046 + 3049
3044 - 3045 + 3047 - 3048) 3.321 1.326

faHa 20 roavHe

3aKOHCKM 3aCTYMHUK

O6paszaL nponucaH MpaBUIHUKOM O KOHTHOM OKBMPY U (hHaHCMjCKUM M3BeLLTajuMa 3a Gpokepcko — aunepcka apywTsa (,Cnyx6enn rnacimk PC* 6p. 139/2020 n 75/2021).







MonywaBa 6pokepcKo-ANIEPCKO APYLLTBO

MaTuynu 6poj 17421506 Lndpa aenatHocT 6612 N6 102198366

MocnosHo uve: BROKERSKO-DILERSKO DRUSTVO INTERCITY BROKER AD BEOGRAD

Cepvwre: Beorpap (rpaan), Makcuma Fopkor 52

N3BELLITAJ O MPOMEHAMA HA KAMMUTAJ1Y
BPOKEPCKO-AWJIEPCKOI APYLLUTBA

y nepuogy oa 01.01.2025. go 31.12.2025. rognHe
- Y Xubajama anHapa -

KoMnoHeHTe kanuTtana
ng:j" onuc
Aon OcCHOBHM KanuTan AOM | Ynucanu a Heynnahenu kanutan |AOnMN PesepBe
(rpyna 40) (rpyna 41) (rpyne 42 n 43)

1 2 3 4 5
Crambe Ha aaH 01. jaHyapa nperxofHe rogmHe

1 a) AYroBHW canzo padyHa 4001 0 4023 0 4045 0
6) noTpaxkHu canpo padyHa 4002 55.148 4024 0 4046 1.928
EdekTn npBe npumeHe HoBux MCOU

2 a) AYroBHW canzo padyHa 4003 0 4025 0 4047 0
6) noTpaxkHu canpo padyHa 4004 0 4026 0 4048 0
Ucnp maTepmj ) jHMX rpeluaka n
npoMeHa pauyHOBOACTBEHWUX NONNTHKA

3 a) ucnpaske Ha lyroBHOj CTPaHW padyHa 4005 0 4027 0 4049 0
6) ucnpaBke Ha NOTPaXXHOj CTPaHW padyHa 4006 0 4028 0 4050 0
KopurosaHo noueTHo crare Ha aaH 01. jaHyapa
nperxoAHe roanHe

4 g; »fogt:l)rc;BgHm [lyrOBHU canpo payyHa (la + 2a - 26 + 4007 o 4029 0 4051 o
2 Tgl;r)o;agm NOoTpaXkHW cango payyHa (16 - 2a + 26 - 4008 55 148 4030 0 4052 o8
np. y npet j__ T

5 a) MpoMeT Ha AyroBHOj CTpaHu pavyHa 4009 0 4031 0 4053 0
6) NpoMeT Ha NOTPaXKHOj CTpPaHu payyHa 4010 0 4032 0 4054 0
Crame Ha aaH 31. geuembpa nperxoaHe roguHe

6 a) AyroBHU canpo payyHa (4a + 5a - 56) 2 0 4011 0 4033 0 4055 0
6) noTpaxxHu canpo payyHa (46 - 5a + 56) 2 0 4012 55.148 4034 0 4056 1.928




PeaHn

KomMnoHeHTe kanutana

onuc
6p0i
poj Aon OCHOBHM KanuTan AON | YnucaHnu a Heynnahenm kanutan |AON PesepBe
(rpyna 40) (rpyna 41) (rpyne 42 n 43)

1 2 3 4 5
Edextn npse npumere Hosux MCOU

7 a) AiyroBHW canfo payyHa 4013 0 4035 0 4057 0
6) NoTpaXkHu canao padyHa 4014 0 4036 0 4058 0
WUcnp MaTepmj; ji rpewaxka u
NpoMeHa pa4yyHOBOACTBEHMX NOJIUTUKA

8 a) ucrnpaske Ha [yroBHOj CTPaHW padyHa 4015 0 4037 0 4059 0
6) ucnpaBke Ha NMOTPaXXHOj CTPaHW padyHa 4016 0 4038 0 4060 0
KopurosaHo nouyeTHo crawe Tekyhe roauHe Ha
AaH 01. 01.
a) KOpUroBaHu yroBHW cango padvyHa (6a + 7a - 76 +

° lsa- 86) 2 0 4017 o |4039 o |4061 0
6) KOpuroBaHu NOTPaXKHK canao padyHa (66 - 7a + 76 -
8a+86)2 0 4018 55148 | 4040 o |4082 1.928
MpomeHe y Tekyhoj roavHn

10 a) NpoMeT Ha AyroBHOj CTpaHu padyHa 4019 0 4041 0 4063 0
6) NpoMeT Ha NOTPaXHOj CTpaHu padyHa 4020 0 4042 0 4064 0
Crame Ha gaH 31. geuembpa Tekyhe
roavHe

11
a) AyroBHM canfo payyHa (9a + 10a - 106) = 0 4021 0 4043 0 4065 0
6) noTpaxxHu canpo padyHa (96 - 10a + 106) = 0 4022 55.148 4044 0 4066 1.928




KomnoHeHTe kanuTana

Peauu onuc
6poj Aon Fy6urak AOI | OTkyn/beHe concTBeHe akuuje |AOMN Hepacnopehenu poburak
(rpyna 46) (pauyHu 026 n 246) (rpyna 45)

1 2 6 7 8
Crame Ha gaH 01. jaHyapa npeTxogHe roguHe

1 a) AyroBHU cango padyHa 4067 579 4089 4111 0
6) NoTpaxxHu canao padyHa 4068 0 4090 4112 8.546
EcexTh npse npumeHe HoBux MCOU

2 a) AYroBHW cango padyHa 4069 0 4091 4113 0
6) NoTpaxxHu canao padyHa 4070 0 4092 4114 0
WUcnp MaTtepmj jHMX rpewiaka n
NpoMeHa pauyHOBOACTBEHWUX NONNTHKA

3 a) ucnpaske Ha iyroBHOj CTPaHW padyHa 4071 0 4093 4115 0
6) ucnpaBke Ha NOTPaXXHOj CTPaHW padyHa 4072 0 4094 4116 0
KopuroBaHo noyeTHo cTame Ha AaH 01. jaHyapa
nperxofHe roanHe

4 ?)3?))13214;03&1“ [lyroBHU canpo payyHa (la + 2a- 26 + 3a 4073 57 4095 4117 0
2 Tgt;r)o:agm NOTpaxHU Cango padyHa (16 - 2a + 26 - 4074 o 4096 4118 8546
Np y npet j__ T

5 a) MpoMeT Ha AyroBHOj CTpaHu payyHa 4075 0 4097 4119 0
6) NpoMeT Ha NOTPaXKHOj CTpPaHu payyHa 4076 0 4098 4120 0
Crame Ha aaH 31. geuembpa nperxogHe roguHe

6 a) AyroBHU canpo payyHa (4a + 5a - 56) 2 0 4077 579 4099 4121 0
6) noTpaxxHu canfo padyHa (46 - 5a + 56) 2 0 4078 0 4100 4122 8.546




PeaHn

KomMnoHeHTe kanutana

- onuc
6poj Aon ly6urtak AOIN | OTKyn/beHe concrBeHe akumje |AON Hepacnopehenu goburak
(rpyna 46) (pauyHu 026 n 246) (rpyna 45)

1 2 6 7 8
Edextn npse npumere Hosux MCOU

7 a) AiyroBHU canfo payyHa 4079 0 4101 0 4123 0
6) noTpaxkHn canao padyHa 4080 0 4102 0 4124 0
WUcnp MaTepmj; jHUX rpewsaka u
npoMeHa paYyHOBOACTBEHMX MONMTHKA

8 a) ucrnpasKe Ha [yroBHOj CTpaHW padyHa 4081 0 4103 0 4125 0
6) ucnpaBke Ha NMOTPaXXHOj CTPaHW padyHa 4082 0 4104 0 4126 0
KopurosaHo nouetHo cramwe Tekyhe roavte Ha aaH
01.01._

9 ?)Sg?:u;)osaw [yroBHU cango padyHa (6a + 7a - 76 + 8a 4083 579 4105 0 4127 0
2 Tglgr)o:agm NOTPaXkHM canpo payyHa (66 - 7a + 76 - 4084 o 4106 o 4128 8546
MpomeHe y Tekyhoj roavHu

10 a) MPOMET Ha AyroBHOj CTpaHu padyHa 4085 0 4107 0 4129 0
6) NpoMeT Ha NOTPaXKHOj CTpaHK padyHa 4086 0 4108 0 4130 721
Crame Ha gaH 31. geuembpa tekyhe roauHe

11 a) AyroBHW canpo padyHa (9a + 10a - 106) = 0 4087 579 4109 0 4131 0
6) noTpaxHu cango padyHa (96 - 10a + 106) > 0 4088 0 4110 0 4132 9.267




KoMnoHeHTe ocTtanor pesynrata

Peann
6:oj onuc NOTpaXKkHU canao AyroBHM canao
Aon I pesep AOnN| Hep Ao6uum no ocHosy |AOIMN| HepeanusosaHu ryéuum no ocHoBy
(pauyH 440) XOB XOB
(rpyna 44 ocum 440) (rpyna 44 ocum 440)

1 2 9 10 11
Crame Ha aaH 01. jaHyapa npeTxofHe roguHe

1 a) AyroBHW cango payyHa 4133 0 4155 0 4177 0
6) noTpaxkHu cango padyHa 4134 51 4156 1.803 4178 0
EcexTn npse npumeHe HoBux MCOU

2 a) [yroBHW cango payyHa 4135 0 4157 0 4179 0
6) noTpaxkHu cango padyHa 4136 0 4158 0 4180 0
Ucnp MaTtepmj ) 3HauajHUX rpeluaka n
NpoMeHa pa4yyHOBOACTBEHNX NOJIUTUKA

3 R
a) ucrnpaske Ha [yroBHOj CTpaHW padyHa 4137 0 4159 0 4181 0
6) ncnpaBke Ha NOTPAXHO]j CTPaHW padyHa 4138 0 4160 0 4182 0
KopurosaHo noyeTHo cramwe Ha aaH 01.
janyapa nperxoaHe roauHe
a) KOpUroBaHu fyroBHu canpo padyHa (la + 2a - 26

4 41 4161 41
+3a-3b)20 » 0 6 0 8 0
6) Kop1roBaHu NOTpaXKHK canao padyHa (16 - 2a +
26-3a+3b) 20 4140 51 |462 1803 |H84 0
lMpomeHe y npeTxoAHoj roAuHU

5 a) MPOMET Ha AyroBHOj CTpPaHu payyHa 4141 0 4163 0 4185 0
6) NpOMeT Ha NOTPaXKHOj CTpaHu padyHa 4142 0 4164 0 4186 0
Crame Ha gaH 31. geuembpa nperxogHe
roauHe

6
a) AyroBHW canpo padyHa (4a + 5a - 56) = 0 4143 0 4165 0 4187 0
6) noTpaxHu cango payyHa (46 - 5a + 56) 2 0 4144 51 4166 1.803 4188 0




KoMnoHeHTe ocTtanor pesynrata

Peann
6:oj onuc NOTpaXKkHU canao AyroBHM canao
Aon I p AOM| Hep A um no ocHoBy |AOI| HepeanusoBaHu ryéuum no ocHOBY
(pauyH 440) XOB XOB
(rpyna 44 ocum 440) (rpyna 44 ocum 440)

1 2 9 10 11
EcexTn npee npumeHe HoBux MCOU

7 a) AYroBHW cango padyHa 4145 0 4167 0 4189 0
6) noTpaxkHu cango padyHa 4146 0 4168 0 4190 0
Wcnp MaTepmj ) 3Hau4aj rpewaka u
NpoMeHa pa4yyHOBOACTBEHNX NOJIUTHKA

8 R
a) ucrnpaske Ha [yroBHOj CTPaHW padyHa 4147 0 4169 0 4191 0
6) ucnpaBke Ha NOTPAXXHO] CTPaHW padyHa 4148 0 4170 0 4192 0
KopurosaHo noueTHo crawe Tekyhe roguHe
Ha paH 01. 01.
a) KOpUroBaHw [yrosHu cango padyHa (6a + 7a - 76

414 4171 41!

% |V sa-86)20 ? 0 0 3 0
6) Kop1roBaHu NOTPaXKHK canao padyHa (66 - 7a +
76-8a + 86) 2 0 4150 51 |72 1803 |94 0
MNMpomeHe y Tekyhoj roavuHu

10 |a) npoMeT Ha AyroBHOj CTpaHu payyHa 4151 0 4173 0 4195 0
6) NpOMeT Ha NOTPaXkHOj CTpaHu padyHa 4152 0 4174 531 4196 0
Crame Ha gaH 31. geu pa Tekyhe
roguHe

11
a) AyroBHW canpo padyHa (9a + 10a - 106) 2 0 4153 0 4175 0 4197 0
6) noTpaxHu cango padyHa (96 - 10a + 106) = 0 4154 51 4176 2.334 4198 0




PeaHn

KomnoHeHTe ocranor pesynrarta

YKynaH kanurtan

F'yébuTtak usHag BucuHe

6poj onmc Aon [2(pen 6 kon 3 po kon 12) - Aon kanuTana [3(pen a kon 3 po kon 12)
Aon Yuewhe 6e3 npasa S(pen a kon 3 go kon 12)] = 0 - 3(pen 6 xon 3 po kon 12)] = 0
KOHTpone

1 2 12 13 14
Crambe Ha aaH 01. jaHyapa nperxofHe roguHe

1 a) AiyroBHW canfo payyHa 4199 0 4221 0 4243 0
6) noTpaxkHn canao padyHa 4200 0 4222 66.897 4244 0
Edextn npse npumeHe Hosux MCOU

2 a) AiyroBHW canfo payyHa 4201 0 4223 0 4245 0
6) NoTpaXxkHu canao padyHa 4202 0 4224 0 4246 0
Ucnp MaTtepmj jHUX rpewaka n
npoMeHa paYyHOBOACTBEHWX NONUTHKA

3 a) ucrnpaske Ha yroBHOj CTPaHW padyHa 4203 0 4225 0 4247 0
6) ncnpaBke Ha NMOTPaXXHOj CTPaHW padyHa 4204 0 4226 0 4248 0
KopuroBaHo noyeTHo cTake Ha AaH 01. jaHyapa
npeTxoaHe ropuHe

4 ;)a »fo;t;risgw [yroBHU cango padvyHa (la + 2a- 26 + 4205 o 4227 o 4249 o
2 Tgl;r)o:agw NOTPaXkHM canpo pavyHa (16 - 2a + 26 - 4206 o 4228 c6.897 4250 o
MpomeHe y npeTxoaHOj roaviHn

5 a) NpoMeT Ha AyroBHOj CTpaHu padyHa 4207 0 4229 0 4251 0
6) NpoMeT Ha NOTPaXKHOj CTpaHK padyHa 4208 0 4230 0 4252 0
Crame Ha pgaH 31. geuembpa nperxogHe roguHe

6 a) AyroBHW canpo padyHa (4a + 5a - 56) = 0 4209 0 4231 0 4253 0
6) noTpaxkHu canpo padyHa (46 - 5a + 56) 2 0 4210 0 4232 66.897 4254 0




PeaHn

KomnoHeHTe ocranor pesynrarta

YKynaH kanurtan

F'yébuTtak usHag BucuHe

6poj onmc Aon [2(pen 6 kon 3 po kon 12) - Aon kanuTana [3(pen a kon 3 po kon 12)
Aon Yuewhe 6e3 npasa S(pen a kon 3 go kon 12)] = 0 - 3(pen 6 xon 3 po kon 12)] = 0
KOHTpone

1 2 12 13 14
EdexTn npse npumere Hosux MCOU

7 a) AiyroBHW canfo payyHa 4211 0 4233 0 4255 0
6) noTpaxkHn canao padyHa 4212 0 4234 0 4256 0
WUcnp MaTepmj; jHUX rpewaka u
npoMeHa pauyHOBOACTBEHWX NMONUTHKA

8 a) ucrnpaske Ha [yroBHOj CTPaHW padyHa 4213 0 4235 0 4257 0
6) ucnpaBke Ha NMOTPaXXHOj CTPaHW padyHa 4214 0 4236 0 4258 0
KopurosaHo nouetHo cramwe Tekyhe roamte Ha
AaH01.01.

9 ;)a »fogﬁv;rt;sgpm [yroBHU cango padvyHa (6a + 7a - 76 + 215 o 4237 o 4259 o
g; Tglgo:agm NOTPaXkHM canpo payyHa (66 - 7a + 76 - 216 o 4238 c6.897 4260 o
MpomeHe y Tekyhoj roavHn

10 a) NpoMeT Ha AyroBHOj CTpaHu padyHa 4217 0 4239 0 4261 0
6) NpoMeT Ha NOTPaXKHOj CTpaHK padyHa 4218 0 4240 0 4262 0
Crame Ha gaH 31. geuembpa Tekyhe
roauHe

1 a) AyroBHM canfo payyHa (9a + 10a - 106) = 0 4219 0 4241 0 4263 0
6) noTpaxxHu canpo padyHa (96 - 10a + 106) = 0 4220 0 4242 68.149 4264 0

faHa 20 roguHe

3aKOHCKM 3aCTYMHUK

O6paszaL| nponucaH MpaBUIHUKOM O KOHTHOM OKBMPY U (hUHaHCMjCKUM M3BeLLTajuMa 3a Gpokepcko — aunepcka apywTsa (,Cnyxbenn rnacHmk PC* 6p. 139/2020 i 75/2021).




BROKERSKO-DILERSKO DRUSTVO
INTERCITY BROKER AD BEOGRAD

NAPOMENE UZ KORIGOVANE
FINANSIJSKE IZVESTAJE
ZA GODINU ZAVRSENU 31. DECEMBRA
2025. GODINE

Beograd, 29.04.2026. godine



FINANSIJSKI IZVESTAJI

Na obrascima propisanim Pravilnikom o sadrZini i formi obrasca finansijskih
izveStaja za privredna druStva, zadruge, druga pravna lica i preduzetnike
(,»Sluzbeni glasnik RS* br. 139/2020 i br. 75/2021)

1. BILANS STANJA

2. BILANS USPEHA

3.1ZVESTAJ O OSTALOM REZULTATU

4. 1ZVESTAJ O PROMENAMA NA KAPITALU

5. 1ZVESTAJI O TOKOVIMA GOTOVINE

6. NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE



BROKERSKO-DILERSKO DRUSTVO
INTERCITY BROKER AD BEOGRAD

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE

Sa 31. decembrom 2025. godine

Iznosi su iskazani u RSD hiljada, osim ukoliko nije drugacije naznaceno

Na osnovu Clana 83. Statuta Brokersko-dilerskog drustva Intercity broker a.d. Beograd,

podnosim

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE
SA 31. DECEMBROM 2025. GODINE

1. OSNOVNI PODACI O DRUSTVU

Puno poslovno ime:

Brokersko-dilersko drustvo Intercity broker a.d. Beograd

Skrac¢eno poslovno ime:

Intercity broker a.d. Beograd

Sediste: Beograd

Adresa: Beograd, Maksima Gorkog 52
Maticni broj iz statistike: 17421506

PIB broj: 102198366

Naziv pretezne delatnosti:

Brokerski poslovi s hartijama od vrednosti i berzanskom
robom

Sifra pretezne delatnosti:

6612

Pravna forma:

Drustvo je organizovano kao akcionarsko drustvo u
skladu sa Zakonom

Izvrs$ni direktori:

Vladimir Vuceti¢ i Jovana Dabié

Broj reSenja o upisu u Registar
privrednih subjekata:

BD. 39527/2005 od 30.06.2005. godine

Telefon/Fax:

011/3083-100, Fax 011/3083-150

E-mail adresa:

firma@icbbg.rs

Broj tekuceg racuna:

325-9500700001000-08 OTP banka Srbija a.d. Novi Sad
205-510205-36 NLB Komercijalna banka a.d. Beograd
160-316448-71 Banca Intesa a.d. Beograd

Kapital drustva:

55.148.000,00 RSD

Uplacen 39.148.000,00 RSD dana 01.02.2012. godine
Uplacen 16.000.000,00 RSD dana 25.07.2014. godine
Clan Centralnog registra: 09.01.2004. godine
Clan Beogradske berze: 25.12.2002. godine

Godina osnivanja:

2002. godina

Brokersko-dilersko drustvo Intercity broker a.d. Beograd uskladilo je svoje poslovanje
sa Zakonom o privrednim drustvima (,,Sluzbeni glasnik RS*, broj br. 36/2011, 99/2011,
83/2014 - dr. zakon, 5/2015, 44/2018, 95/2018, 91/2019 i 109/2021) i Zakonom o
trziStu kapitala (,,Sluzbeni glasnik RS®, broj broj 31/2011, 112/2015, 108/2016, 9/2020,

153/2020 i 129/2021).

Brokersko-dilersko drustvo Intercity broker a.d. Beograd (,,Drustvo‘) osnovano je kao

akcionarsko drustvo Ugovorom o osnivanju berzanskog posrednika brokerskog nac¢ina
trgovine Intercity broker a.d. Beograd, |1 Ov. broj 7325/2002 od 17.10.2002. godine na




BROKERSKO-DILERSKO DRUSTVO
INTERCITY BROKER AD BEOGRAD

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE
Sa 31. decembrom 2025. godine
Iznosi su iskazani u RSD hiljada, osim ukoliko nije drugacije naznaceno

osnovu Zakona o berzama, berzanskom poslovanju i berzanskim posrednicima (,,SI. list
SRJ*, br. 90/94).

Dozvolu za rad Berzanskom posredniku brokerskog nacina trgovine Intercity broker a.d.
Beograd izdala je Savezna komisija za hartije od vrednosti i finansijsko trziSte reSenjem
br. 5/0-02-857/5-02, od 01.11.2002. godine, a upisano je u Registar privrednih subjekata
ReSenjem Agencije za privredne registre, BD 39527/2005 od 30.06.2005. godine.

1.2. Delatnost

Brokersko-dilersko drustvo, u skladu sa Zakonom o klasifikaciji delatnosti i o
registru jedinica razvrstavanja, obavlja slede¢e delatnosti:

6612 — Brokerski poslovi s hartijama od vrednosti i berzanskom robom

U okviru pretezne delatnosti Drustvo pruza investicione usluge i1 aktivnosti,
odnosno obavlja delatnost investicionog drustva i obavlja investicione usluge i
aktivnosti za koju je dobila dozvolu Komisije za hartije od vrednosti i to:

1) prijem i prenos naloga koji se odnose na prodaju i kupovinu finansijskih
instrumenata;

2) izvrSenje naloga za racun klijenta;

3) trgovanje za sopstveni racun;

4) usluge u vezi sa ponudom i prodajom finansijskih instrumenata bez obaveze
otkupa;

kao i dodatne usluge, i to:

1) Cuvanje i administriranje finansijskih instrumenata za racun klijenata i sa tim
povezane usluge;

2) odobravanje kredita ili zajmova investitorima kako bi mogli da izvrse
transakcije jednim ili sa viSe finansijskih instrumenata kada je Drustvo
zajmodavac ukljuceno u transakciju;

3) saveti drustvima u vezi sa strukturom kapitala, poslovnom strategijom,
spajanjem i kupovinom drustava i sli¢nim pitanjima;

4) istrazivanje 1 finansijska analiza u oblasti investiranja ili drugi oblici opStih
preporuka u vezi sa transakcijama finansijskim instrumentima;

5) investicione usluge i aktivnosti, kao i dopunske usluge koje se odnose na
osnov izvedenog finansijskog instrumenta iz ¢lana 2. tacke 1. podtac. 5.,6.,7. i
10. Zakona, a u vezi sa pruzanjem investicionih usluga i1 aktivnosti, kao i

dopunskih usluga.

1.3.  Kadrovi Brokersko-dilerskog drustva

Sa stanjem na dan 31.12.2025. godine Brokersko-dilersko drustvo ima 5
zaposlenih (na dan 31.12.2024. godine: 5 zaposlenih).
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Ukupan broj zaposlenih koji rade na poslovima brokera 2
Ukupan broj ostalih zaposlenih u brokersko dilerskom drustvu 3
Ukupno zaposlenih 5

Kvalifikaciona struktura zaposlenih na dan 31.12.2025. godine data je u tabeli:

Visoka stru¢na sprema 5
Visa stru¢na sprema 0
Ukupno 5

OSNOVE ZA SASTAVLJANJE | PREZENTACIJU FINANSIJSKIH
IZVESTAJA I RACUNOVODSTVENI METOD

Osnove za sastavljanje i prezentaciju finansijskih izveStaja

Pravna lica i preduzetnici u Republici Srbiji su u obavezi da vodenje poslovnih
knjiga, priznavanje i procenjivanje imovine i obaveza, prihoda i rashoda,
sastavljanje, prikazivnje, dostavljanje i obelodanjivanje finansijskih izveStaja
vr$e u skladu sa Zakonom o racunovodstvu (u daljem tekstu "Zakon", objavljen
u "Sl. glasnik RS", br. 73/2019 i 44/2021), kao i u skladu sa ostalom
primenljivom podzakonskom regulativom. Drustvo, kao veliko pravno lice
primenjuje Medunarodne standarde finansijskog izveStavanja (“MSFI®), koji u
smislu navedenog zakona, obuhvataju: Konceptualni okvir za finansijsko
izveStavanje (“Okvir®), Medunarodne raCunovodstvene standarde (“MRS®),
Medunarodne standarde finansijskog izvestavanja (“MSFI*) i sa njima povezana
tumacenja, izdata od Komiteta za tumacenje racunovodstvenih standarda
(“IFRIC*), naknadne izmene tih standarda i sa njima povezana tumacenja,
odobrene od Odbora za medunarodne ra¢unovodstvene standarde (“IASB* ili
,»Odbor*), ¢iji je prevod utvrdilo i objavilo ministarstvo nadleZzno za poslove
finansija.

Resenjem Ministarstva Finansija Republike Srbije od 21. novembra 20109.
godine, koje je objavljeno u Sluzbenom glasniku RS br. 92/2019 od 26.
decembra 2019., godine (u daljem tekstu “ReSenje o utvrdivanju prevoda”)
utvrdeni su i objavljeni prevodi osnovnih tekstova MSFI i MRS, Konceptualnog
okvira za finansijsko izveStavanje (“Konceptualni okvir), usvojenih od strane
Odbora, kao i prevodi povezanih tumacenja izdatih od strane IFRIC do januara
2018. godine. Na osnovu Resenja o utvrdivanju prevoda br. 401-00-4980/219-
16, Konceptualni okvir, MRS, MSFI, IFRIC i sa njima povezana tumacenja koja
su prevedena, u primeni su i za finansijska izvestaja koji se sastavljaju za godinu
zavrsenu na dan 31. decembra 2025. godine.

Resenjem Ministarstva finansija Republike Srbije od 10. septembra 2020.
godine, koje je objavljeno u Sluzbenom glasniku RS br. 123/2020 od 13. oktobra
2020, godine i br. 125/2020 od 22. oktobra 2020. godine utvrdeni su i objavljeni
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prevodi osnovnih tekstova MSFI i MRS, Konceptualni okvir, usvojenih od
strane Odbora, kao i1 povezanih IFRIC tumacenja. Na osnovu ReSenja o
utvrdivanju prevoda Konceptualni okvir, MRS, MSFI, IFRIC i sa njima
povezana tumacenja koja su prevedena, u primeni su i za finansijska izvestaja
koji se sastavljaju na dan 31. decembra 2025. godine, dok pravna lica mogu
primeniti prevedene standarde i za finansijske izvesStaje koji su se sastavljali na
dan 31.decembra 2025 godine

Finansijski izvesStaji su prikazani u formatu propisanom pravilnikom o Kontnom

okviru i finansijskim izvestajima za brokerko-dilerska drustva (Sl.glasnik RS
br.139/2020 i 75/2021)

e Resenje Ministarstva finansija Republike Srbije br. 401-00-896/2014-16
od 13. marta 2014. godine (SluZbeni glasnik Republike Srbije br.
35/2014) wutvrduje da zvaniéne standarde Cine zvani¢ni prevodi
Medunarodnih racunovodstvenih standarda (MRS) i Medunarodnih
standarda finansijskog izvesStavanja (MSFI) koje izdaje Odbor za
medunarodne racunovodstvene standarde (IASB), kao i tumacenja
standarda izdatih od strane Komiteta za tumacenje medunarodnog
finansijskog izveStavanja (IFRIC) do 31. jula 2013. godine. Nakon 31.
jula 2013. godine, od strane IASB i IFRIC izdat je znacajan broj dopuna,
godis$njih poboljSanja, izmena odnosno dodataka postoje¢im ili
revidiranim standardima i tumacenjima, kao 1 izdavanje novih MSFI,
odnosno ukidanje postoje¢th MRS, koji nisu prevedeni i zvani¢no
usvojeni u Republici Srbiji.

e Novi ili izmenjeni MSFI i tumacenja standarda izdati nakon januara
2018. godine nisu primenjeni prilikom sastavljanja priloZenih
finansijskih izvestaja.

e (Odredenim podzakonskom aktima koji su na snazi u teku¢em periodu
zahteva se priznavanje, vrednovanje i Kklasifikacija sredstava, obaveza i
kapitala, kao i prihoda i rashoda koji odstupaju od zahteva prevedenih i
usvojenih MSFI i MRS.

Shodno navedenom, a imaju¢i u vidu potencijalno materijalne efekte koje
odstupanja racunovodstvenih propisa Republike Srbije od MSFI i MRS mogu
imati na realnost 1 objektivnost finansijskih izvestaja Drustva, ovi finansijski
izvestaji se ne mogu smatrati finansijskim izvestajima sastavljenim u saglasnosti
sa MSFI i MRS.

Ovi finansijski izveStaji Drustva su sastavljeni u cilju poStovanja zakonskih
zahteva. Drustvo ima zakonsku obavezu da angazuje nezavisnog revizora da
izvrSi reviziju finansijskih izveStaja. Obim revizije obuhvata finansijske
izvestaje u celini 1 ne pruza uveravanje po bilo kojoj pojedinacnoj poziciji,
racunu ili transakciji. Finansijski izvesStaji koji su bili predmet revizije nisu
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namenjeni za upotrebu bilo koje strane u svrhu donoSenja odluka uvezi sa
vlasniCkim transakcijama, transakcijama finansiranja ili bilo kojim drugim
specificnim namenama. Shodno tome, korisnici finansijskih izvestaja koji su bili
predmet revizije ne treba da se oslanjaju iskljucivo na finansijske izvestaje, vec¢
bi trebalo da pre odlucivanja preduzmu i druge postupke za specificne namene.

Finansijski izvestaji su sastavljeni u skladu sa nacelom istorijskog troSka, osim
ako nije drugacije navedeno u racunovodstvenim politikama koje su date u
daljem tekstu.

Drustvo je u sastavljanju ovih finansijskih izveStaja primenjivalo
racunovodstvene politike obrazlozene u napomeni 3.

U skladu sa Zakonom o racunovodstvu finansijski izveStaji Drustva su iskazani
u hiljadama dinara. Dinar predstavlja zvani¢nu izveStajnu valutu u Republici
Srbiji.
Ovi finansijski izveStaji odobreni su od strane IzvrSnog direktora Drustva dana
31.03.2026. godine i bi¢e predati Agenciji za privredne registre u Zakonskom
roku.

Nacelo stalnosti poslovanja

Finansijski izvestaji su pripremljeni u skladu sa nac¢elom stalnosti poslovanja,
koji podrazumeva da ¢e Privredno drusStvo nastaviti da posluje u doglednoj
buduénosti.

Portfelj BDD Intercity brokera odnosi se na najlikvidnije HoV koje su kotirane
na Beogradskoj berzi, a koja svakako zavisi od kretanja na svetskim trzistima
kapitala, te se u skladu sa kretanjem BELEX15 indeksa krece i portfelj BDD
Intercity brokera.

Uticaj i primena novih revidiranih MRS/MSFI

Prilikom sastavljanja priloZenih finansijskih izvestaja za 2020. godinu, Drustvo
je prvi put primenio MSFI 9 “Finansijski instrumenti” I MSFI 15 “Prihod od
ugovora sa kupcima” tako da se to nastavilo primenjivati I za poslovnu 2025.
godinu.

Analiza uticaja MSFI 9 “Finansijski instrumenti”

MSFI 9 “Finansijski instrumenti” (MSFI 9) zamenjuje MRS 39 “Finansijski
instrumenti: Priznavanje i odmeravanje”. MSFI 9 ukljucuje revidirane smernice
u vezi sa klasifikacijom i vrednovanjem finansijskih instrumenata, kao i novi
model ocekivanog kreditnog gubitka u cilju odmeravanja obezvredenja
finansijskog sredstva i nove opste zahteve racunovodstva hedzinga. U njemu se
takode nastavljaju smernice u vezi sa priznavanjem i prestankom priznavanja iz
MRS 39.
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Klasifikacija i vrednovanje: MSFI 9 obuhvata tri osnovne Kkategorije za
vrednovanje finansijskih sredstava: po amortizovanoj vrednosti, po fer vrednosti
kroz izvestaj o ukupnom rezultatu (ukupan rezultat) i po fer vrednosti kroz ostali
ukupni rezultat (kapital). Finansijska sredstva se klasifikuju i odmeravaju u
skladu sa poslovnim modelom u okviru kojeg se drze i karakteristikama njihovih
ugovorenih nov¢anih tokova. Poslovni model se definise u skladu sa procenom
rukovodstva Drustva o nameni za koju se finansijska sredstva drze i ciljevima
upravljanja finansijskim sredstvima na osnovu svih dostupnih relevantnih
¢injenica za procenu poslovnog modela.

Primena MSFI 9 od 1. januara 2020. godine je u odredenoj meri uticala na
finansijske izvestaje DrusStva, odnosno na klasifikaciju i vrednovanje finansijskih
sredstava i obaveza, i rezultirala je u korekciji nerasporedenog dobitka u iznosu
od RSD 216 hiljada na dan 1. januara 2020. godine po osnovu novog modela
obezvredenja finansijskih sredstava. Klasifikacija i vrednovanje finansijskih
instrumenata.

Analiza uticaja MSFI 15 “Prihod od ugovora sa kupcima”

MSFI 15-“Prihod iz ugovora sa kupcima” (MSFI 15) zamenjuje postojece
smernice u vezi sa priznavanjem prihoda, ukljucuju¢i MRS 18 “Prihodi” i MRS
11 “Ugovori o izgradnji” i povezana tumacenja standarda. MSFI 15 obezbeduje
sveobuhvatni model za priznavanje prihoda na bazi principa pet koraka koji se
primenjuje na sve ugovore sa kupcima.

Pet koraka u ovom modelu su:
¢ identifikovanje ugovora sa kupcem;
¢ identifikovanje obaveze izvrSenja u ugovoru (jedinstvene cinidbene
obaveze - isporuka dobara/pruzanje usluga);
e odredivanje cene transakcije;
¢ alociranje cene transakcije na obavezu izvrSenja u ugovoru; i
e priznavanje prihoda kada (ili ako) entitet zadovolji obaveze izvrsenja.

Primena MSFI 15 zahteva od rukovodstva da vrs$i procene koje uticu na
utvrdivanje visine i vremenskog rasporeda priznavanja prihoda od ugovora sa
kupcima.

One ukljucuju:
— utvrdivanje momenta ispunjavanja obaveza izvrenja; i
— odredivanje transakcione cene koja je alocirana na iste.

Shodno odredbama ovog standarda, Drustvo priznaje prihod kada (ili ako) ispuni
ugovornu obavezu izvrsenja u pogledu prenosa robe ili usluge kupcu.
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Roba ili usluge smatraju se prenetim kada kupac stekne kontrolu nad njima
odnosno kada se iste isporuce kupcu. Ugovorna obaveza moze da bude
ispunjena, odnosno prihod priznat tokom vremenskog perioda pruzanja usluge ili
u trenutku isporuke robe kupcu (pruzanja usluge).

Primena MSFI 15 od 1. januara 2020. godine nije uticala na finansijske izvestaje
Drustva, niti je rezultirala u korekciji nerasporedenog dobitka na dan 1. januara
2020. godine po osnovu primene novog modela priznavanja prihoda.

Prilikom sastavljanja ovih finansijskih izvestaja, Drustvo nije primenilo MSFI i
MRS koji u svojim odredbama dozvoljavaju raniju primenu niti je primenilo
standarde Ciji prevod nije utvrdilo i objavilo ministarstvo nadlezno za poslove
finansija.

Uporedni podaci

Uporedne podatke predstavljaju finansijski izvestaji na dan i za godinu zavrSenu
na dan 31. decembra 2024. godine. Na dan 31.12.2024. godine nije bilo
korigovanih podataka.

Koris$¢enje procenjivanja

Sastavljanje finansijskih izveStaja u skladu sa MSFI zahteva od rukovodstva
koriS¢enje najboljih mogucih procena i razumnih pretpostavki, koje imaju efekta
na primenu ra¢unovodstvenih politika i na prikazane iznose sredstava i obaveza,
kao 1 prihoda i rashoda. Stvarna vrednost sredstava i obaveza moze da odstupa
od vrednosti koja je procenjena na ovaj nacin.

Procene, kao 1 pretpostavke na osnovu kojih su procene izvrSene, su predmet
redovnih provera. Revidirane ra¢unovodstvene procene se prikazuju za period u
kojem su revidirane 1 za buduce periode.

PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA
Nekretnine, postrojenja i oprema

Nekretnine, postrojenja i opremu Drustva na dan 31. decembra 2025. godine
¢ine gradevinski objekti i oprema. Gradevinski objekti i oprema su iskazani po
nabavnoj vrednosti, umanjenoj za akumuliranu ispravku vrednosti.

Pocetno vrednovanje nekretnina, postrojenja i opreme vrsi se po nabavnoj
vrednosti uvecanoj za zavisne troskove nabavke. Nabavnu vrednost ¢ini vrednost
po fakturi dobavljaca ukljucujuéi carine, poreze koji se ne mogu refundirati 1 sve
druge troskove dovodenja sredstva u stanje funkcionalne pripravnosti.
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Ulaganja koja povecavaju korisni vek trajanja imovine iskazuju se kao deo te
imovine, dok ulaganja u odrzavanje i1 opravke koja ne produzavaju korisni vek
trajanja, terete troSkove tekuceg perioda. Dobici ili gubici koji se javljaju
prilikom rashodovanja ili prodaje opreme, priznaju se u Kkorist ili na teret bilansa
uspeha, kao deo ostalih prihoda ili ostalih rashoda.

Otpisivanje se vrSi primenom proporcionalne metode kojom se vrednost
sredstava u potpunosti otpisuje tokom procenjenog veka upotrebe. Otpisivanje se
vr$i po stopama koje su zasnovane na preostalom korisnom veku upotrebe
sredstava, procenjenom od strane rukovodstva Drustva.

Investicione nekretnine

Pocetno merenje investicione nekretnine prilikom sticanja (nabavke) vrs$i se po
nabavnoj vrednosti ili ceni koStanja. Pri pofetnom merenju, zavisni troskovi
nabavke ukljucuju se u nabavnu vrednost ili cenu kostanja.

Naknadni izdatak koji se odnosi na ve¢ priznatu investicionu nekretninu
pripisuje se iskazanom iznosu investicione nekretnine ako ispunjava uslove da se
prizna kao stalno sredstvo, tj. ako je vek trajanja duzi od godinu dana i ako je
vrednost naknadnog izdatka visa od prose¢ne bruto zarade po zaposlenom u
Republici, prema poslednjem objavljenom podatku republickog organa
nadleZnog za poslove statistike.

Naknadni izdatak koji ne zadovoljava uslove iz stava 3. ovog €lana iskazuje se
kao troSak poslovanja u periodu u kojem je nastao nakon pocetnog priznavanja,
naknadno merenje investicione nekretnine vrSi se po troSkovhom modelu,
odnosno po nabavnoj vrednosti ili ceni koStanja umanjenoj za ukupan iznos
ispravki vrednosti po osnovu amortizacije i ukupan iznos ispravki vrednosti po
osnovu obezvredenja.

Primenjene godisnje amortizacione stope za glavne grupe osnovnih sredstava su:

Gradevinski objekti 1,50%
Kompjuterska oprema 25,00%
Klima i rashladni uredaji 10,00%
Telefoni i telefonske centrale 7,00%
Kancelarijski namestaj 8,00%
Nematerijalna ulaganja i automobili 5,00%

Obracun amortizacije opreme pocinje kada se ova sredstva stave u upotrebu.

Godisnje stope amortizacije koje je Intercity broker primenio pri obracunu
amortizacije opreme po godisnjem racunu na dan 31.12.2025. godine za svrhe
finansijskog izvestavanja razliite su od stopa amortizacije koje su propisane i
priznaju se u poreskom bilansu Intercity brokera za svrhe utvrdivanja oporezive
dobiti. Obracun amortizacije za poreske svrhe vrsi se u skladu sa Zakonom o
porezu na dobit preduzeéa Republike Srbije i Pravilnikom o nainu razvrstavanja
stalnih sredstava po grupama i na¢inu utvrdivanja amortizacije za poreske svrhe,
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Sto rezultira u odlozenim porezima Kkoje je Intercity broker priznao u svojim
finansijskim izvestajima.

Korisni vek upotrebe i stope amortizacije su iste i nisu se menjale u odnosu na
2019. godinu.

Obezvredenje nefinansijske imovine

Saglasno usvojenoj racunovodstvenoj politici, na dan bilansa stanja,
rukovodstvo Intercity brokera analizira vrednosti po kojima je prikazana
materijalna imovina i procenjuje da li postoje indikacije obezvredivanja nekog
sredstva.

Ukoliko postoji indikacija da je neko sredstvo obezvredeno, nadoknadiv iznos te
imovine se procenjuje kako bi se utvrdio iznos obezvredenja. Ukoliko je
nadoknadivi iznos nekog sredstva procenjen kao nizi od vrednosti po kojoj je to

sredstvo prikazano u poslovnim knjigama Intercity brokera, postoje¢a vrednost
tog sredstva se umanjuje do visine nadoknadive vrednosti, koju predstavlja
vrednost veca od neto prodajne vrednosti i vrednosti u upotrebi.

Finansijska sredstva
Drustvo u skladu sa MSFI 9 sva finansijska sredstva klasifikuje u dve grupe:

e Duznicka finansijska sredstva, odnosno sredstva koja se vrednuju po
amortizovanoj vrednosti, i

e Vlasnicka sredstva za €ije se vrednovanje koristi fer vrednost.

Klasifikacija finansijskih sredstava prilikom inicijalnog priznavanja zavisi od
karakteristika ugovornih nov¢anih tokova sredstva i poslovnog modela Drustva
za njihovo upravljanje. Sa izuzetkom potrazivanja od kupaca koja ne sadrZe
znacajnu komponentu finansiranja, Drustvo inicijalno priznaje finansijska
sredstva po fer vrednosti uveéanoj za, u slucaju finansijskih sredstava koja se ne
iskazuju po fer vrednosti kroz bilans uspeha, direktne troSkove transakcija.

Da bi finansijsko sredstvo bilo klasifikovano i odmeravano po amortizovanom
trosku ili po fer vrednosti kroz ukupan ostali rezultat, njegovi tokovi gotovine
treba da odrazavaju iskljucivo plac¢anje glavnice i kamate. Ova procena se vrsi na
nivou instrumenta.

Poslovni model Drustva za upravljanje finansijskim sredstvima se odnosi na
nacin upravljanja sredstvima od strane DrusStva, a radi generisanja novcanih
tokova. Poslovni model odreduje da 1li nov¢ani tokovi nastaju kao rezultat
naplate ugovornih novcanih tokova, prodaje finansijskih sredstava ili kao
rezultat oba modela.
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Nakon pocetnog priznavanja, Drustvo ¢e finansijska sredstva odmeravati po:
e amortizovanoj vrednosti;
e fer vrednosti kroz ostali ukupan rezultat; ili
e fer vrednosti kroz bilans uspeha.

Finansijska sredstva po amortizovanoj vrednosti

Finansijska sredstva se odmeravaju po amortizovanoj vrednosti ako su ispunjeni
sledec¢i kriterijumi:

e finansijsko sredstvo se drzi u okviru poslovnog modela ¢iji je cilj naplata
ugovorenih tokova gotovine i

e uslovi ugovora finansijskog sredstva na naznaCene datume uzrokuju
tokove gotovine koji su isklju¢ivo otplate glavnice i kamate na
neizmireni iznos glavnice.

Finansijska sredstva po amortizovanoj vrednosti se naknadno mere primenom
metoda efektivne kamatne stope 1 testiraju se na obezvredenje.

Finansijska sredstva u ovoj kategoriji obuhvataju potrazivanja od kupaca, ostala
potrazivanja i amortizacione hartije od vrednosti.

Finansijska sredstva po fer vrednosti kroz ostali ukupni rezultat

Drustvo vrednuje duznicke instrumente po fer vrednosti kroz ukupan ostali
rezultat ako su ispunjeni slede¢i kriterijumi:

e finansijsko sredstvo se drzi u okviru poslovnog modela ¢iji je cilj drzanje
radi naplate ugovornih novcanih tokova i prodaja, i

e ugovorne odredbe finansijskog sredstva definiSu tokove gotovine na
odredene datume koji su iskljuCivo placanja glavnice 1 kamate na
neizmirenu glavnicu.

Kod ovih instrumenata prihodi od kamate, kursne razlike i gubici od
obezvredenja ili ukidanja obezvredenja se priznaju u bilansu uspeha 1
izraCunavaju na isti nac¢in kao kod finansijskih sredstava po amortizovanoj
vrednosti. Preostale promene u fer vrednosti se priznaju u ukupnom ostalom
rezultatu. Prilikom prestanka priznavanja, kumulativne promene fer vrednosti
koja je bila priznata u ukupnom ostalom rezultatu se prenose u bilans uspeha.

Prilikom inicijalnog priznavanja, Drustvo moze da odabere da klasifikuje
ulaganja u instrumente kapitala kao ulaganja u instrumente kapitala naznacene
po fer vrednosti kroz ukupan ostali rezultat. Klasifikacija se opredeljuje na nivou
pojedinac¢nog finansijskog instrumenta.
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3.4.3.

3.4.4.

Pri naknadnom procenjivanju ovakve imovine promene fer vrednosti ne
tangiraju rezultat ve¢ preko ostalog ukupnog rezultata kapital Drustva i nisu
predmet obezvredenja.

Finansijska sredstva po fer vrednosti kroz bilans uspeha

Finansijska sredstva koja se vrednuju po fer vrednosti kroz bilans uspeha
ukljucuju finansijsku imovinu koja se drzi radi trgovine, finansijske derivate
(osim ako su opredeljena kao efektivni hedging instrument), imovinu koja je
opredeljena po fer vrednosti prilikom pocetnog priznavanja ili je obavezno njeno
vrednovanje po fer vrednosti kroz bilans uspeha i finansijsku imovinu sa
novCanim tokovima koji nisu samo placanja glavnice i kamate na neizmireni
iznos glavnice.

Finansijska sredstva se klasifikuju kao ona koja se drzi radi trgovine ako su
pribavljena sa ciljem prodaje ili ponovne kupovine u bliskoj buduénosti.

Promene u fer vrednosti ovih finansijskih sredstava se priznaju u bilansu uspeha.
Finansijsko sredstvo prestaje da se priznaje ako je:
e doslo do isteka prava na priliv novca po osnovu tog sredstva;

e Drustvo je izvrsilo prenos prava na priliv novca po osnovu sredstva ili je
preuzelo obavezu da izvrSi isplatu na osnovu tog sredstva u punom
iznosu bez materijalno znacajnih odlaganja tre¢em licu no osnovu
ugovora o prenosu;i ili je (a) prenelo sve rizike i koristi u vezi sa
sredstvom ili (b) nije niti prenelo, niti zadrzalo sve rizike i koristi u vezi
sa sredstvom ali je prenelo kontrolu nad njim.

Obezvredenje finansijskih sredstava

Pri pocetnom priznavanju, potrazivanja od kupaca koja nemaju znacajnu
finansijsku komponentu mere se po njihovoj transakcionoj ceni.

Drustvo ¢e odmeravati rezervisanja za umanjenje vrednosti u iznosu koji je
jednak ocekivanim kreditnim gubicima odredenog veka trajanja za potrazivanja
od kupaca ili ugovorna sredstva koja nastaju iz transakcija koje su iz delokruga
MSFI 15 koja sadrze i koja ne sadrze znac¢ajnu finansijsku komponenetu.

Drustvo je primenilo pojednostavljeni pristup da bi priznalo ocekivane gubitke
za potrazivanja od kupaca u skladu sa MSFI 9. Ovaj model procenjivanja
ocekivanih kreditnih gubitaka tokom zivotnog veka, se primenjuje na finansijska
sredstva Drustva koja se vrednuju po amortizovanoj vrednosti, prvenstveno
potrazivanja od kupaca.
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3.5.

Ispravka vrednosti zasniva se na istorijskim stopama neizvrsavanja obaveza
poslovnih partnera tokom prethodne 3 (tri) godine, ali se uskladuje sa procenom
buduc¢ih kretanja.

Stope istorijskih gubitaka racunaju se tako $to se nenaplacena potrazivanja
postave u odnosu na potrazivanja koja su naplacena i to razvrstanim po
rokovima naplate u odredenom periodu preko 30, 60, 90 ili 180 dana.

Pod nenapla¢enim potrazivanjima podrazumevaju se ona potrazivanja koja nisu
naplacena u roku 360 dana od isteka ugovorenog roka za plac¢anje, zatim
potrazivanja od kupaca ¢iji su poslovni racuni blokirani, ako je doneta odluka da
se pokrene sudski spor za naplatu potrazivanja, otvoren je predstecajni ili
ste¢ajni postupak.

Utvrdene stope istorijskih gubitaka u skladu sa ocekivanim ekonomskim
okolnostima.

Obrac¢un ocekivanog kreditnog rizika zasniva se na utvrdenim procentima
umanjenja vrednosti primenjenim na iznos ukupnih potrazivanja razvrstan po
ro¢nosti kasnjenja u placaju.

Odluku o indirektnom otpisu, odnosno ispravci vrednosti potrazivanja od kupaca
preko racuna ispravke vrednosti na predlog Komisije za popis potrazivanja i
kratkoro¢nih plasmana donosi Upravni odbor Drustva.

Odluku o direktnom otpisu potraZivanja od kupaca na predlog Komisije za popis
potrazivanja i kratkoro¢nih plasmana donosi Upravni odbor Drustva.

Finansijske obaveze

Drustvo je prema Ugovoru o preuzimanju duga od 23.10.2019. godine i Ugovoru od
26.12.2019. godine stvorilo obavezu prema povezanom pravnom licu u iznosu od EUR
85 hiljada bez kamate. Vracanje glavnice duga je podeljen u 9 godisnjih rata u
jednakim anuitetima u iznosu od EUR 9 hiljada s tim da prvi anuitet dospeva
24.11.2021.godine. Drustvo je primenjujuc¢i MSFI 9 standard obavezu uskladilo na fer
vrednost prema efektivnoj kamatnoj stopi 3,13% koja je bila procenjena vazeca trzisna
u momentu odobrenja kredita. Drustvo je u skladu sa MSFI 9 standardom iskazalo
korekciju ranijih godina za diskontovanu obavezu po kreditu na rezervama u iznosu od
EUR 14 hiljada, a sa 31.12.2021. smanjilo reserve za EUR 2 hiljade. Drustvo svoju
kreditnu obavezu regulise u ugovorenom roku bez bilo kakvog zakasnjenja.

Obaveze se priznaju na datum bilansa stanja kada je verovatno da ¢e odliv
sredstava koja sadrze ekonomske koristi biti rezultat izmirenja sadasnje obaveze
1 da iznos po kome ¢e uslediti odliv sredstava pouzdano moZe da se odmeri.
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3.5.1.

3.6.

Finansijska obaveza je svaka obaveza koja za pravno lice predstavlja ugovornu
obavezu:

e da isporuci gotovinu ili drugo finansijsko sredstvo drugom pravnom licu,
ili

e da razmeni finansijske instrumente sa drugim pravnim licima pod
uslovima koji su potencijalno nepovoljni.

Finansijske obaveze se pocetno odmeravaju u visini njihove nabavne cene
(vrednosti transakcije ukljucujudi i troSkove transakcije) koja predstavlja postenu
vrednost primljene nadoknade. Nakon pocetnog priznavanja, finansijske obaveze
se iskazuju no amortizovanoj vrednosti koriS¢enjem metoda efektivne kamatne
stope, osim finansijskih obaveza po fer vrednosti kroz bilans uspeha.
Amortizovana vrednost finansijske obaveze je iznos po kome se obaveze
inicijalno vrednuju, umanjen za iznos otplate glavnice, a uvecan ili umanjen za
akumuliranu amortizaciju koriS§¢enjem metoda efektivne kamatne stope.

Finansijska obaveza je tekuca ukoliko se o¢ekuje da bude izmirena u redovnom
toku poslovnog ciklusa Drustva, odnosno koja dospeva u periodu do 12 meseci
nakon datuma bilansa stanja. Sve ostale obaveze se klasifikuju kao dugorocne
obaveze.

Finansijska obaveza prestaje da se priznaje samo onda kada je ugaSena, odnosno
kada je izmirena, otkazana ili je istekla.

Obaveze u stranoj valuti, kao i obaveze sa valutnom klauzulom, procenjuju se na
dan sastavljanja finansijskih izveStaja po srednjem kursu strane valute na dan
sastavljanja finansijskih izveStaja. Razlike koje se tom prilikom obracunaju
obuhvataju se kao rashodi i prihodi perioda.

Smanjenje obaveza po osnovu zakona, vanparni¢nog poravnanja i sl. vr$i se
direktnim otpisivanjem.

Obaveze iz poslovanja

Obaveze prema dobavlja¢ima i ostale obaveze iz poslovanja se vrednuju po
nominalnoj vrednosti primljene naknade koja je priblizno jednaka njihovoj fer
vrednosti.

Gotovinski ekvivalenti i gotovina

U izvestaju o nov€anim tokovima pod gotovinom i gotovinskim ekvivalentima
podrazumevaju se gotovina, ¢ekovi poslati na naplatu, sredstva na racunima
(depoziti) kod drugih banaka (ukljuc¢ujuéi i Narodnu banku Srbije) i sredstva na
tekucem racunu.
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3.7.

3.8.

3.9.

Kapital

Kapital se sastoji od osnovnog kapitala (emitovane akcija iz emisija), kapitalne
rezerve, rezerve iz dobitka, revalorizacione rezerve, nerealizovanih dobitaka po
osnovu hartija od vrednosti, nerealizovanih gubitaka po osnovu hartija od
vrednosti, nerasporedenog dobitka i gubitka.

Poslovni prihodi

Poslovni prihodi ukljucuju prihode od naknada za izvrSene usluge u trgovanju
hartijama od vrednosti, prihode iz dilerskog nacina poslovanja i prihode ostalih
usluga.

Prihode po osnovu naknada c¢ine provizije po osnovu trgovine vlasni¢kim
hartijama od vrednosti i obveznicama stare devizne $tednje, dok prihode od
ostalih usluga ¢ine prihodi po osnovu pruzanja korporativnih usluga, i ostale
naknade koje ukljuuju naknade za otvaranje racuna, preknjizavanje na
vlasni¢kim ra¢unima klijenata po raznim osnovama u Centralnom registru hartija
od vrednosti.

Prema MSFI 15 Drustvo priznaje prihod koji predstavlja prenos ugovorom
obecanih dobara ili usluga kupcima u iznosu koji odrazava naknadu na koju
Drustvo o¢ekuje da stekne pravo u zamenu za preneta dobra i usluge.

Drustvo uvodi pristup priznavanja prihoda od pet koraka:

Identifikacija ugovora sa kupcima;

Identifikacija ugovorne obaveze tj. da li je to isporuka dobara ili usluga;
Utvrdivanje cene transakcije;

Alokacija cene transakcije na ugovorne obaveze;

Priznavanje prihoda kada se ispune ugovorne obaveze.

gk

Poslovni rashodi

Poslovne rashode cine rashodi naknada, gubici na ostvarenoj razlici u ceni,
troskovi amortizacije, troskovi bruto zarada i ostali poslovni rashodi.

Rashodi naknada obuhvataju naknade Beogradskoj berzi a.d. Beograd,
Centralnom registru, depo i kliring hartija od vrednosti a.d. Beograd i Komisiji
za hartije od vrednosti.

Gubici na ostvarenoj razlici u ceni se odnose na realizovane gubitke koji nastaju
prilikom trgovanja hartijama od vrednosti.
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3.10.

3.11.

3.11.

Poslovni rashodi prikazuju se u bilansu uspeha po na¢elu uzro¢nosti prihoda i
rashoda, odnosno na obraunskoj osnovi i utvrduju se za period u kome su
nastali.

Finansijski prihodi i finansijski rashodi

Finansijske prihode ¢ine prihodi od kamata, pozitivne kursne razlike i prihodi od
dividendi.

Prihodi od kamata obuhvataju kamate po osnovu sredstava koja su deponovana u
Garantnom fondu kod Centralnog registra, depo i Kkliringa hartija od vrednosti
a.d. Beograd.

Finansijski rashodi obuhvataju rashode kamata, negativne kursne razlike i ostale
finansijske rashode.

......

nacelu uzrocnosti prihoda i rashoda i uslovima iz obligacionog odnosa, koji su
definisani ugovorom izmedu Intercity brokera i komitenta.

Preracunavanje stranih sredstava placanja i raCunovodstveni tretman
kursnih razlika

Stavke ukljucene u finansijske izveStaje DruStva odmeravaju se koriS¢enjem
valute primarnog privrednog okruzenja u kome Intercity broker posluje
(funkcionalna valuta). Kao §to je izneto u Napomeni 2.1., finansijski izvestaji
prikazani su u hiljadama dinara (RSD), koji predstavlja funkcionalnu i izvestajnu
valutu.

Preracunavanje stranih sredstava pla¢anja i raCunovodstveni tretman
kursnih razlika (nastavak)

Sredstva i obaveze iskazani u stranoj valuti na dan bilansa stanja, preracunati su
u dinare po srednjem kursu Narodne Banke Srbije vaZze¢em na dan bilansa stanja
(napomena 25.).

Poslovne promene nastale u stranoj valuti su preracunate u dinare po srednjem
kursu utvrdenom na medubankarskom trziStu deviza, koji je vaZio na dan
poslovne promene.

Kursne razlike nastale prilikom prerauna pozicija bilansa stanja iskazanih u
stranoj valuti i prilikom poslovnih transakcija u stranoj valuti, evidentirane su u
korist ili na teret bilansa uspeha kao finansijski prihodi, odnosno finansijski
rashodi (Napomene 15 i 16).
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3.12.

(b)

Pozitivni i negativni efekti ugovorenih deviznih klauzula u vezi obaveza, nastali
primenom ugovorenog kursa, takode se iskazuju kao deo finansijskih prihoda,
odnosno rashoda (Napomene 15 i 16).

Naknade zaposlenima

Porezi i doprinosi za obavezno socijalno osiguranje

U skladu sa propisima koji se primenjuju u Republici Srbiji, Intercity broker je
obavezan da upladuje doprinose raznim drzavnim fondovima za socijalnu
zaStitu. Ove obaveze ukljuCuju doprinose na teret zaposlenih i na teret
poslodavca u iznosima koji se obracunavaju primenom zakonom propisanih
stopa. Drustvo ima zakonsku obavezu da izvr$i obustavu obra¢unatih doprinosa
iz bruto zarada zaposlenih i da za njihov rac¢un izvrSi prenos obustavljenih
sredstava u korist odgovaraju¢ih drzavnih fondova. Intercity broker nije u
obavezi da zaposlenima nakon odlaska u penziju isplacuje naknade koje
predstavljaju obavezu penzionog Fonda Republike Srbije. Porezi i doprinosi koji
se odnose na definisane planove naknada po osnovu zarada, evidentiraju se kao
rashod perioda na koji se odnose.

Obaveze po osnovu otpremnina

U skladu sa Pravilnikom o radu, Brokersko dilersko drustvo je u obavezi da
isplati otpremnine prilikom odlaska u penziju u visini tri prose¢ne zarade
isplacene po zaposlenom u Republici Srbiji, prema poslednjem objavljenom
podatku republickog organa nadleZznog za poslove statistike. Pravo na ove
naknade je obi¢no uslovljeno ostajanjem zaposlenog lica u sluzbi do starosne
granice odredene za penzionisanje 1 do ostvarenja minimalnog radnog staza.

(c) Ucesce u dobiti i bonusi

3.13.
()

Intercity broker priznaje obavezu i trosak za bonuse i uc¢esc¢e u dobiti na osnovu
prora¢una kojim se uzima u obzir dobit koja pripada akcionarima nakon
odredenih korekcija. Intercity broker priznaje rezervisanje u slucaju ugovorene
obaveze ili ako je ranija praksa stvorila izvedenu obavezu.

Porez na dobitak

Tekudi porez

Porez na dobitak predstavlja iznos koji se obracunava i pla¢a u skladu sa
odredbama Zakona o porezu na dobit preduzeca Republike Srbije. Intercity
broker tokom godine porez na dobit placa u vidu mesecnih akontacija, ¢iju
visinu utvrduje na osnovu poreske prijave za prethodnu godinu. Konacna
poreska osnovica, na koju se primenjuje propisana stopa poreza na dobit brokera
od 15% utvrduje se poreskim bilansom Intercity brokera.
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(b)

3.14.

Poreska osnovica obuhvata dobitak iz bilansa uspeha uskladenu za odredene
rashode i prihode, saglasno poreskim propisima i umanjenu za ulaganja u
osnovna sredstva i izvrSene isplate bruto zarada, odnosno plata novozaposlenim
radnicima.

Zakon o porezu na dobit preduzeca Republike Srbije obvezniku koji izvrsi
ulaganja u osnovna sredstva, priznaje pravo na poreski kredit u visini od 20%
izvrSenog ulaganja, s tim S$to poreski Kkredit ne moze biti veé¢i od 33%
obracunatog poreza u godini u kojoj je izvrSeno ulaganje. NeiskoriS¢eni deo
poreskog kredita moze se preneti na racun poreza na dobit iz bududih
obracunskih perioda, ali ne duze od deset godina. Preduzece nije imalo ulaganja
u osnovna sredstva pa samim tim nije ni koristilo poreski kredit.

OdloZeni porez

Odlozeni porez na dobitak se obracunava za sve privremene razlike izmedu
poreske osnove imovine i obaveza i njihove knjigovodstvene vrednosti.

Trenutno vazeCe poreske stope na dan bilansa su koris¢ene za obracun iznosa
odloZzenog poreza. OdloZene poreske obaveze priznaju se za sve oporezive
privremene razlike izmedu poreske osnove sredstava i obaveza na dan bilansa
stanja, 1 iznosa iskazanih za svrhe izveStavanja, a §to ¢e rezultirati oporezivim
iznosima buducih perioda. OdloZena poreska sredstva priznaju se za odbitne
privremene razlike i za efekte prenetog gubitka i neiskoriS¢enih poreskih kredita
iz prethodnih perioda do iznosa do kojeg je verovatno da ¢e postojati buduci
oporezivi dobici na teret kojih se odlozena poreska sredstva mogu iskoristiti.

Teku¢i 1 odlozZeni porezi priznaju se kao prihodi i rashodi 1 ukljucuju se u neto
dobitak perioda, izuzev iznosa odlozenih poreza koji je nastao po osnovu
svodenja hartija od vrednosti raspolozivih za prodaju na njihovu trzi$nu vrednost
na dan bilansa stanja, koji se evidentira direktno u kapital.

Obelodanjivanje odnosa sa povezanim licima

Za svrhe ovih finansijskih izveStaja, pravna lica se tretiraju kao povezana
ukoliko jedno pravno lice ima moguénost kontrolisanja drugog pravnog lica ili
vr$i znaCajan uticaj na finansijske 1 poslovne odluke drugog lica, Sto je
definisano u MRS 24 “Obelodanjivanje odnosa sa povezanim licima®.

Stanja potrazivanja i obaveza na dan bilansa stanja, kao i transakcije u toku
godine nastale sa akcionarima Intercity brokera i drugim povezanim pravnim
licima posebno se obelodanjuju u napomenama uz finansijske izvesStaje
(Napomena 20).

Odnosi izmedu Intercity brokera i njegovih povezanih pravnih lica regulisani su
na ugovornoj osnovi i po trzisSnim uslovima.
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3.15.

3.16.

Pravi¢na (fer) vrednost

Poslovna politika Intercity brokera je da obelodani informacije o pravi¢noj
vrednosti aktive i pasive za koju postoje zvani¢ne trzi$ne informacije i kada se
pravi¢na vrednost znacajno razlikuje od knjigovodstvene vrednosti.

U Republici Srbiji ne postoji dovoljno trziSnog iskustva, kao ni stabilnosti 1
likvidnosti kod kupovine i prodaje potrazivanja i ostale finansijske aktive i
pasive, posto zvani¢ne trziSne informacije nisu u svakom trenutku raspolozive.

Stoga, pravi¢nu vrednost za sve finansijske instrumente nije moguce pouzdano
utvrditi u odsustvu aktivnog trzista. Rukovodstvo Drustva vrsi procenu rizika i u
slucajevima kada se oceni da vrednost po kojoj se imovina vodi u poslovnim
knjigama nece biti realizovana vrsi ispravku vrednosti.

Hartije od vrednosti kojima se trguje i hartije od vrednosti raspolozive za
prodaju su iskazane po trzi$noj vrednosti.

Po misljenju rukovodstva, iznosi u priloZzenim finansijskim izveStajima
odrazavaju vrednost koja je u datim okolnostima najverodostojnija i najkorisnija
za potrebe izvestavanja.

Upravljanje rizicima

Intercity broker je u svom redovnom poslovanju u razli¢itom obimu izlozen
odredenim finansijskim rizicima 1 to: trzi$ni rizik (koji obuhvata rizik od
promene kursa stranih valuta i rizik od promene kamatnih stopa i cenovni rizik),
rizik likvidnosti i kreditni rizik.

Upravljanje rizicima je usmereno na minimiziranje potencijalnih negativnih
uticaja na finansijsko stanje i poslovanje u situaciji nepredvidivosti finansijskih
trzista.

(a) Trzisni rizik

U svom poslovanju Intercity broker je izlozen trzi$nim rizicima:
- promena kurseva stranih valuta (devizni rizik),

- promena kamatnih stopa i

- cena hartija od vrednosti.
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Devizni rizik

Intercity broker je izlozen deviznom riziku za hartije od vrednosti koje se drze
do dospeca (obveznice Republike Srbije), a koje su nominovane u EUR valuti,
kao i za kredite (od povezanog lica i od lizing kompanije) nominovane u EUR.

Kao jednu vrstu zastite od promene deviznog kursa (EUR) Drustvo Koristi
plasman u amortizacione obveznice Republike Srbije nominovane u EUR valuti.
Druge instrumente Intercity broker ne koristi, s obzirom da u Republici Srbiji
takvi instrumenti nisu uobicajeni.

Naredne dve tabele prikazuju stanja monetarne imovine i monetarnih obaveza na

dan 31.12.2025. godine. U 000 rsd
Monetarna imovina (u 000) EUR RSD

Dugoroc¢ni finansijski plasmani 4.693
Hov po fer vrednosti kroz bilans 5 883
uspeha

HoV koje se drze do dospeca 7.621

Potrazivanja 23.598
Gotovina i gotovinski ekvivalenti 3.321

Monetarna imovina na dan 31.12.2025. godine

Monetarne obaveze (u 000) EUR RSD
Dugorocni krediti i lizing 2.326
Kratkoro¢ne finansijske obaveze
Obaveze iz poslovanja 2.000
Ostale kratkoroc¢ne obaveze 467

Monetarne obaveze na dan 31.12.2025. godine
Od obaveza koje zavise od EUR valute Intercity broker ima dugoroc¢ni kredit
prema zavisnom pravnom licu, dok od plasmana koji zavise od EUR valute
Intercity broker u svom portfelju poseduje samo plasmane u amortizacione
obveznice Republike Srbije nominovane u EUR valuti.
Kamatni rizik

Sa druge strane plasmani i potrazivanja Drustva su beskamatna.

Imaju¢i na umu strukturu Obrtne imovine, nivo lividnosti Intercity brokera,
mozemo zakljuciti da novcéani tok nije pod materijalno znacajnijim rizikom
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promene kamatnih stopa, odnosno da novcani tok Intercity brokera nece biti
ugrozen promenom kamatnih stopa.

Cenovni rizik hartija od vrednosti

Trzisni rizik odnosno rizik promena u cenama hartija od vrednosti predstavlja negativne
efekte koji mogu nastati usled pada cena nakon kupovine ili rasta cena nakon prodaje
odredenog instrumenta.

Intercity broker svoj portfelj balansira na nacin da je ovaj rizik sveden na minimum, a pre

svega to radi na slede¢i nacin:

- Investira u Drzavne HoV, kao vid najsigurnijeg plasmana,

- Pored toga investira u akcije sa Prime marketa Beogradske berze;

- Deo investicija odnosi se na akcije preduzeca koja nisu na Prime listingu Beogradske
berze, ali godinama unazad imaju stabilno poslovanje i vode odgovornu dividendnu
politiku uz transparentno poslovanje i visok nivo korporativne odgovornosti.

u 000 RSD

Naziv emitenta Br. akcija | Valuta Cena Vrednostu | Trziste | Napomena
(000) RSD

AKCIONARSKO
DRUSTVO
AERODROM NIKOLA
TESLA BEOGRAD

200 RSD 2.355 471 Prime

Philip Morris Operations

ad 270 RSD 9634 2.601 MTP

Priv.dr. MIN DIV
SVRLJIG AD fab.vijaka 188 RSD 600 113 MTP
i del.za §in.vozila

Naftna Industrija Srbije

a.d. Novi Sad 2.866 RSD 754 2.161 Prime

POLITIKA -
AKCIONARSKO
BROKER ZA
NOVINSKO-
IZDAVACKU I
GRAFICKU
DELATNOST
BEOGRAD

446 RSD 7 3 MTP

VRSAC AD STUP 528 RSD 0 0 -

Portfelj akcija BDD Intercity brokera na dan 31.12.2025. godine
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»Drustvo u svom portfoliju ima vlasni¢ke hartije od vrednosti drustva NIS

a.d. Novi Sad. Imaju¢i u vidu trenutne okolnosti na trziStu kapitala,

trgovanje navedenim akcijama je privremeno obustavljeno usled
spoljnopolitickih faktora i uvedenih sankcija. Navedene okolnosti
predstavljaju ogranicenje u pogledu pouzdanog likvidnosti ovih finansijskih

instrumenata na datum izveStavanja.“

yex Ukupna Ukupna

Trzisha vew Cex

trzisha trzisna

Naziv cenana vrednost na vrednost

Simbol na . Koli¢ina dan

Berzi emitenta 31.12 2025 dan na dan

.(EL.JR) ) 31.12.2025. 31.12.2025.

(000 EUR) | (000 RSD)

RSMFRsDsgzss | epublika 27.350 |  98,35000 0 31
Srbija

RSMFRSDegs3o | epublika 22266 | 95,15000 0 25
Srbija

RSMFRSD16950 |  epublika 182.173 |  97,61020 2 209
Srbija

RSMFRsD72507 | epublika 08.461 |  98,40000 1 114
Srbija

RSMFRSDo4204 |  RePublika 250.000 | 97,92830 3 287
Srbija

RSMFRsD3ses2 | epublika 768.499 |  94,75000 7 853
Srbija

RSMFRsD14368 | Rcpublika 650.000 |  95,40000 6 727
Srbija

RSMFRsDs137s | epublika 139.442 |  98,34000 1 161
Srbija

RSMFRSD42146 Reé’r‘é?j';ka 4519.793 |  98,34000 44 5213

Portfelj obveznica BDD Intercity brokera na dan 31.12.2025. godine

(b) Rizik likvidnosti

Likvidnost Intercity brokera kao njegova sposobnost da o roku izvrSava dospele
obaveze, zavisi sa jedne strane od bilansne strukture, a sa druge strane od
uskladenosti priliva i odliva sredstava.

Drustvo svojom imovinom i obavezama upravlja na nacin koji mu obezbeduje
da u svakom trenutku ispunjava sve svoje obaveze.
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Intercity broker vodi ra¢una o likvidnosti poslovanja tj. kontinuirano sagledava
dospele obaveze i oc¢ekivanu naplatu potrazivanja, pri ¢emu tezi ka osvajanju
novih klijenata i donosenju novih poslova.

Nivo gotovine i gotovinskih ekvivalenata u okviru Obrtne imovine ispod je
nivoa Kratkoro¢nih finansijskih obaveza (kratkoro¢nih kredita i finansijskih
obaveza po osnovu lizinga). Plasman u Investicione jedinice (kao deo pozicije
HoV po fer vrednosti kroz finansijski izvestaj) je ispod nivoa Obaveza iz
poslovanja i Ostalih kratkoro¢nih obaveza, ali rukovodstvo procenjuje da Ce se
iste ¢e se bez problema pokrivati. Pored toga, kao $to smo ve¢ istakli Intercity
broker prati i naplac¢uje potrazivanja u ugovorenim rokovima, dok se naplata po
osnovu trgovanja finansijskim instrumentima realizuje drugog dana od dana
trgovanja, tako da mozemo zakljuciti da je rizik od nastanka nelikvidnosti
Intercity brokera na veoma niskom nivou.

Naredna tabela prikazuje strukturu obrtne imovine Intercity broker:

Struktura Obrtne imovine (u 000 RSD) 31.12.2025. 31.12.2024.

Obrtna imovina 37.107 29.690

Zalihe i dati avansi 6 123

PotraZivanja 6.756 6.671

Kratkoro¢ni plasmani 13.520 13.500

Gotovina i gotovinski ekvivalenti 3.321 1.326

PDV

HoV po fer vrednosti kroz 1.172
: 5.883

bilans uspeha

HoV koje se drze do dospeca (deo koji 6.898

. . 7.621
dospeva do jedne godine)

Struktura Obrtne imovine, sintetika

Naredna tabela prikazuje strukturu kratkoro¢nih obaveza Intercity broker:

Struktura Kratkoro¢nih obaveza 31.12.2025. 31.12.2024.
(u 000 RSD)

Kratkoro¢ne obaveze ukupno 2.522 3.210
Kratkoroc¢ni krediti

Ostale kratkorocne

finansijske obaveze

Obaveze iz poslovanja 2.000 2.364
Ostale kratkorocne obaveze 522 846

Struktura Kratkorocnih obaveza, sintetika
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U narednoj tabeli prikazani su kratkoro¢ni finansijski plasmani na dan
31.12.2025. godine.

Kratkoro¢ni finansijski plasmani — kto 30 (u 000 RSD) RSD
Kratkoro¢ni finansijski plasmani 5.883
HoV kojima se trguje kroz bilans uspeha 656
Investicione jedinice 5.227

Struktura Kratkorocnih obaveza, sintetika

Iz prethodne tabele vidiljvo je da 89% kratkoro¢nih finansijskih plasmana
Intercity broker ,,drzi* u investicionim jedinicama, koje su visoko likvidan vid
plasmana, a koje su istovremeno visestruko veée od kratkoro¢nih obaveza
Intercity broker.

Pored svega navedenog, imaju¢i na umu upravljanje naplatom potrazivanja,
plasman u amortizacione HoV Republike Srbije, visok nivo likvidne imovine,
kao i nivo obaveza Intercity brokera, rukovodstvo smatra da je rizik likvidnosti
na niskom nivou.

Kada je re¢ o kreditnom riziku, Intercity broker ima potencijalno dve vrste
rizika:
- da kupci nece regulisati svoje obaveze prema Drustvu i
- da Drustvo nece biti u moguénosti da reguliSe svoje obaveze prema tre¢im
stranama:
o oObaveze iz poslovanja
o finansijske obaveze.

Rizik naplate potraZivanja od kupaca

Rizik naplate potrazivanja od kupaca predstavlja rizik da komitenti ne¢e mo¢i u
potpunosti ili delimi¢no da izmire svoje dospele obaveze prema DruStvu u
ugovorenim rokovima. Intercity broker je izloZen kreditnom riziku u ogranic¢enoj
meri. Obezbedenje od kreditnog rizika uspostavljeno je preduzimanjem
odredenih mera i aktivnosti. Pored toga, Intercity broker nema znacajnu
koncentraciju kreditnog rizika u vezi sa potraZivanjima, jer ima veliki broj
medusobno nepovezanih komitenata sa pojedinac¢no

Obaveze iz poslovanja
Intercity broker svoje obaveze prema dobavljacima i tre¢im licima izmiruje u
ugovorenim valutama bez bilo kakvog kasnjenja. Od ukupno RSD 2.364 hiljada

obaveza iz poslovanja najveci deo odnosi se na:

- RSD 126 hiljada, obaveze isplate dividende osnivacima, iz ranijeg perioda,
- RSD 358 hiljade, obaveze prema dobavlja¢éma u zemlji,
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- RSD 1.413 hiljade, obaveze prema CRHoV-u, BB, a po osnovu mese¢nog
placanja naknada u vezi sa trgovanjem finansijskim instrumentima.
- RSD 103 hiljada, ostale obaveze.

Finansijske obaveze

Drustvo je prema Ugovoru o preuzimanju duga od 23.10.2019. godine i Ugovoru
od 26.12.2019. godine stvorilo obavezu prema povezanom pravnom licu u
iznosu od EUR 85 hiljada bez kamate. Vracanje glavnice duga je podeljen u 9
godisnjih rata u jednakim anuitetima u iznosu od EUR 9 hiljada. Drustvo svoju
kreditnu obavezu reguliSe u ugovorenom roku bez bilo kakvog zakasnjenja.

Intercity broker posebnu paznju obra¢a na naplatu potrazivanja u ugovorenim
rokovima, pri ¢emu medu kupcima nema onih koji u buduéem periodu nece
izmirivati svoje obaveze u ugovorenim rokovima. Poslovi koji se odnose na
trgovanje finansijskim instrumentima povlace sobom automatsku naplatu
provizije, tako da se u tom delu naplata realizuje drugi dan od dana trgovanja.

Sa druge strane Intercity broker sve svoje obaveze izmiruje u ugovorenim
rokovima.

(d) Upravljanje rizikom kapitala

Intercity broker se opredelilo za finansijski koncept kapitala i njegovo o¢uvanje
prema kome je kapital definisan na osnovu nominalnih novc€anih jedinica.
Drustvo je po nacinu osnivanja nejavno akcionarsko drustvo.

Cilj upravljanja kapitalom je da Intercity broker zadrzi sposobnost da nastavi sa
svojim poslovanjem u neograni¢enom periodu u predvidljivoj buduénosti, kako
bi

ofuvao optimalnu visinu kapitala sa ciljem da smanji troSkove kapitala, a
akcionarima obezbedio dividende.
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4.

NEMATERIJALNA ULAGANJA, NEKRETNINE, POSTROJENJA |

OPREMA
Grad_evm_skl Postrojenja i Ukupno
objekti oprema

Nabavna vrednost
Stanje, 01. januar 2025. 36.070 10.256 46.325
Direktne nabavke - - -
Prodaja
Starye, 31. decembra 2025. 36.070 10.255 46325
godine
Ispravka vrednosti
Starye, 01. januara 2025. 8.999 5151 14.150
godine
Amortizacija 541 437 978
Starye, 31. decembra 2025. 9.540 5 588 15.128
godine
Prodaja
Sadasnja vrednost na
dan:
81. decembra 2024. 27.071 5.104 32.176
godine
81. decembra 2025. 26,530 4.667 31.197
godine

Materijalna imovina Intercity brokera iskazana je u iznosu od RSD 31.197

hiljada a odnosi se na sledece:
e gradevinski objekti RSD 26.530 hiljada,
e opremainamestaj RSD 4.667 hiljada.

Gradevinski objekti na dan 31.12.2025. godine se odnose na sledece:

Nekretnina Nabavna vrednost Sadas$nja vrednost Katastar
Stan u Novom Sadu 59,38 5.229 4.366 LN 1343/Upisano
m2
Stan Belvil Blok 67 15.134 11.610 LN 6310/Upisano
GaraZa u Belvilu-blok 67, 1.386 1.053 LN 6310/Upisano
19m2
Stan u Maksima Gorkog . .
52. 104m2 9.782 6.319 Upisano po tuzbi
Podnet zahtev za
Garaza u Maksima Gorkog 2881 upis (objedinjena
52, 17,92m2 ' 1.974 celina bez fizi¢ke
deobe)
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Garaza u Maksima Gorkog

50, 23m2 1.156

1.658

Nije upisano

5. DUGOROCNE HARTIJE OD VREDNOSTI KOJE SE VREDNUJU PO

FER VREDNOSTI KROZ OSTALI UKUPAN REZULTAT

Hartije od vrednosti raspolozive za prodaju predstavljaju akcije iz portfelja
Intercity brokera prema stanju u Centralnom registru, depou i Kliringu hartija od
vrednosti a na dan 31.12.2025. godine iznose RSD 5.349 hiljada.

Pojedinac¢na
R.br. | Koli¢ina Naziv emitenta Nominalna | -vrednost na dgn 2
vrednost uskladenje
31.12.2025.
PHILIP MORRIS
1 270 OPERATIONS AD 1000.00 9.634
MIN DIV SVRLIJIG AD
2 188 SVRLIIG 600.00 600
POLITIKA AD
3 446 BEOGRAD 100.00 7
AD AERODROM 200
4 2:355 NIKOLA TESLA BGD 600.00
5 528 | VRSAC AD STUP 0.00 0
6 2.856 | NIS AD NOVI SAD 500.00 754

Napomena: Hartije od vrednosti Stup AD VrSac su neaktivne akcije.

DUGOROCNE HARTIJE OD VREDNOSTI KOJE SE VREDNUJU PO
AMORTIZOVANOJ VREDNOSTI

Dana 14. januara 2022. godine Republika Srbija je prvi put emitovala drzavne
obveznice radi izmirenja obaveza po osnovu obesStecenja za oduzetu imovinu,
kojima su regulisane obaveze Republike Srbije u skladu sa Zakonom o vrac¢anju
oduzete imovine i obeSte¢enju (,,Sluzbeni glasnik RS”, br. 72/11, 108/13,
142/14, 88/15 - odluka US, 95/18 i 153/20).

Ukupan iznos obestecenja oduzete imovine za emisije obveznica koje se emituju
od 2022. godini utvrden je na osnovu ReSenja o obesStecenju, koje je donela
Agencija za restituciju, a postala su pravnosnazna u periodu od 1. jula 2020. do
30. juna 2021. godine i iznosi EUR 69.452.452,20 a bice isplacen emitovanjem
obveznica ro¢nosti pet, deset i dvanaest godine. Ro¢nost obveznica definisana je
¢lanom 35. Zakona.
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7.1.

7.2.

7.2.1.

OBRTNA IMOVINA

ZALIHE I PLACENI AVANSI

Pla¢eni avansi dati dobavlja¢ima za usluge na dan bilansiranja 31.12.2025.
godine iznose RSD 6 hiljada (31.12.2025. godine: RSD 123 hiljade).

POTRAZIVANJA, PLASMANI I GOTOVINA

Potrazivanja za naknade i provizije po osnovu obavljanja investicionih
usluga

2025. 2024.
Potrazivanja za naknade i provizije po osnovu
izvrSenja naloga za klijente 5 8
Potrazivanja za naknade u zemlji po osnovu
usluga korporativne agenture, refundacija i 3.481 3.471
ostalih usluga od pravnih lica
Minus: Ispravka vrednosti potrazivanja (1.718) (1.886)
Ukupno 1768 1.592

Potrazivanja za naknade i provizije na dan 31.12.2025. godine u iznosu od RSD
1.9403 hiljada odnose se na proviziju berzanskog posrednika za izvrSenje naloga
trgovanja za klijenta, naknadu za usluge korporativhog agenta i refundacije
troska iskazane u dinarima i dinarskoj protivvrednost i ostalih usluga vezanih za
promet hartija od vrednosti.

7.2.2 Potrazivanja za kamatu

2025. 2024.
PotraZivanja za kamatu 164 164
Ukupno 164 164

Odnosi se na kamatu po Ugovoru o zajmu potpisan 03.03.2024 godine. Iznos zajma

je 4 miliona sa ugovorenom kamatom od 5% na godi$njem novou.
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7.2.3. Ostala potrazivanja

2025. 2024.
Oroceni depozit 4.691 4.681
Potrazivanja za vise plac¢en porez na dobit 127 228
Potrazivanje za refundaciju bolovanja radnika
preko 30 dana
Potrazivanje od drugih pravnih lica za ostale 5
usluge (Faktura zakup, faktura refundacije 6
komunalni  troSkovi, faktura Kkorporativne
agenture refundacija i sli¢no)
Minus: Ispravka vrednosti potrazivanja
Ukupno 4824 4,914

Oroceni depozit na dan bilansiranja, 31.12.2025. godine iznosi RSD 4.691hiljade
(31.12.2025. godine: RSD 4.681 hiljada) i predstavlja oro¢eni depozit iskazan u
dinarskoj protivvrednosti 40,000 EUR, koji je deponovan u Centralnom registru,
depou i kliringu hartija od vrednosti a.d. Beograd kao preduslov za dobijanje

dozvole za trgovinu obveznicama stare devizne Stednje odnosno garantnog
depozita.

7.2.4. Kratkoro¢ni finansijski plasmani

2025. 2024.
Kratkoro€na pozajmica 13.520 13..500
Ukupno 13.520 13.500

Pozajmica je data pravnom licu STUP VRSAC a.d. u iznosu od RSD 10.720

hiljada i Centru za razvoj finansijskog trzista d.o.o0. u iznosu od RSD 2.800
hiljada.
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7.2.5. Gotovinski ekvivalenti i gotovina

Struktura gotovinskih ekvivalenata i gotovine je iskazana kako sledi:

2025. 2024.
Tekuci racun kod AIK banke a.d. Ni§ 0 0
Tekuc¢i racun kod NLB banke a.d. Beograd 109 45
Teku¢i racun Banca Intesa a.d. Beograd 0 7
Tekuci racun OTP banka a.d. Novi Sad 127 729
Tekuéi raéun Vojvodanska banka a.d. Novi Sad 3074 198
Izdvojena novCana sredstva za trgovinu HoV 6 342
Sredstva u blagajni 0 0
Sredstva na deviznom racunu kod banaka 5 5
Ukupno 3321 1.326

7.2.6 Porez na dodatu vrednost
Na dan 31.12.2025. godine u okviru poreza na dodatu vrednost nije bilo iskazane

vrednosti (31.12.2024. godine: nije bio izkazan).

8 HARTIJE OD VREDNOSTI | DRUGI FINANSIJSKI INSTRUMENTI

8.1.HARTIJE OD VREDNOSTI PO FER VREDNOSTI KROZ BILANS USPEHA

2025. 2024.
Finansijski instrumenti po fer vrednosti kroz
bilans uspeha-finansijski instrumenti kojima 656 648
se trguje
Fartije od wvrednosti i drugi finansijski
instrumenti finansijskih institucija 5227 524
Investicione jedinice
Uskladenje finansijskih instrumenata kojima
se trguje
Uskladenje investicionih jedinica 0 0
Ukupno 5883 1172
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8.2. HARTIJE OD VREDNOSTI KOJE SE VREDNUJU PO FER VREDNOSTI

2025. 2024.
F_lnans_usk_l . mstrumen'tl po fer vreqnostl - 4208 6.677
finansijski instrumenti kojima se trguje
Uskladenje finansijskih instrumenata kojima
se trguje (485) (375)
Akcije van berze 0 4,752
Ukupno 4693 11.804

Tokom izvestajnog perioda izvrseno je umanjenje vrednosti finansijskih instrumenata u
iznosu od RSD 4.752 hiljada, koje se odnosi na vlasnicke hartije od vrednosti drustva
Stup AD Vrsac. Imajuci u vidu da je nad navedenim drustvom otvoren stecajni
postupak, rukovodstvo je procenilo da postoje objektivni pokazatelji obezvredenja, te je

izvrsena ispravka vrednosti.

8.3. HARTIJE OD VREDNOSTI | DRUGI FINANSIJSKI INSTRUMENTI

DRZAVNIH INSTITUCIJA
2025. 2024.
Hartije od vrednosti koje se drze do dospeca-
deo koji dospeva do 1. godine - Obveznice 7621 6898
Ukupno 7621 6898

9. AKTIVNA VREMENSKA RAZGRANICENJA

Na dan bilansiranja 31.12.2025. godine nije bilo aktivnih vremenskih

razgraniCenja (31.12.2024. godine: RSD 0 hiljada).

2025. 2024.
Ostali unapred placeni troSkovi 0 0
Unapred placena pretplata za stru¢ne Casopise i 0 0
publikacije
Obracunati a ne naplaceni prihod 0 0
Ukupno 0 0

10. VANBILANSNA EVIDENCIJA

Vanbilansna evidencija obuhvata finansijske instrumente i nov¢ana sredstva
klijenata po osnovu trgovanja finansijskim instrumentima kao i ostala sredstva

koja nisu u vlasnistvu Intercity brokera.

Na dan 31.12.2025. godine vanbilansna aktiva je iskazana u iznosu od RSD 7.117
hiljade dinara (31.12.2024. godine: RSD 7.822 hiljade dinara). Nov¢ana sredstva
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11.

klijenata primljena od Centralnog registra, depoa i kliringa hartija od vrednost a.d.
Beograd odnose se na sredstva od prinudne prodaje manjinskih nesaglasnih
akcionara kao i sredstava primljenih od Centralnog registra, depoa i kliringa
hartija od vrednosti a.d. Beograd, deo koji se odnosi obracunate dividende (nisu se
jos stekli uslovi za njihovu isplatu).

KAPITAL

2025. 2024.
Akcijski kapital 55.148 55.148
Emisiona premija 429 429
Rezerve 111 111
Ostale rezerve iz dobitka 1.388 1388
Revalorizacione rezerve 51 51
Nerasporedeni dobitak prethodne godine 8.546 7519
Nerasporedeni dobitak tekuce godine 721 1027
Nereallzc_)vanl dobici po osnovu hartija od 5334 1803
vrednosti
Nerealizovani gubici po osnovu hartija od 0 0
vrednosti
Gubitak prethodnih godina (579) (579)
Ukupno 68.149 66897

Osnovni kapital Brokersko dilerskog drustva na dan 31.12.2025. godine iznosi
RSD 55,148 hiljada u novcéanom obliku, koji je podeljen na 13.787 obi¢nih akcija
nominalne vrednosti RSD 4 hiljada, a koji je izdat u:

1)

2)

3)

Prvoj (osnivackoj) emisiji akcija u obimu koji je podeljen na 300 akcija,
nominalne vrednosti u iznosu od RSD 4 hiljada;

Drugoj emisiji akcija u obimu koji je podeljen na 6.600 akcija nominalne
vrednosti u iznosu od RSD 4 hiljada, po Resenju Komisije za hartije od
vrednosti, br. 4/0-01-1058/3-03, od 22.12.2003. godine;

Trecoj emisiji akcija radi promene nominalne vrednosti postojec¢ih akcija po
osnovu uvecanja iz dobiti po ReSenju Komisije za hartije od vrednosti, br.
4/0-29-2119/3-06, od 06.07.2006. godine;

4) Cetvrtoj emisiji akcija radi promene nominalne vrednosti po osnovu

5)

pretvaranja nerasporedene dobiti u osnovni kapital po Resenju Komisije za
hartije od vrednosti, br. 4/0-24-4698/4-06, od 19.01.2007. godine;

Petoj emisiji akcija bez javne ponude, emitovanjem 2.887 obi¢nih akcija
nominalne vrednosti u iznosu od RSD 4 hiljada, radi povec¢anja kapitala u
postupku statusne promene spajanje uz pripajanje Brokersko-dilerskog
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drustva City broker a.d. Beograd, kao druStvo koje prestaje pripajanjem,
drustvu

sticaocu, Brokersko-dilerskom drustvu Intercity broker a.d. Beograd po
ReSenju Komisije za hartije od vrednosti, br. 5/0-05-5134/6-09 od
05.11.2009. godine i

6) Sestoj emisiji akcija bez javne ponude radi povecanja osnovnog kapitala
unapred poznatom kupcu, emitovano je 4.000 komada obi¢nih akcija
nomiinalne vrednosti u iznosu od RSD 4 hiljada. Resenjem Agencije za
privredne subjekte, Registar privrednih subjekata, BD 64736/2014 od
31.07.2014. godine upisana je promena osnovnog kapitala, upisani nov¢ani
kapital RSD 16.000 hiljada.

Emisiona premija na dan 31.12.2025. godine iskazana je u u iznosu od RSD 429
hiljada i u toku godine nije bilo promena na ovoj bilansnoj poziciji.

Rezerve na dan 31.12.2025. godine iskazane u iznosu od RSD 111 hiljada odnose
se na Zakonske rezerve.

Na dan 31.12.2025. godine revalorizacione rezerve iskazane su u iznosu od RSD
51 hiljade, a odnose se na kumulirane revalorizacione rezerve iz perioda pre 2004.
godine.

Nerealizovani dobici na po osnovu hartija od hartija od vrednosti raspolozivih za
prodaju na dan 31.12.2025. godine iskazani su u iznosu od RSD 2334 hiljada, a
odnose se na pozitivne efekte vrednovanja hartija od vrednosti na dan 31.12.2025.
godine koje Intercity broker ima u svom portfoliju.

Drustvo je u bilansu stanja na dan 31.12.2025. godine iskazalo nerasporedeni
dobitak u iznosu RSD 721 hiljada.

Struktura vlasniStva osnovnog kapitala na dan 31.12.2025. godine je sledeca:

Naziv akcionara 2025 2025 2024 2024
[kjge?'faelﬂ Pripadajuéi UceSée u Pripadajuéi
% v broj akcija | kapitalu % broj akcija
Ekopolje doo Beograd 93,6 12.900 93,6 12.900
Dabi¢ Zelimir 6,4 887 6,4 887
Ukupno 100 13.787 100 13.787

Na datum registracije, odnosno registracijom statusne promene kod nadleznog
registra privrednih subjekata, Medunarodni centar za razvoj finansijskog trzista
doo Beograd je Ugovorom o statusnoj promeni izdvajanje uz pripajanje istupio,
dok je upisano novo drustvo Ekopolje doo Beograd.
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12.

DUGOROCNA REZERVISANJA | OBAVEZE

12.1. OBAVEZE PO EMITOVANIM HARTIJAMA OD VREDNOSTI U

PERIODU DUZEM OD GODINU DANA

2025. 2024.
Dugoroéne obaveze 2326 3420
Ostale dugoroc¢ne finansijske obaveze - 0
Depozit - 0
Ukupno 2326 3420

Ugovorom o kreditu zakljucenom dana 16.11.2011. godine izmedu Alvarton
Trading Limited LTD Gibraltar i Brokera odobren je finansijski kredit u iznosu od
130.000 EUR sa namenom pokrivanja troskova tekuceg poslovanja. Sredstva su
odobrena sa kamatnom stopom od 7% godisnje i rokom otplate na 15 godina.
Aneksima Ugovora o finansijskom kreditu zaklju¢enim dana 23.11.2015. godine
izvrsene su izmene Osnovnog ugovora sa ciljem promene uslova otplate
odobrenog finansijskog kredita tako da se ostatak kredita u iznosu od 113.369,00
EUR vraca u 9 rata bez kamate koje dospevaju svakih 12 meseci prema
amortizacionom planu.

Ugovorom o preuzimanju duga broj Ug-28/19 od 30.10.2019. godine ugovorne
strane konstatuju da ukupan dug prema poveriocu iznosi 85.028,00 EUR.
Preuzimalac, Medunarodni centar za razvoj finansijskog trzista doo Beograd,
preuzima obavezu pla¢anja duga ustupiocu prema poveriocu u napred navedenom
iznosu.

Ugovorom o preuzimanju duga, Ug-36/19 zaklju¢enom dana 31.12.2019. godine
kojim je drustvo, Medunarodni centar za razvoj finansijskog trzista d.o.o.
Beograd, preuzelo dug Brokersko dilerskog drustva Intercity broker a.d. Beograd
prema drustvu Alvarto Trading Limited, Intercity broker se obavezao da ¢e dug u
iznosu od 85.028 EUR u potpunosti izmiriti poveriocu, Medunarodnom centru za
razvoj finansijskog trzista d.o.0. Beograd u godisnjim ratama pocev od
24.11.2021. godine i bez kamate.

Aneksom broj 1 zakljucenim 15.09.2021. godine Intercity broker se obavezao da
¢e dug u iznosu mod 85.028 EUR u dinarskoj protivvrednosti po srednjem kursu
Narodne banke Srbije na dan dospeca svake rate izmiriti Poveriocu u rokovima
blize odredenim pocev od 10.02.2022. godine.

Ugovorom o kreditu broj Ug-15/22 od 02.02.2022. godine Intercity broker se
obavezao da ¢e dug u iznosu od 85.028 EUR u potpunosti izmiriti Centru za
razvoj finansijskog trzista doo Beograd u rokovima i iznosu uplatom po srednjem
kursu Narodne banke Srbije. Konstatovano je da je potrazivanje Medunarodnog
centra za razvoj finansijskog trzista doo Beograd predmet startusne promene
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13.

izdvajanja uz osnivanje novososnovanog drustva Centra za razvoj finansijskog
trzista doo Beograd.

U poslovnim knjigama Intercity brokera transakcija je evidentirana kao obaveza
po emitovanim hartijama od vrednosti u periodu duzem od godinu dana prema
povezanim licima u iznosu od RSD 2.326 hiljada (nakon svodenja na fer
vrednost).

KRATKOROCNE FINANSIJSKE OBAVEZE

13.1. KRATKOROCNI KREDITI

2025. 2024.
Kratkoro¢ne finansijske obaveze- deo koji
dospeva do 1 godine po osnovu:
- Obaveza prema povezanom pravnom licu i -
(napomena 12.1)
- Obaveza po osnovu lizinga - -
Ukupno - -
13.2. OBAVEZE 1Z POSLOVANJA
2025. 2024.
Obayt_::ze za dividende po osnhovu raspodele 82 137
dobiti
O_bave_z_e 2 naknad_e u vezi trgovanja 1457 1386
finansijskim instrumentima
Obaveze prema dobavljac¢ima 358 603
Obaveze prema zaposlenima 103 238
Ukupno 2000 2364

Preostala obaveza za dividende nastala po osnovu raspodele dobiti akcionarima
iznosi RSD 82 hiljada i u potpunosti se odnosi na osnivace Drustva srazmerno
procentu ucesca.

Obaveze za naknade u vezi trgovanja finansijskim instrumentima iznose RSD
1.457 hiljade i odnose se na obaveze nastale po osnovu Pravilnika o tarifi
Beogradske berze i Centralnog registra.

Obaveze prema dobavlja¢ima ¢ine obaveze za izvrSene materijalne i nematerijalne
usluge u ukupnom iznosu RSD 358 hiljada.
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13.3. OSTALE KRATKOROCNE OBAVEZE

2025. 2024,
Obaveze za ostale poreze i doprinose 0 44
Obaveze za porez na dodatu vrednost po osnovu

) y : 365 476
razlike obracunatog poreze i prethodnog poreza
Pasivna vremenska razgranicenja 0 0
Ukupno 365 520
13.4. ODLOZENE PORESKE OBAVEZE

2025. 2024.
Odlozene poreske obavezepo osnovu
dugoro¢nih HoV )
Odlozene poreske obaveze po osnovu osnovnih 0 143
sredstava
Ukupno 0 143

14. POSLOVNI PRIHODI

14.1. PRIHODI PO OSNOVU OBAVLJANJA DELATNOSTI

2025. 2024.
21.748 11.104

Prihod od provizija iz trgovine akcijama i
Obveznicama

Prihod po osnovu korporativne agenture

(prinod od korporativne agenture- rezidenti,
prihod korporativne agenture - refundacija 10.366 11.194
stvarnih troSkova, ostali prihodi korporativne
agenture)

Prihod od provizije otvaranja vlasnickih

racuna za pravna 1 fizicka lica

Ostali nepomenuti prihodi (Prestanak svojstva

javnih drustava, sticanje sopstvenih akcija,

poslovnotehnicka  saradnja, ponuda za
preuzimanje)

Prihod iz ostalih usluga sa PDV-om (isplata
dividendi i koncesione premije, prenos sa

zaloznog raCuna, prinudni otkup, nesaglasni
akcionari)

Ukupno 32.477 23.402

363 1.104
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14.2.

14.3.

REALIZOVANI DOBICI FINANSIJSKE IMOVINE

Struktura ostvarenih dobitaka od razlike u ceni ostvarene pri trgovanju hartijama

od vrednosti prikazana je kako sledi:

2025. 2024.
Realizovani dobici fin.imovine po fer vrednosti -
kroz bilans uspeha- akcije -
Realizovani dobici fin.imovine po fer vrednosti -
kroz bilans uspeha- investicione jedinice 194
Realizovani dobici fin.imovine po fer vrednosti
kroz ostali ukupan rezultat-akcije -
Realizovani dobici fin.imovine koja se iskazuje -
po amortizovanoj vrednosti -
Ukupno 194 -
REALIZOVANI GUBICI FINANSIJSKE IMOVINE

2025. 2024.
Rashod od uskladivanja vrednosti kratkoro¢nih -
akcije prodaja -
Rashod od uskladivanja vrednosti kratkoro¢nih
Investicione jedinice prodaja
Ukupno - -

144, NEREALIZOVANI DOBICI 1 PRIHODI OD USKLADIVANJA
VREDNOSTI FINANSIJSKE IMOVINE

2025. 2024.
Nerealizovani dobici fin.imovine po fer
vrednosti kroz bilans uspeha- akcije po fer 8 77
vrednosti
Nerealizovani dobici fin.imovine po fer
vrednosti kroz bilans uspeha- investicione -
jedinice
Ostali nerealizovani dobici -
Ukupno 8 77
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145. NEREALIZOVANI GUBICI | RASHODI OD USKLADIVANJA
VREDNOSTI FINANSIISKE IMOVINE

2025. 2024
Nerealizovani gubici  fin.imovine po fer 3
vrednosti kroz bilans uspeha- akcije po fer 0
vrednosti
Nerealizovani gubici  fin.imovine po fer
vrednosti kroz bilans uspeha- obveznice
Ukupno 0 3
15. FINANSIJSKI PRIHODI
2025. 2024.
Prihod od dividendi 216 428
Prihodi od kamata i zsteznih kamata 55 1
Prihodi od mati¢nih i zavisnih pravnih lica
Pozitivne kursne razlike 479 376
Ostali finansijski prihodi 3
Ukupno 753 805
16. FINANSIJSKI RASHODI
2025. 2024.
Negativne kursne razlike po naplati | 107
placanju po finansijskim plasmanima
Rashodi kamata 10
Rashodi kamata po osnovu lizing obaveza 1
Rashodi kamata po Ugovoru
Rashod po osnovu efekta valutne klauzule
Rashodi kamata po osnovu prevremne
otplate lizinga
Negativne kursne razlike 13
Ukupno 23 108
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17. POSLOVNI RASHODI

17.1. RASHOD OD OBAVLJANJA DELATNOSTI
2025. 2024.
Transakcioni troSkovi 5264 5167
TroSkovi marketinga
TroSkovi usluga MTP 0
Ukupno 5264 5167

Rashodi od obavljanja delatnosti u iznosu od RSD 5.167 hiljada najve¢im delom
se odnose na proviziju Beogradske berze a.d. Beograd pri trgovanju akcijama i

naknade po tarifniku.

17.2. TROSKOVI ZARADA , NAKNADA I OSTALI LICNI RASHODI

2025. 2024.
TroSkovi zarada i naknada zarada 5939 4665
Troskovi poreza i doprinosa na zarade i naknade 900 707
na teret poslodavca
TroSkovi naknade fizickim licima po osnovu
) 50 50
ostalih usluga
TroSkovi sluZzbenih putovanja 2324 1715
Ostali li¢ni rashodi 0 9
Ukupno 9213 7146
17.3. OSTALI POSLOVNI RASHODI
2025. 2024.
Troskovi materijala 2857 2274
TroSkovi amortizacije 978 992
Troskovi usluga 1127 1976
Troskov_l zakupa Belex info i1 aplikacije OTS 997 317
trgovanja
TroSkovi ostalih usluga (licence patenti naknade 1395 29
auto puta)
Ukupno 6514 5588
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18.

19.

OSTALI PRIHODI

2025. 2024.
Naplacena otpisana potrazivanja 549 434
Prihod po osnovu prodaje opreme
Prihod od zakupnina 1.828 1826
Prihod od po osnovu otpisa ostalih obaveza 0 2
Ostali prihodi 19
Prihod po osnovu smanjenja obaveza i efekta po
osnovu zastite od rizika
Ukupno 2396 2262
OSTALI RASHODI
2025. 2024.
TroSkovi neproizvodnih usluga (knjigovodstvene,
advokatske, konsaltinga i revizije) 3366 1967
Trosak reprezentacije 937 1436
TroSak premije osiguranja 23 231
TroSak platnog prometa 142 124
Troskovi ¢lanarine (Berza,Centralni registar,
Fond =zastite investitora,Privredna komora 1 354 533
sli¢no)
Troskovi poreza, taksa i naknada 846 786
Ostali nematerijalni troSkovi 589 450
Gubici po osnovu prodaje opreme
Rashod po osnovu otpisa potrazivanja 7775 1628
Ostali nepomenuti rashodi 0
Ukupno 14.032 7.155

40




NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE
Sa 31. decembrom 2025. godine

BROKERSKO-DILERSKO DRUSTVO
INTERCITY BROKER AD BEOGRAD

Iznosi su iskazani u RSD hiljada, osim ukoliko nije drugacije naznaceno

20. TRANSAKCIJE SA POVEZANIM PRAVNIM LICIMA

Bilans stanja

31. decembar | 31. decembar
2025, 2024.
Kratkoro¢ni finansijski plasmani
- Centar za razvoj finansijskog trziSta 2.800 100
Ukupno potraZivanja 2.800 100
Obaveze iz poslovanja
- obaveze za dividende - -
Ekopolje doo Beograd obaveza za dividendu 126 126
Ukupno 126 126
Obaveze prema mati¢nom licu
-obaveze po ugovoru
- Centar za razvoj finansijskog trZita 2.326 3.420
Ukupno obaveze 5.252 3.646

Na dan 31.12.2025. godine:

e Kratkoro¢ni plasman je po osnovu beskamatne pozajmice Centru za razvoj

finansijskog trzista doo, Beograd,

e obaveze iz poslovanja ¢ine obaveze za dividende po Odluci o raspodeli dobitka
u ukupnom iznosu od RSD 126 hiljada dinara povezanim licima;
e Ugovorom o kreditu broj Ug-15/22 od 02.02.2022. godine Intercity broker se
obavezao da ¢e dug u iznosu od 85.028 EUR u potpunosti izmiriti Centru za
razvoj finansijskog trzista doo Beograd u rokovima i iznosu uplatom po
srednjem kursu Narodne banke Srbije. Konstatovano je da je potrazivanje
Medunarodnog centra za razvoj finansijskog trzista doo Beograd predmet
statusne promene izdvajanja uz osnivanje novososnovanog drustva Centra za
razvoj finansijskog trzista doo Beograd, ¢ime je Centar za razvoj finansijskog
trzista doo Beograd postao poverilac Intercity brokera umesto Medunarodnog
centra za razvoj finansijskog trzista doo Beograd.
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Iznosi su iskazani u RSD hiljada, osim ukoliko nije drugacije naznaceno

21.

22.

23.

24,

25.

SUDSKI SPOROVI

Na dan 31.12.2025. godine, nema sudskih sporova u kojima je Intercity broker
tuZzena strana, i shodno tome, priloZeni finansijski izvestaji za 2025. godinu ne
ukljucuju rezervisanja za potencijalne gubitke po navedenom osnovu.

PORESKI RIZICI

Poreski propisi Republike Srbije se Cesto razli¢ito tumace i predmet su Cestih
izmena. Tumacenje poreskih propisa od strane poreskih vlasti u odnosu na
transakcije 1 aktivnosti Drustva mogu se razlikovati od tumacenja rukovodstva.
Usled toga, transakcije mogu biti osporene od strane poreskih vlasti i Drustvu
moze biti odreden dodatni iznos poreza, kazni i kamata. Period zastarelosti
poreske obaveze je pet godina, odnosno poreske vlasti imaju pravo da odrede
placanje neizmirenih obaveza u roku od pet godina od kada je obaveza nastala.

DOGADAJI NAKON DATUMA IZVESTAJNOG PERIODA

Nije bilo bitnih dogadaja nakon datuma izveStajnog perioda koji bi uticali na
poslovanje Intercity brokera i koji bi zahtevali dodatna obelodanjivanja u
napomenama uz finansijske izvestaje.

USAGLASAVANJE POTRAZIVANJA 1 OBAVEZA

Intercity broker je sproveo usaglaSavanje potrazivanja sa kupcima na dan
31.12.2025. godine.

DEVIZNI KURSEVI

Zvani¢ni devizni kursevi Narodne banke Srbije, koriS¢eni za preraun deviznih
pozicija bilansa stanja na dan 31.12.2025 godine i 31.12.2024. godine u
funkcionalnu valutu, za pojedine strane valute su:

Valuta 2025. 2024.

EUR 117,282 117,0149

usD 99.9165 112.4386

U Beogradu, 29.04.2026.

INTERCITY BROKER AD.

Izvrs$ni direktor
Jovana Dabié
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O Parker Russell

IZVESTAJ NEZAVISNOG REVIZORA

VLASNICIMA BROKERSKO-DILERSKOG DRUSTVA INTERCITY BROKER AD BEOGRAD
Izvestaj o reviziji korigovanih finansijskih izvestaja
Kvalifikovano misljenje

Izvrsili smo reviziju priloZenih korigovanih finansijskih izvestaja brokersko-dilerskog drustva Intercity broker a.d. Beograd
(u daljem tekstu: Drustvo) koji se sastoje od Bilansa stanja na dan 31. decembar 2025. godine, Bilansa uspeha, lzvestaja o
ostalom rezultatu, IzveStaja o promenama na kapitalu i lzveStaja o tokovima gotovine za godinu koja se zavrSava na taj
dan, kao i Napomena uz finansijske izvesStaje koje sadrZe pregled osnovnih racunovodstvenih politika i ostala
obelodanjivanja (,,Finansijski izvestaji“).

Prema nasem misljenju, osim za efekat pitanja opisanog u odeljku Osnova za kvalifikovano misljenje, priloZeni finansijski
izvestaji istinito i objektivno, po svim materijalno znacajnim pitanjima, prikazuju finansijsku poziciju Drustva na dan 31.
decembar 2025. godine, kao i rezultate njegovog poslovanja i tokove gotovine za godinu koja se zavrSava na taj dan, u
skladu sa racunovodstvenim propisima Republike Srbije.

Osnova za kvalifikovano misijenje

Drustvo na dan 31. decembar 2025. godine nije izvrsilo adekvatnu procenu i evidentiranje obezvredenja kratkoroc¢nih
finansijskih plasmana u iznosu od 10,72 miliona RSD, u skladu sa Medunarodnim standardom finansijskog izvestavanja 9 —
Finansijski instrumenti.

Tokom 2025. godine nad zajmoprimcem je pokrenut stecajni postupak, Sto predstavlja znacajan pokazatelj poveéanog
kreditnog rizika i indikaciju obezvredenja. lako je Drustvo izvrsilo delimi¢nu ispravku vrednosti navedenog plasmana, nije
sprovedena sveobuhvatna procena ocekivanih kreditnih gubitaka u skladu sa zahtevima Medunarodnog standarda
finansijskog izveStavanja 9 — Finansijski instrumenti, niti je dokumentovana analiza naplativosti zasnovana na relevantnimi
raspoloZivim informacijama.

Shodno navedenom, smatramo da postoji znacajna neizvesnost u pogledu naplativosti navedenog plasmana. Nismo bili u
mogucnosti da pouzdano utvrdimo iznos potrebnog dodatnog obezvredenja i efekat koji bi to imalo na finansijske izvestaje
Drustva za godinu koja se zavrSava na dan 31. decembar 2025. godine.

Reviziju smo izvrsili u skladu sa Zakonom o reviziji Republike Srbije i vaie¢im standardima revizije primenjivim u Republici
Srbiji. Nasa odgovornost je detaljnije opisana u odeljku izveStaja Odgovornost revizora za reviziju finansijskih izvestaja. Mi
smo nezavisni u odnosu na Drustvo u skladu sa etickim zahtevima koji su relevantni za nasu reviziju finansijskih izvestaja u
Republici Srbiji, i ispunili smo nase druge eticke odgovornosti u skladu sa ovim zahtevima. Smatramo da su revizijski
dokazi koje smo prikupili dovoljni i adekvatni da pruze osnovu za nase kvalifikovano misljenje.

Ostale informacije

Za ostale informacije odgovorno je rukovodstvo Drustva. Ostale informacije obuhvataju Godisnji izvestaj o poslovanju za
godinu koja se zavrsava 31. decembra 2025. godine.

Nase misljenje o finansijskim izvestajima se ne odnosi na ostale informacije.

Parker Russell d.o.o.

Jablanicka 184 A, Beograd, Srbija

PIB 109517009; MB 21197041

T: +381 (11) 408 43 59 T: +381 64 26 56 930

email: office@parkerrussell.rs | www.parkerrussell.rs

Parker Rassell doo to carry out audit work in the UK and Ireland by the Institute of Chartered Accountants in England and Wales. List of offices and partner’s
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O Parker Russell

IZVESTAJ NEZAVISNOG REVIZORA (NASTAVAK)

VLASNICIMA BROKERSKO-DILERSKOG DRUSTVA INTERCITY BROKER AD BEOGRAD
lzvestaj o reviziji korigovanih finansijskih izvestaja (nastavak)

Ostale informacije (nastavak)

U vezi sa naSom revizijom finansijskih izveStaja, nasa je odgovornost da pregledamo ostale informacije i razmotrimo da li
postoje materijalno znacajne nedoslednosti izmedu njih i finansijskih izvestaja ili nasih nalaza stecenih tokom revizije, ili
da li su one na bilo koji drugi nacin, materijalno pogresno predstavljene. Dodatno, u skladu sa Zakonom o racunovodstvu
nasa je odgovornost da sprovedemo postupke da utvrdimo da li je Godisnji izvestaj o poslovanju, u formalnom smislu,
sastavljen u skladu sa odredbama Zakona o raCunovodstvu.

Na osnovu sprovedenih procedura izvestavamo sledece:

1) Informacije prikazane u GodiSnjem izvestaju o poslovanju su uskladene, u svim materijalno znacajnim aspektima,
sa priloZenim finansijskim izvestajima za godinu koja se zavrsila 31. decembra 2025. godine.

2) Godisnji izvestaj o poslovanju za 2025. godinu je pripremljen u skladu sa Zakonom o racunovodstvu Republike
Srbije.

Na osnovu poznavanja i razumevanja Drustva i njegovog okruzZenja stecenog tokom revizije, nismo utvrdili materijalno
znacajne pogresne navode u Godisnjem izvestaju o poslovanju.

Odgovornost rukovodstva za finansijske izvestaje

Rukovodstvo Drustva je odgovorno za pripremu ovih finansijskih izvestaja koji pruZaju istinit i objektivan prikaz u skladu
sa racunovodstvenim propisima vazecim u Republici Srbiji, zasnovanim na Zakonu o racunovodstvu, kao i za one interne
kontrole koje rukovodstvo odredi kao neophodne u pripremi finansijskih izvestaja koji ne sadrZe materijalno znacajne
pogresne iskaze, nastale usled kriminalne radnje ili greske.

Pri sastavljanju finansijskih izveStaja rukovodstvo je odgovorno za procenu sposobnosti DruStva da nastavi sa
poslovanjem u skladu sa nacelom stalnosti, obelodanjujuci, po potrebi, pitanja koja se odnose na stalnost poslovanja i
primenu nacela stalnosti poslovanja kao racunovodstvene osnove, osim ako rukovodstvo namerava da likvidira Drustvo
ili da obustavi poslovanje, ili nema drugu realnu moguc¢nost, osim da to uradi.

Odgovornost revizora za reviziju finansijskih izvestaja

Nas$ cilj je sticanje uveravanja u razumnoj meri o tome da finansijski izvestaji, uzeti u celini, ne sadrze materijalno
znacCajne pogresne iskaze, nastale usled kriminalne radnje ili greske i izdavanje izveStaja revizora koji sadrzi nase
misljenje. Uveravanje u razumnoj meri oznacCava visok nivo uveravanja, ali ne predstavlja garanciju da ce revizija
sprovedena u skladu sa Medunarodnim standardima revizije uvek otkriti materijalno pogresne iskaze, ako takvi iskazi
postoje. Pogresni iskazi mogu da nastanu usled kriminalne radnje ili greske i smatraju se materijalno znacajnim ako je
razumno ocekivati da ¢e oni, pojedinacno ili zbirno, uticati na ekonomske odluke korisnika, donete na osnovu ovih
finansijskih izvestaja.

U okviru revizije, u skladu sa Zakonom o reviziji Republike Srbije i vaze¢im standardima revizije u Republici Srbiji,
sprovodimo profesionalnu procenu i odrzavamo profesionalni skepticizam tokom cele revizije. Mi takode:

e Vrsimo identifikaciju i procenu rizika od materijalno znacajnih pogresnih iskaza u finansijskim izvestajima, nastalih
usled kriminalne radnje ili greske; osmisljavamo i sprovodimo revizijske postupke koji su prikladni za te rizike;
pribavljamo dovoljno adekvatnih revizijskih dokaza kako bi obezbedili osnovu za misljenje revizora. Rizik da materijalno
znacajni pogresni iskazi usled kriminalne radnje nece biti identifikovani je ve¢i nego za pogresne iskaze nastale usled
greske, zato Sto kriminalna radnja moze da ukljuci udruzivanje, falsifikovanje, namerne propuste, laZzno predstavljanje ili
zaobilaZenje interne kontrole.



O Parker Russell

IZVESTAJ NEZAVISNOG REVIZORA (NASTAVAK)

VLASNICIMA BROKERSKO-DILERSKOG DRUSTVA INTERCITY BROKER AD BEOGRAD
lzvestaj o reviziji korigovanih finansijskih izvestaja (nastavak)

Odgovornost revizora za reviziju finansijskih izvestaja (nastavak)

e Sticemo razumevanje o internim kontrolama koje su relevantne za reviziju radi osmisljavanja revizijskih postupaka koji
su prikladni u datim okolnostima, ali ne u cilju izraZzavanja misljenja o efikasnosti sistema internih kontrola.

® Vr3imo procenu primenjenih racunovodstvenih politika i u kojoj meri su razumne racunovodstvene procene i povezana
obelodanjivanja koje je izvrsilo rukovodstvo.

e Donosimo zakljuc¢ak o prikladnosti primene nacela stalnosti kao racunovodstvene osnove od strane rukovodstva i, na
osnovu prikupljenih revizijskih dokaza, da li postoji materijalna neizvesnost u vezi sa dogadajima ili uslovima koji mogu
da izazovu znacajnu sumnju u pogledu sposobnosti Drustva da nastavi sa poslovanjem u skladu sa nacelom stalnosti. Ako
zaklju¢imo da postoji materijalna neizvesnost, duzni smo da u svom izveStaju skrenemo paZnju na povezana
obelodanjivanja u finansijskim izveStajima ili, ako takva obelodanjivanja nisu adekvatna, da modifikujemo svoje misljenje.
Nasi zakljucci se zasnivaju na revizijskim dokazima prikupljenim do datuma izvestaja revizora. Medutim, buduci dogadaji
ili uslovi mogu za posledicu da imaju da Drustvo prestane da posluje u skladu sa nacelom stalnosti.

® Vrsimo procenu ukupne prezentacije, strukture i sadrZaja finansijskih izvestaja, ukljucujuéi obelodanjivanja, kao i da li
su u finansijskim izvestajima prikazane osnovne transakcije i dogadaji na takav nacin da se postigne fer prezentacija.

e Komuniciramo sa rukovodstvom, izmedu ostalog, planirani obim i vreme revizije i znacajne revizijske nalaze,
ukljucujudi sve znacajne nedostatke interne kontrole koje smo identifikovali tokom revizije.

Izvestaj o zakonskim i drugim regulatornim zahtevima

Saglasno Zakonu o trzistu kapitala (,Sluzbeni glasnik RS“, br. 129/2021 i 109/2025) revizor je duzan da se izjasni o
adekvatnosti mehanizma unutrasnje kontrole investicionog drustva, racunovodstvenih procedura za odredivanje
adekvatnosti kapitala, upravljanju izloZenosti rizicima i adekvatnosti mera zaStite imovine klijenata, a u skladu sa
zahtevima Pravilnika o organizacionim uslovima za pruZanje investicionih usluga, obavljanje investicionih aktivnosti i
dodatnih usluga i upravljanje rizicima (”’Sluzbeni glasnik RS”’, broj 77/22, u daljem tekstu "’ Pravilnik).

Nasi postupci i ispitivanja su ograni¢eni na procenjivanje usaglasenosti mehanizama unutrasnje kontrole,
racunovodstvenih procedura za odredivanje adekvatnosti kapitala, upravljanja izloZenosti rizicima i mera zastite imovine
klijenata sa zahtevima Pravilnika o organizacionim uslovima za pruzanje investicionih usluga, obavljanje investicionih
aktivnosti i dodatnih usluga i upravljanje rizicima (,,Sluzbeni glasnik RS“, br. 77/2022), koji je bilo na snazi tokom 2025.
godine i koji je, shodno tome, Drustvo bilo u obavezi da primenjuje.

Drustvo ima usvojen Pravilnik o uslovima i nadinu vrsenja unutrasnje kontrole poslovanja i imenovalo je lice odgovorno
za vrsenje interne kontrole. Po nasem misljenju, mehanizmi unutrasnje kontrole Drustva su adekvatni. Racunovodstvene
procedure za odredivanje adekvatnosti kapitala nisu usvojene usled nedostatka pratece podzakonske regulative, vec se
adekvatnost kapitala racuna u skladu sa Uputstvom o nacinu izraCunavanja kapitala brokersko-dilerskog drustva koje je
izdala Komisija za hartije od vrednosti. Drustvo je donelo Pravilnik o identifikovanju, merenju, proceni i upravljanju
rizicima, kao i Procedure za procenu i upravljanje rizicima, ¢ime je stvorena osnova za adekvatno upravljanje rizicima.
Mere zastite imovine klijenata Drustvo sprovodi tako Sto vodi evidencije, racune i korespodenciju u vezi sa finansijskim
instrumentima koje omogucuju da se u svakom trenutku razlikuje imovina jednog klijenta od imovine ostalih klijenata i
samog Drustva, a vodi i sopstveni racun finansijskih instrumenata kod Centralnog registra odvojeno od finansijskih
instrumenata klijenata.

Beograd, 29. april 2026. godine Vladimir Papic

Licencirani ovlaséeni revizor



MonywaBa 6pokepcko-AUNIEPCKO APYLITBO

MaTtuyHu 6poj 17421506 LLincdpa penatHocTn 6612

N6 102198366

MocnogHo uMe: BROKERSKO-DILERSKO DRUSTVO INTERCITY BROKER AD BEOGRAD

CepuwTe: Beorpap (rpan), Makcuma lopkor 52

BUJIAHC CTAHA BPOKEPCKO-AWJTIEPCKOI

OPYLLITBA

Ha aaH 31.12.2025. roanHe

- Y XWbagaMma auHapa -

UsHoC

MNpeTxoaHa rognHa

Fpyna pauyHa, pauyH NMo3nuUiIA Aon HanomeHa 6poj
Tekyha roanHa
Kpajibe crame MoueTtHoO cTame
20__ 01.01.20__.
1 2 3 4 6 7
AKTUBA
A. CTAJITHA UMOBUHA
(0002+0003+0006+ 0001 35.890 43.980 0
0009+0010+0011+0012)
00 I HEMATEPUIAJTHA UMOBUHA 0002 0 0 0
II MATEPUIAJTHA UMOBUHA
01 (0004+0005) 0003} 4 31.197 32.176 0
01 (ocum 012) 1. MaTepujanHa nmoBuHa 0004 4 31.197 32.176 0
012 2. IHBECTULMOHE HEKPEeTHUHE 0005 0 0 0
020 n 021 III YYELLIRA Y KAMUTANY (0007+0008) | 0006 0 0 0
020 1. Yyewha y kanuTany 3aBUCHWUX NpaBHUX 0007
nmua 0 0 0
2. Yyewha y kanutany npuapyxeHux
021 NpaBHUX LA 1 3ajeaHNYKUM 0008 0 0 0
nopyxsatuma
IV AYrOPO4YHU GUHAHCNICKUN
02 (ocum 020, 021 1 026) MAACMAHM 0009 0 0 0
V AYTOPOYHE XAPTUIE OA BPEAHOCTU
31 KOJE CE BPEAHYJY MO ®EP BPEAHOCTU {0010 8.2 4.693 11.804 0
KPO3 OCTANN YKYNAH PE3YNTAT ' ' ’
VI IYTOPOYHE XAPTWUIE Of BPEAHOCTU
neo 32 KOJE CE BPEAHYJY NO 0011 0 0 0
AMOPTM30BAHOJ BPEAHOCTU
03 VII AYFOPOYHA NOTPAXMBAHA 0012 0 0 0
B. OGPTHA UMOBUHA 0013
(0014+0015+0016+0024) 37.107 29.690 0
10,12 1 3AJIUXE U NNAREHU ABAHCK 0014 71 6 123 0
1 II CTAJIHA MIMOBWHA KOJA CE APXW 3A 0015
MNPOAAJY N NPECTAHAK NMOC/IOBAHA 0 0 0
III NOTPAXWUBAHA, MNACMAHU,
HOBYAHA CPEACTBA W MOPE3 HA
20,21,22, 23, 24 (ocum 246), 25 1 26 [IOIATY BPEAHOCT (0017+0018+0019 0016 23.597 21.497 0
+0020+0021+0022+0023)
1. MoTpaxuBarba 3a HakHaae n
20 npoBu3mje No 0cHoBy obaBrbakba 0017 721 1.768 1.593 0

WHBECTULMOHKX YCnyra




UsHoC

MperxogHa rogMHa

Fpyna pauyHa, pauyH NMO3ULUIA Aon HanomeHa 6poj
Tekyha roguHa
Kpajibe crame MoueTHO cTame
20__. 01.01.20__.
1 2 3 4 5 6 7
2. MoTpaxmBarba 3a HakHajae v
21 npoBsu3mnje No ocHoBy obaBrbakba 0018 0 0 0
[ofaTHUX ycnyra
2 3. MNoTpaxwuBatba 3a kamaTy, ABUAEHAE 0019
W oCTana ynarara 7.2.2 164 164 0
23 4, Ocrtana noTpaxusara 0020 723 4.824 4.914 0
24 (ocum 246) 5. KpaTkopouHu duHaHcujcku nnacManm | 0021 724 13.520 13.500 0
25 6. OTOBMHCKM ekBUBANEHTU U roToBuHa | 0022 7.2.5 3.321 1.326 0
26 7. MNopes Ha poaaTy BpeaHoCT 0023 0 0 0
IV XAPTUIE Of BPEAHOCTU N APYTU
30, peo 32 OUHAHCUICKN NHCTPYMEHTU 0024 13.504 8.070 0
(0025+0026)
1. XapTuje oa BpeaHOCTU Koje ce
[eo 32 BpeAHyjy Mo amopTu3oBaHoj BpegHoctn- | 0025 8.3 7.621 6.898 0
[e0 KOju focneBa Ao jeAHe roavHe
30 2. XapTuje oa BpeaHOCTM no dep 0026
BPEAHOCTU KpO3 BUNaHC ycnexa 8.1 5.883 1.172 0
278 B. O[UTOXXKEHA MOPECKA CPEAAICTBA |0027 0 0 0
. AKTUBHA BPEMEHCKA
27 ocum 278 PA3IrPAHUUEHLA 0028 9 0 0 0
A. YKYMNHA AKTUBA = NMOCJZIOBHA
MMOBMHA 0029 72.997 73.670 0
(0001+0013+0027+0028)
98 h. BAHBMUJIAHCHA AKTUBA 0030 10 7117 7.822 0
MACUBA
A. KAMUTAN (0402-
0403+0404+0407+0408+0409- 0401 11 68.149 66.897 0
0410+0411+0414-0415-0418) = 0
40 I OCHOBHU KAMUTAJT 0402 11 55.148 55.148 0
41 II YNUCAHWN A HEYNZIAREHU KAMUTAT {0403 0 0 0
42 III KANUTANHE PE3EPBE (0405+0406) | 0404 11 429 429 0
420 1. EMucvoHa npemuja 0405 1 429 429 0
421 2. OcTane kanuTtanHe pesepse 0406 0 0 0
43 IV PE3EPBE M3 IOBUTKA 0407 11 1.499 1.499 0
440 V PEBAJTOPU3ALIMOHE PE3EPBE 0408 11 51 51 0
MoTpaxxHun canpo pavyHa 441, 442, 443,
444, 445 1 446 VI HEPEAJZIN30BAHW AOBULIA 0409 1 2.334 1.803 0
[yrosHu canfo padvyHa 441, 442, 443,
444, 445 1 446 VII HEPEAJZIN30BAHW IYBULIN 0410 0 0 0
45 VIII HEPACMOPEBEHW JOBUTAK 0411
(0412+0413) 11 9.267 8.546 0
1. HepacnopeheHnu aobutak paHujux
450 roanHa 0412 11 8.546 7.519 0




UsHoC

MperxogHa rogMHa

Fpyna pauyHa, pauyH NMO3ULUIA Aon HanomeHa 6poj
Tekyha roguHa
Kpajibe crame MoueTHO cTame
20__. 01.01.20__.
1 2 3 4 5 6 7
2. Hepacriopehenu pobutak Tekyhe
1 roavte 03l gy 721 1.027
IX YYELURE BE3 NMPABA KOHTPOJIE 0414 0 0
46 X TYBUTAK (0416+0417) 0415 11 579 579
460 1. TybuTak paHujux roanHa 0416 11 579 579
461 2. l'ybutak Tekyhe roanHe 0417 0 0
026, 246 XI OTKYMNJbEHE COMCTBEHE AKLIMIE 0418 0 0
B. AYITOPOYHA PE3SEPBUCAILA U
OBABE3E (0420+0421+0422 0419 4.848 6.630
+0428+0434+0440)
50 I OBABE3E KOJE CE MOIy 0420
KOHBEPTOBATW Y KAMUTAN 0 0
51 II AYTOPOYHA PE3EPBUCAHA 0421 0 0
IIT AYTOPOYHE ®UHAHCWNICKE OBABE3E
feo 52 (0423+0424+0425 0422 12.1 2.326 3.420
+0426+0427)
neo 520 1. ObaBe3e npema NoBe3aHUM NMUMMA 0423 0 0
neo 521 2. [lyropoyHun Kpeantu 0424 12.1 2.326 3.420
peo 522 3. ObaBe3e Mo OCHOBY /NM3WHra 0425 0 0
4, ObaBe3e No M3paTMM xapTujama oa
[Aeo 524, peo 525, neo 526 v geo 527 BPEAHOCT M OCTANMX UHaHCMCKIX 0426
VHCTpyMeHaTa y nepuoay Ay>XeMm of 0 0
roavHy AaHa
5. Octane ayropoyHe uHaHcujcke
[Oeo 523 v peo 529 0427
obaBese 0 0
IV KPATKOPOYHE ®UHAHCWNICKE
feo 52 OBABE3E 0428 0 0
(0429+0430+0431+0432+0433)
neo 520 1. ObaBe3e npema noBesaHUM NMUMMA 0429 0 0
2. ObaBese No KpaTKOPOUHUM KpeauTUMa
peo 521 1 ie0 AyropoyHuX KpeauTa koju gocneea | 0430 0 0
[10 roAvHe faHa
neo 522 3. ObaBese No OCHOBY NM3UHIa 0431 0 0
4. ObaBe3e no “3gaTMM xapTujama o
[leo 524, aeo 525, 4o 526 v peo 527 | BPCAHOCTH M OCTAMUX (UKaHCHICKUX 0432
MHCTpyMeHaTa y nepuoay kpahem oa 0 0
roAvHy AaHa
[leo 523 u neo 529 5. OcTane kpaTKOpo4He PUHaHCHjcke 0433
obasese 0 0
V OBABE3E 13 NOC/TOBAHA
53 (0435+0436+0437 0434 132 2.000 2.364
+0438+0439)
1. ObaBe3e No OcHOBY TproBaksa
530m 531 (DUHAHCMICKMM MHCTPYMEHTUMa 035|132 1.413 1.397
532 2. ObaBese npema fobaBrbaunMa 0436 132 358 603




UsHoC

MperxogHa rogMHa

Fpyna pauyHa, pauyH NMO3ULUIA Aon HanomeHa 6poj
Tekyha roguHa
Kpajibe crame MoueTHO cTame
20__. 01.01.20__.
1 2 3 4 5 6 7
534 3. Obasese 3a 3apaje v HakHaje 3apaga |0437 0 0 0
4. ObaBe3e 3a AMBMAEHAE U NpeMa
533536 unlaHoBMMa yrpase 0938|132 126 126 0
535, 537 1 539 5. OcTane obaBe3e 13 NocsioBakba 0439 132 103 238 0
VI OCTAJIE KPATKOPO4YHE OBABE3E
54,55 1 56 (0cuM 568) (0441+0442+0443) 0440|435 522 846 0
54 1. O6aBe3e 3a ocTarne nopese u 0441
[AonpuHoce 0 44 0
55 2. ObaBese 3a nope3 Ha gozaTy BpeaHoCT | 0442 133 365 476 0
56 (ocum 568) 3. MNacvBHa BpeMeHcka pasrpaHuyerba 0443 135 157 326 0
568 B. OANTOXKEHE NOPECKE OBABE3E 0444 13.4 0 143 0
I'. OBABE3E MO OCHOBY CTAJIHE
57 UMOBMHE KOJA CE IP)XKU 3A 0445
NMPOAAJY U MPECTAHAK 0 0 0
MOC/IOBAHA
A. T'YBUTAK U3HAQ BUCUHE
KAMUTANA (0410+0415-
0414+0418-0402+0403-0404- 0446 0 0 0
0407-0408-0409-0411) = 0 =
(0419+0444+0445-0029) = 0
B. YKYNHA BUJIAHCHA NACUBA 0447
(0401+0419+0444+0445-0446) 72.997 73.670 0
99 E. BAHBWJ/IAHCHA NACHUBA 0448 10 7.117 7.822 0
y 3aKOHCKM 3aCTyMHUK
haHa 20 roavHe

O6pa3aL, nponucaH MpaBUIHMKOM O KOHTHOM OKBMPY M (IMHAHCMiCKUM M3BeLTajuMa 3a 6pokepcko-Annepcka apylTsa (,Cnyx6enn rnachmk PC* 6p. 139/2020 n 75/2021).




MonywaBa 6pokepcko-AUNIEPCKO APYLITBO

MaTtuyHu 6poj 17421506 LLincdpa penatHocTn 6612 N6 102198366

MocnogHo uMe: BROKERSKO-DILERSKO DRUSTVO INTERCITY BROKER AD BEOGRAD

CepuwTe: Beorpap (rpan), Makcuma lopkor 52

BUJTAHC YCIEXA BPOKEPCKO-AWJ1IEPCKOI
OPYLLITBA

y nepuoay og 01.01.2025. po 31.12.2025. roguHe
- Y XuwbagaMa gunHapa -

M3HOC
Fpyna pauyHa, pauyH NO3ULUNIA Aon HanomeHa 6poj
Tekyha roanHa MNpeTtxopHa rognHa
1 2 3 4 5 6
A. MOCJIOBHM NPUXOAMN U PACXOAUN
70,71 I Mpuxoam of obaBrbarba AenaTHOCTU 1001 14.1 32.477 23.402
60,64,65 II MocnosHu pacxoam (1003+1004+1005) 1002 20.991 17.901
60 1.Pacxoau of obaB/barsa AenaTHoOCTU 1003 17.1 5.264 5.167
64 2. TpoLKoBM 3apaja, HakHaAa 1 OCTanu nMYHu pacxoau | 1004 17.2 9.213 7.146
65 3. OcTtanu NocnoBHM pacxoamn 1005 17.3 6.514 5.588
III AOBUTAK O[] OBAB/bAHA ENATHOCTW (1001- 1006
1002)=0 11.486 5.501
IV YBUTAK O/] OBABJbAHA JEJIATHOCTM (1002- 1007
1001)20 0 0
73 V PeannsoBaHu Aobvum prHaHcKjcke MMOBUHE 1008 14.2 194 0
62 VI PeanusoBaHu rybuum puHaHcujcke MMoBUHE 1009 0 0
VII HETO PEAJZIN30BAHW AOBULIA (1008-1009) =0 1010 142 194 0
VIII HETO PEAJIN30BAHW rYBULIM (1009-1008)=0 1011 0 0
7 IX HepeanuzosaHu aobuum u npuxoam of ycknahuearsa 1012
BPEAHOCTU (DMHAHCUICKE MMOBMHE 14.4 8 77
X HepeanuzosaHu ry6uum n pacxoan oA ycknahusara
61 . 1013
BPEAHOCTM (PUHAHCUCKE UMOBUHE 14.5 0 3
XI HETO HEPEAJTN30BAHM AOBMLIM (1012-1013) 20 1014 8 74
XII HETO HEPEA/IU30BAHW IYBULIM (1013-1012) 20 1015 0 0
XIII MOC/OBHU IOBUTAK (1006 +1010+1014) >0 1016 11.688 5.575
XIV MOCNOBHW NYBUTAK (1007 +1011+1015) 20 1017 0 0
B. ®MUHAHCUICKN NMPMXOAU U PACXOAU
74 I ®HAHCWICKM NPUXOAN 1018 15 753 805
63 II ®UHAHCUICKN PACXOaN 1019 16 23 108
B. AOBULIN U TYBMLUU Of1 YCK/IABMBAHA
BPEAHOCTU UMOBUHE
76-68 I AJOBUTAK OA1 YCK/TABMBAHA BPEAHOCTU MMOBUHE | 1020 143 0
68-76 II FYBUTAK O] YCK/IABMBAHA BPEAHOCTU MMOBUHE {1021 0 0




UM3HoOC
Fpyna pauyHa, pauyH NO3UNLUNIA Aon HanomeHa 6poj
Tekyha roguHa MperxogHa roguHa
1 2 3 4 5 6
75 r. OCTA/IU NPUXOAN 1022 18 2.396 2.262
6667 A. OCTAJIN PACXOAN 1023 19 14.032 7.155
. AOBULIU N TYBULIN U3 MOC/TOBAHA KOJE CE
OBYCTABJbA, E®EKTU MPOMEHE
PAYYHOBO/ZICTBEHE NOJINTUKE, UCNPABKE
FPELLAKA PAHUIUX NEPUOAA
I IOBUTAK 13 MOC/TOBAHA KOJE CE OBYCTABJbA,
77-69 E®EKTW MPOMEHE PAYYHOBOACTBEHE MOJIUTUKE, 1024 0 0
WCMPABKE I'PELLIAKA PAHMIUX NMEPUOAA
II FYBUTAK 3 MOCNOBAHA KOJE CE OBYCTABJ/bA,
69-77 E®EKTW MPOMEHE PAYYHOBOACTBEHE MOJIUTUKE, 1025 0 0
WCMPABKE I'PELLIAKA PAHMIUX NMEPUOAA
E. PE3YJITAT NPE ONMOPE3UBAHA
I JOBUTAK MPE OMOPE3MBAHA (1016-1017+1018- 1026
1019+1020-1021+1022-1023+1024-1025) 20 925 1.379
II TYBUTAK MPE OMNMOPE3MBAHA (1017-1016+1019- 1027
1018+1021-1020+1023-1022+1025-1024) 20 0 0
K. MOPE3 HA IOBUTAK
821 I NOPECKM PACXOA NEPUOJA 1028 204 352
822 1T OATOXEHW MOPECKK PACXOAM MEPUOAA 1029 0 0
823 111 O/UTOXXEHW NMOPECKW MPUXOAM NEPUOOA 1030 0 0
3. HETO JOBUTAK (1026-1027-1028- 1031
1029+1030) =0 721 1.027
W. HETO NYBUTAK (1027-1026+1028+1029- 1032
1030) =0 0 0
I HETO JOBUTAK KOIU MPUMNAJA YYELLRUMA BE3 1033
MPABA KOHTPOJIE 0 0
11 HETO AOBUTAK KOV NPUMALA MATU4HOM 1034
MPABHOM NnLY 0 0
III HETO NYBUTAK KOJV MPUNAZLA YYELLIRUMA BE3 1035
MPABA KOHTPOJIE 0 0
IV HETO N'YBUTAK KOJ/ NPUMAOA MATUHHOM 1036
MPABHOM 1LY 0 0
J. 3APAJIA MO AKLIMIN
I OCHOBHA 3APAA MO AKLIMIN 1037 0 0
II YMAHEHA (PA3BOAHSEHA) 3APAZIA MO AKLIMIN 1038 0 0
Yy 3aKOHCKM 3aCTyNMHUK
naHa 20 roavHe

O6pa3aL, nponucaH MpaBUIHMKOM O KOHTHOM OKBMPY M (MHAHCWjCKUM M3BeLTajuMa 3a 6pokepcko-Annepcka aApylTsa (,Cnyx6enn rnachmk PC* 6p. 139/2020 n 75/2021).




MonywaBa 6pokepcko-AUNIEPCKO APYLITBO

MaTtuyHu 6poj 17421506 LLincdpa penatHocTn 6612 N6 102198366

MocnogHo uMe: BROKERSKO-DILERSKO DRUSTVO INTERCITY BROKER AD BEOGRAD

CepuwTe: Beorpap (rpan), Makcuma lopkor 52

N3BELLUTAJ O OCTAJIOM PE3YJITATY
BPOKEPCKO-AWJIEPCKOI" APYLLUTBA

3a nepuog og 01.01.2025. go 31.12.2025. roanHe
- Y XuwbagaMa gunHapa -

U3HoOC
Fpyna pauyHa, pauyH NO3ULUNIA Aon HanomeHa
Tekyha roguHa MperxoaHa rogmHa
1 2 3 4 5 6

A. HETO PE3YJITAT U3 MNOCJIOBAHA
I HETO AOBUTAK (AOM 1031) 2001 721 1.027
II HETO N'YBUTAK (AOM 1032) 2002 0 0
B. OCTAJ/IN CBEOBYXBATHW AIOBUTAK U
TYBUTAK
a) Craske Koje Hehe 6uTn pexnacngmkoBare y
bunancy ycnexa y 6yayhnm nepnognma
1. MpoMeHe peBanopu3aLMOHUX PE3EPBY MO OCHOBY
peBanopusaumje HematepujanHe MOBUHE, HEKPETHNHA
1 onpeme

440
a) nosehatbe peBaniopu3aLMoHNX pesepsn 2003 0 0
6) cMarberbe peBanopu3aLmMoOHNX pesepemn 2004 0 0
2. AkTyapckn aobuum/ryéuum no ocHoBy nnaHoBa
[feduH1caHnx npuMarba

442 a) nobvum 2005 0 0
6) ryéuum 2006 0 0
3. pyre KOMMNOHeHTe OCTanor pesyntaTa Koje He Mory
6uTK peknacucdukoBaHe y obuTtak/rybutak

44

> a) nobvum 2007 0 0

6) ryéuum 2008 0 0
6) Mo3nymje koje mory 6muTn pexnacugpmxosaHe y
6unaHcy ycnexa y 6ygyhmm nepnognma
1. Ao6uum/rybrum no ocHOBY NPOMeHe BPeAHOCTU
COMCTBEHWX BNACHUYKMX MHCTPYMeHaTa

441 a) nobuun 2009 0 0
6) ryéuum 2010 0 0
2. [lo6Mum/ry6uum no oCHOBY NPOMEHE BPEAHOCTU
COMCTBEHWX AYXXHWUUKWUX MHCTPyMeHaTa

443 a) nobvum 2011 0 0
6) ryéuum 2012 0 0




UM3HoOC
Fpyna pauyHa, pauyH NO3UNLUNIA Aon HanomeHa
Tekyha roguHa MperxogHa roguHa
1 2 3 4 5 6
3. Aobuumn/rybuum no oCHOBY MHCTPYMEHaTa HaMeHeHUX
3aLUTUTM O, pU3MKa HOBUYAHWX TOKOBA
444
a) nobuum 2013 531 533
6) rybuum 2014 0 0
4. [ipyre KOMMNOHEHTe OCTasor pesynTaTa koje Mory 6utu
peknacubukoBaHe y AobuTak/rybutak
446
a) nobuum 2015 0 0
6) ryéuum 2016 0 0
I JOBUTAK MO OCHOBY MOPE3A KOJN CE OAHOCK HA 2017
OCTANIN PE3YNTAT NEPUOJA 0 0
II FYBUTAK MO OCHOBY MOPE3A KOJV CE OAHOCK HA 2018
OCTANN PE3YNTAT MEPUOAA 0 0
III YKYMNAH OCTAJIN CBEOBYXBATHWN AOBUTAK
(2003+2005+2007+2009 2019
+2011+2013+2015+2017) - (2004+2006+2008+2010 531 533
+201242014+2016+2018) > 0
1V YKYMAH OCTAJTN CBEOBYXBATHU MNYBUTAK
(2004+2006+2008+2010+2012
+2014+42016+2018) 2020 0 0
- (2003+2005+2007+2009
+2011+2013+2015+2017) 20
B. YKYNAH HETO CBEOBYXBATHW PE3YJITAT
NEPUOAA
I YKYMNAH HETO CBEOBYXBATHW JOBUTAK 2021
(2022+2023) = (2001-2002+2019-2020) >0 1.252 1.560
1. MpunucaH BehnHCKMM BRacHULMMa Kanutana 2022 0 0
2. MpunucaH BnacHMUMMa Koju Hemajy KOHTpony 2023 0 0
II YKYIMAH HETO CBEOBYXBATHW MYBUTAK 2024
(2025+2026) = (2002-2001+2020-2019) = 0 0 0
1. MpunucaH BehnHCKMM BNacHUUMMa Kanutana 2025 0 0
2. MpunucaH BnacHMUMMa Koju Hemajy KOHTpony 2026 0 0
Yy 3aKOHCKM 3aCTYMHUK
faHa 20, roavHe

O6pa3zaL, nponvcaH MpaBuUIHMKOM O KOHTHOM OKBUPY M MHAHCWCKUM M3BeLTajuMa 3a 6pokepcko — aunepcka apywTsa (,Cnyx6enu rnacHuk PC 6p. 139/2020 i 75/2021).




MonywaBa 6pokepcko-AUNIEPCKO APYLITBO

MaTtuyHu 6poj 17421506 LLincdpa penatHocTn 6612 N6 102198366

MocnogHo uMe: BROKERSKO-DILERSKO DRUSTVO INTERCITY BROKER AD BEOGRAD

CepuwTe: Beorpap (rpan), Makcuma lopkor 52

M3BELUTAJ O TOKOBMMA TOTOBNHE
BPOKEPCKO-AWJTIEPCKOI APYLLUTBA

y nepuoay og 01.01.2025. po 31.12.2025. roguHe
- Y XuwbagaMa gunHapa -

WU3Hoc
Mo3suumja Aon
Tekyha roguHa MperxoaHa rogmHa
1 2 3 4
A. TOKOBU TOTOBUHE U3 NOC/TIOBHNX AKTUBHOCTHU
I. NPUNNBW FOTOBWUHE 13 NOC/IOBHNX AKTUBHOCTU
(3002+3003+3004+3005+3006+ 3007+3008+3009+3010) o0 35.627 25965
1. NMpunuem oa HakHaaa Mo OCHOBY MpujeMa U U3BpLLEHA Hanora KnjeHTa 3002 32,519 20.935
2. MpunuewM o HakHaaa Mo OCHOBY YMpaBbatba NOPTHONNOM KIMjeHTa 3003 0 0
3. MNpunuemn of HakHaza No OCHOBY MHBECTULIMOHON CaBETOBaH-a 3004 0 0
4. MpunnBK Of HaKHaAa No OCHOBY YC/yra MOKpPOBUTESba 3005 0 0
5. Mpunueu oA HakHaaa No OCHOBY YC/yra areHTa emvcuje 3006 0 0
6. MpunmeuM oa HakHaZa NMo OCHOBY yrpae/batba MTI 3007 0 0
7. Npunuemn of HakHafa 3a AoAaTHE ycnyre 3008 3.108 3.985
8. MpunuewM oa xapTuja o4 BPeAHOCTM (AMNepcKku Nocnosu) 3009 0 0
9. Ocranu npunuemn 3010 0 1.045
II. OA/IMBU TOTOBUHE M3 NOCIOBHNX AKTUBHOCTU 3011
(3012+3013+3014+ 3015) 37.378 27.276
1. OpnMBK NO OCHOBY pacxofa of 06aBrbakba MHBECTULIMOHMX U A0AATHUX yCyra 3012 0 0
2. OanMBM MO OCHOBY NpOAAje XapTuja oA BPeAHOCTH (AWNEPCKU NOCIOBM) 3013 0 0
3. OanMBM MO OCHOBY APYrMX TPOLLKOBA NOC/I0BaHba MOC/IOBHUX pacxoaa 3014 24.827 19.693
4. OcTanu oanvemn 3015 12.551 7.583
II1. HETO MPWUIMB FOTOBWHE N3 NOC/IOBHUX AKTUBHOCTU
3016 0 0

(3001-3011)= 0
IV. HETO OVIMB FTOTOBWHE W3 NOCNOBHUX AKTUBHOCTU
(3011-3001)= 0 o 1751 1311
B. TOKOBU U3 AKTUBHOCTU UHBECTUPAbA
1. NPUNNBU FTOTOBUHE U3 AKTUBHOCTU WHBECTUPAHA 3018
(3019+3020+3021+3022) 19.662 35.750
1. Mpunueu oa npoaaje MaTepujanHUx 1 HemaTepujanHux ynararba 3019 0 0
2. MNpunuem o npoaaje akuuja u yaena 3020 19.446 0
3. MNpunuemn oa AMBUAEHAM, OAHOCHO AO6MTU MO OCHOBY ynararba y akuuje u yaene 3021 216 428
4. Octanu npunusu 3022 0 35.322




UsHoC

Mosuumja Aon
Tekyha roguHa MNMperxoaHa rogmHa
1 2 3 4

II. OA/IBU FTOTOBUHE U3 AKTUBHOCTW NHBECTUPAHA
(3024+3025+3026) - 16372 40.245
1. OanMBKM NO OCHOBY MaTepujanHUX U HeMaTepujanHux ynarama 3024 0 0
2. OanMBM MO OCHOBY KYNOBWHE XapTuja of BpeaHOCTU (AnnepcKy NocioBm) 3025 16.372 0
3. Ocranu oanmeu 3026 0 40.245
III. HETO NPWUNB FOTOBUHE N3 AKTUBHOCTU MHBECTUPAHA
(3018- 3023)= 0 0 3.290 0
1V. HETO OJIMB rOTOBUHE N3 AKTUBHOCTU MHBECTUPAHA
(3023-3018)= 0 028 0 4495
B. TOKOBU U3 AKTUBHOCTU ®UHAHCUPAHA
I. NPUNINB MOTOBUHE U3 AKTUBHOCTU ®UHAHCUPAHA 3029
(3030+3031+3032+3033+3034) 0 0
1. Mpunueu oa emMucuje akumja 3030 0 0
2. MpunusK of eM1cKje AyXHUYKUX XapTuja of BpeaHOCTU 3031 0 0
3. MpunusK of AyropoyYHUX KpeauTa 3032 0 0
4., MpunmBM of KPaTKOPOYHUX KpeauTa 3033 0 0
5. Octanv npunusu 3034 0 0
II. OAMB MOTOBUHE U3 AKTUBHOCTUN ®UHAHCUPAHA 3035
(3036+3037+3038+3039+3040+3041) 10 1
1. OanMBK NO OCHOBY OTKYMNa COMCTBEHUX aKuMja 3036 0 0
2. OanuBey 3a oTnnaTe AyropoYHuX Kpeauta 3037 0 0
3. OanuBm 3a oTnnaTe KPaTKOPOYHUX KpeauTa 3038 0 0
4. Oanviemn 3a avBUAEHAE 3039 0 0
5. OnnuBK 3a kamate 3040 10 1
6. Ocranu ognvsun 3041 0 0
III. HETO NPWUANB FOTOBUHE N3 AKTUBHOCTUN ®UHAHCUPAHA

3042 0 0
(3029-3035)> 0
1V. HETO O4J1MB rOTOBUHE N3 AKTUBHOCTU ®UHAHCUPAHA

3043 10 1
(3035-3029)= 0
I'. HETO NPUJINB FOTOBUHE (3016+3027+3042-3017-3028-3043)=> 0 3044 1.529 0
A. HETO O4J/1MB FOTOBMHE (3017+3028+3043-3016-3027-3042)> 0 3045 0 5.807
. FOTOBMHA HA NMOYETKY OBPA4YYHCKOI MEPMOAA 3046 1.326 6.864
E. MO3UTUBHE KYPCHE PA3JIMKE MO OCHOBY MNPEPA4YYHA FOTOBMHE 3047 479 377
XK. HEFTATUBHE KYPCHE PA3JIMKE MO OCHOBY NPEPAYYHA rOTOBMHE 3048 13 108
3. FOTOBUHA HA KPAJY OBPAYYHCKOI MEPUOAA (AOMN 0022) = (3046 + 3049
3044 - 3045 + 3047 - 3048) 3.321 1.326

haHa 20 roavHe

3aKOHCKM 3aCTYMHUK

O6pa3aL, nponuncaH MpaBMIHMKOM O KOHTHOM OKBMPY M (UHAHCHjCKMM M3BeLuTajuMa 3a 6pokepcko — annepcka ApywTsa (,Cnyx6enn rnachmk PC* 6p. 139/2020 n 75/2021).







MonywaBa 6pokepcko-AUNIEPCKO APYLITBO

MaTtuyHu 6poj 17421506 LLincdpa penatHocTn 6612 N6 102198366

MocnogHo uMe: BROKERSKO-DILERSKO DRUSTVO INTERCITY BROKER AD BEOGRAD

CepuwTe: Beorpap (rpan), Makcuma lopkor 52

M3BELLUTAJ O NMPOMEHAMA HA KATTUTAJ1Y
BPOKEPCKO-AWJIEPCKOI" APYLLUTBA

y nepuoay og 01.01.2025. po 31.12.2025. roguHe
- Y XuwbagaMa gunHapa -

KomnoxeHTe kanutana
PeRnn onuc
6poj Aon OCHOBHM KanuTtan AON | Ynucanm a Heynnahenu kanutan |AOMN PesepBe
(rpyna 40) (rpyna 41) (rpyne 42 n 43)

1 2 3 4 5
Crame Ha aaH 01. jaHyapa npeTxogHe roguHe

1 a) AYroBHW cango padyHa 4001 0 4023 0 4045 0
6) NOTpaXkHU cango padvyHa 4002 55.148 4024 0 4046 1.928
EcbexTn npse npumeHe HoBux MCOU

2 a) AYroBHW canfo padyHa 4003 0 4025 0 4047 0
6) NoTpaxkHn cango pavyHa 4004 0 4026 0 4048 0
WcnpaBka MaTepujanHo 3HaYajHMX rpelaka u
npoMeHa payyHOBOACTBEHMX NOIMTHUKA

3 a) UCnpaBKe Ha AyroBHOj CTpaHW payyHa 4005 0 4027 0 4049 0
6) ucnpaBke Ha NOTPaXKHOj CTPaHU padyHa 4006 0 4028 0 4050 0
KopurosaHo no4yeTtHo ctatbe Ha gaH 01. jaHyapa
npeTxoAHe roavHe

4 g)a rfo;;)rt;s(a)m [yroBHW cango pavyHa (la + 2a - 26 + 4007 o 4029 o 4051 o
2 Tgvtl)r)o:agw NOTPaXHU canpo payyHa (16 - 2a + 26 - 4008 55 145 4030 o 4052 1598
MpoMeHe y NpeTxoaHoj roAvHU

5 a) NPOMET Ha [lyroBHOj CTPaHW padyHa 4009 0 4031 0 4053 0
6) NPOMET Ha NOTPaXXHOj CTPaHW padyHa 4010 0 4032 0 4054 0
Crame Ha aaH 31. geueMb6pa nperxoaHe roguHe

6 a) AyroBHM cango padvyHa (4a + 5a - 56) > 0 4011 0 4033 0 4055 0
6) noTpaxHu cango padyHa (46 - 5a + 56) = 0 4012 55.148 4034 0 4056 1.928




PeaHun

KoMnoHeHTe kanuTana

onuc
6poj
POl Aon OCHOBHM KanuTtan AOMN | YnucaHnm a Heynnahenu kanutan |AON PesepBe
(rpyna 40) (rpyna 41) (rpyne 42 n 43)

1 2 3 4 5
EcbexTn npse npumeHe HoBux MCOU

7 a) AYroBHW canfo padyHa 4013 0 4035 0 4057 0
6) NoTpaXxxHn cango padvyHa 4014 0 4036 0 4058 0
WcnpaBka MaTepujanHo 3Ha4YajHUX rpeluaka u
npoMeHa pauyHOBOACTBEHUX NOJIMTUKA

8 a) UCnpaBKe Ha AyroBHOj CTpaHW payyHa 4015 0 4037 0 4059 0
6) ucnpaBke Ha NOTPaXKHOj CTPaHU padyHa 4016 0 4038 0 4060 0
KopurosaHo noyetHo cramwe Tekyhe rogute Ha
AaH 01, 01.
a) KOpUroBaHW AyroBHW cango padyHa (6a + 7a - 76 +

4017 4 4061

9 8a - 86) > 0 0 0 039 0 06 0
6) KOpPUroBaHW NOTPaXKHW canao padvyHa (66 - 7a + 76 -
8a+86)> 0 4018 55148 | 4040 o |4062 1.928
MNMpomeHe y Tekyhoj rogviHu

10 |a) npoMeT Ha AyroBHOj CTpaHW padyHa 4019 0 4041 0 4063 0
6) NPOMET Ha NOTPaXXHOj CTPaHW padyHa 4020 0 4042 0 4064 0
Crame Ha aaH 31. geuembpa Tekyhe
roavHe

1 a) AyroBHW canfo padyHa (9a + 10a - 106) = 0 4021 0 4043 0 4065 0
6) noTpaxxHu cango padyHa (96 - 10a + 106) = 0 4022 55.148 4044 0 4066 1.928




KomnoHeHTe kanuTana

Penun onuc
6poj Aon Fyéurak AONN | OTKkyn/beHe concrBeHe akuunje |AOMN Hepacnopehenun poburak
(rpyna 46) (pauyHm 026 1 246) (rpyna 45)

1 2 6 7 8
Crame Ha aaH 01. jaHyapa npeTxogHe roguHe

1 a) AyroBHW cango pavyHa 4067 579 4089 0 4111 0
6) NOTpaXxHU cango pavyHa 4068 0 4090 0 4112 8.546
Ecbextn npee npumeHe HoBux MCOU

2 a) AyroBHW canao padvyHa 4069 0 4091 0 4113 0
6) NoTpaXxHU cango padvyHa 4070 0 4092 0 4114 0
WcnpaBka MaTepujanHo 3Ha4YajHMX rpeluaka m
npoMeHa payyHOBOACTBEHNX MOINTHKA

3 a) ucnpasKe Ha AYroBHOj CTpaHW padyHa 4071 0 4093 0 4115 0
6) ucnpaBke Ha NOTPaXkHOj CTPaHU padyHa 4072 0 4094 0 4116 0
KopurosaHo noueTHo cTawe Ha AaH 01. jaHyapa
nperxoAHe roauHe

4 _a)3gc))|:;4roosaHM [nyroBHM canfo padyHa (1a + 2a - 26 + 3a 4073 579 4095 0 217 0
2 Tgv[l);o:agm NOTPaXkHM canpao payyHa (16 - 2a + 26 - 4074 o 4096 0 4118 6546
Mp y npert j roavHn

5 a) NPOMET Ha AlyroBHOj CTPaHW padyHa 4075 0 4097 0 4119 0
6) NpoMeT Ha NOTPaXKHOj CTPaHW padvyHa 4076 0 4098 0 4120 0
Crame Ha AaH 31. geuemb6pa nperxoaHe roguHe

6 a) AyroBHU cango padyHa (4a + 5a - 56) 2 0 4077 579 4099 0 4121 0
6) noTpaxHu cango padyHa (46 - 5a + 56) = 0 4078 0 4100 0 4122 8.546




PeaHun

KomnoHeHTe kanuTana

: onuc
6poj Aon Ny6utak AON | OTkyn/beHe concrBeHe akuuje |AOM Hepacnopehenn nobutak
(rpyna 46) (pauyHm 026 n 246) (rpyna 45)

1 2 6 7 8
EchexkTn npBe npuMeHe HoBux MCOU

7 a) AyroBHW canao padvyHa 4079 0 4101 0 4123 0
6) noTpaxxHn cango pavyHa 4080 0 4102 0 4124 0
WcnpaBka MaTepujanHo 3HaYajHMX rpelaka u
NpoMeHa PavyyHOBOACTBEHUX NOJINTHKA

8 a) ucnpaske Ha AYroBHOj CTpaHW padyHa 4081 0 4103 0 4125 0
6) ucnpaBke Ha NOTPaXKHOj CTPaHU payyHa 4082 0 4104 0 4126 0
KopurosaHo nouetHo cramwe Tekyhe rognHe Ha gaH
01.01._

9 _a)Bgt))pZm:JosaHu [lyroBHW canpo payyHa (6a + 7a - 76 + 8a 4083 579 4105 0 4127 0
g; lfgl;r)o;agm NOTPaXkHM canpao payyHa (66 - 7a + 76 - 4084 o 4106 0 4128 6546
MNMpomeHe y Tekyhoj ___ roamHm

10 a) NPOMET Ha [lyroBHOj CTPaHW padyHa 4085 0 4107 0 4129 0
6) NPOMET Ha NOTPaXHOj CTPaHW padyHa 4086 0 4108 0 4130 721
Crame Ha aaH 31. geuembpa Tekyhe roauHe

11 a) ayroBHu cango padyHa (9a + 10a - 106) > 0 4087 579 4109 0 4131 0
6) noTpaxHu canpo padyHa (96 - 10a + 106) = 0 4088 0 4110 0 4132 9.267




KoMnoHeHTe ocranor pesynrtara

Peann
Gsoj onuc noTpaXkHu canpo AYroBHM canpo
AOIN| PeBanopusaumnoHe pesepse |AOlN| HepeanusoBaHu no6uumn no ocHoy |AOIN| HepeanusoBaHu ry6uum no ocHoBy
(pauyH 440) XO0B X0B
(rpyna 44 ocum 440) (rpyna 44 ocum 440)

1 2 9 10 11
Crambe Ha AaH 01. jaHyapa npeTxofHe roaMHe

1 a) AyroBHW canzo payyHa 4133 0 4155 0 4177 0
6) NOTpaXKHW canao padyHa 4134 51 4156 1.803 4178 0
EdekTn npsBe npuMmeHe HoBux MCOU

2 a) OyroBHU cango padvyHa 4135 0 4157 0 4179 0
6) NOTpaXkHW canao padyHa 4136 0 4158 0 4180 0
WUcnpaBka MaTepujanHo 3Ha4YajHMX rpewiaka un
npoMeHa pauyHOBOACTBEHMX NOJIUTUKA

3 a) vcrpaske Ha AYroBHOj CTpaHu padyHa 4137 0 4159 0 4181 0
6) ucnpasKe Ha MOTPaXHOj CTPaHU pavyHa 4138 0 4160 0 4182 0
KopurosaHo noyeTHO crare Ha aaH 01.
jaHyapa nperxoaHe roauHe
a) KOpUroBaHu yroBHu cango padyHa (la + 2a - 26

4 +3a-30) >0 4139 0 4161 0 4183 0
6) KOp1roBaHv NOTpaXkHW canao padyHa (16 - 2a +
26-3a+3b)20 4140 51 4162 1803 |4184 0
MpomMeHe y npeTxoaHoj roAnHn

5 a) NpoMeT Ha AyroBHOj CTpaHW padvyHa 4141 0 4163 0 4185 0
6) NpoMeT Ha NOTPaXKHOj CTpaHW padyHa 4142 0 4164 0 4186 0
Crame Ha paH 31. peuem6pa nperxoaHe
roavHe

6 a) AyroBHU cango padyHa (4a + 5a - 56) 2 0 4143 0 4165 0 4187 0
6) noTpaxxHu cango padvyHa (46 - 5a + 56) > 0 4144 51 4166 1.803 4188 0




KoMnoHeHTe ocranor pesynrtara

Peann
Gsoj onuc noTpaXkHu canpo AYroBHM canpo
AOIN| PeBanopusaumnoHe pesepse |AOlN| HepeanusoBaHu no6uumn no ocHoy |AOIN| HepeanusoBaHu ry6uum no ocHoBy
(pauyH 440) XOB XOB
(rpyna 44 ocum 440) (rpyna 44 ocum 440)

1 2 9 10 11
EcexTn npse npuMeHe HoBux MCOU

7 a) AyroBHW canzo payyHa 4145 0 4167 0 4189 0
6) NOTpaXKHW canao padyHa 4146 0 4168 0 4190 0
WcnpaBka MaTepujanHo 3HayajHMX rpeluaka u

P! pauy DACT noniMTUKa

8 a) ucrnpaBke Ha AYroBHOj CTpaHu padyHa 4147 0 4169 0 4191 0
6) ucnpaeke Ha NOTPaXKHOj CTpaHW payyHa 4148 0 4170 0 4192 0
KopuroBaHo noueTHo ctawe Tekyhe roamHe
Ha gaH 01. 01.
a) KOpUroBaHW AyroBHW cango padyHa (6a + 7a - 76

% |iga- 86) = 0 4149 0 4171 0 4193 o
6) KOp1roBaHu NOTPaXHW canao padyHa (66 - 7a +
76-8a + 86) = 0 4150 51 [M172 1803 4194 0
MpomeHe y Tekyhoj roAvHMN

10 |a) npoMeT Ha AyroBHOj CTpaHu padyHa 4151 0 4173 0 4195 0
6) NPOMET Ha NOTPaXKHOj CTPaHK padyHa 4152 0 4174 531 4196 0
Crambe Ha aaH 31. peuembpa Tekyhe
roanHe

11
a) AyrosHM cango padyHa (9a + 10a - 106) = 0 4153 0 4175 0 4197 0
6) noTpaxkHu canao padyHa (96 - 10a + 106) = 0 4154 51 4176 2.334 4198 0




PeaHun

KomnoHeHTe ocTasnor pesynrata

YKynaH kanutan

ly6uTak nsHapg BUCHHE

6poj onuc Aon [=(pen 6 xon 3 po kon 12) - Aon kanuTana [2(pen a kon 3 no kon 12)
Aon Yyewhe 6es npasa S(pen a kon 3 o kon 12)] = 0 - S(peA 6 kon 3 Ao kon 12)] = 0
KOHTpone

1 2 12 13 14
Crame Ha paaH 01. jaHyapa nperxogHe roguHe

1 a) AYroBHW canfo padyHa 4199 0 4221 0 4243 0
6) NoTpaXxxHn cango padvyHa 4200 0 4222 66.897 4244 0
EcdekTn npse npumeHe HoBux MCOU

2 a) AyroBHW canao payyHa 4201 0 4223 0 4245 0
6) noTpaXxxHW canao padyHa 4202 0 4224 0 4246 0
WcnpaBka MaTepujanHo 3HaYajHMX rpelaka u
npoMeHa payyHOBOACTBEHUX NOJINTUKA

3 a) ucnpasKe Ha AyroBHOj CTpaHu padyHa 4203 0 4225 0 4247 0
6) ucnpaske Ha NOTPaXKHOj CTPaHU padyHa 4204 0 4226 0 4248 0
KopurosaHo no4erHo cTate Ha AaH 01. jaHyapa
nperxoaHe rogMHe

4 ;; Ifo?}ptl:l)l'(;B(B)HM [lyroBHU canfo payyHa (la + 2a- 26 + 4205 o 4227 o 4249 o
g; Tgv;;o;a;m MOTPaXkHM cango padvyHa (16 - 2a + 26 - 4206 0 4228 66.897 4250 0
MpoMeHe y NpeTxoaHOj roAvHU

5 a) NpoMeT Ha AyroBHOj CTpaHu padyHa 4207 0 4229 0 4251 0
6) NPOMET Ha NOTPaXHOj CTPaHW padyHa 4208 0 4230 0 4252 0
Crambe Ha aaH 31. peuembpa npeTxoaHe roguHe

6 a) AyroBHW cango padyHa (4a + 5a - 56) > 0 4209 0 4231 0 4253 0
6) noTpaxxHu cango padyHa (46 - 5a + 56) > 0 4210 0 4232 66.897 4254 0




PeaHun

KomnoHeHTe ocTasnor pesynrata

YKynaH kanutan

ly6uTak nsHapg BUCHHE

6poj onuc Aon [=(pen 6 xon 3 po kon 12) - Aon kanuTana [2(pen a kon 3 no kon 12)
Aon Yyewhe 6es npasa S(pen a kon 3 o kon 12)] = 0 - S(peA 6 kon 3 Ao kon 12)] = 0
KOHTpone

1 2 12 13 14
EcbexTn npse npumeHe HoBux MCOU

7 a) AYroBHW canfo padyHa 4211 0 4233 0 4255 0
6) NoTpaXxxHn cango padvyHa 4212 0 4234 0 4256 0
WcnpaBka MaTepujanHo 3HavajHMX rpelaka u
npoMeHa payyHOBOACTBEHMX NOIUTHUKA

8 a) UCnpaBKe Ha AyroBHOj CTpaHW payyHa 4213 0 4235 0 4257 0
6) ucnpaBke Ha NOTPaXKHOj CTPaHU padyHa 4214 0 4236 0 4258 0
KopurosaHo nouyetHo cramwe Tekyhe roamte Ha
AaH01.01.

9 gi lfogp;)rt;s(a)m ZyroBHW cango pavyHa (6a + 7a - 76 + 015 o 4237 o 4259 o
gl lfggo:agw MOTpaXHK canao padyHa (66 -7a +76 - | 4o, o o 4238 66,897 4260 o
MNMpomeHe y Tekyhoj ____ roamHm

10 a) NPOMET Ha AyroBHOj CTpaHu padyHa 4217 0 4239 0 4261 0
6) NPOMET Ha NOTPaXXHOj CTPaHW padyHa 4218 0 4240 0 4262 0
Crame Ha aaH 31. geuembpa tekyhe
roamHe

1 a) AyroBHW canfo padyHa (9a + 10a - 106) = 0 4219 0 4241 0 4263 0
6) noTpaxxHu cango padyHa (96 - 10a + 106) = 0 4220 0 4242 68.149 4264 0

faHa 20, roavHe

3aKOHCKM 3aCTyMHUK

O6pa3zaL, nponvcaH MpaBuUIHMKOM O KOHTHOM OKBUPY M (PUHAHCWCKUM M3BeLLTajuMa 3a 6pokepcko — aunepcka apywTsa (,Cnyx6enn rnacHmk PC* 6p. 139/2020 i 75/2021).




BROKERSKO-DILERSKO DRUSTVO
INTERCITY BROKER AD BEOGRAD

NAPOMENE UZ KORIGOVANE
FINANSIJSKE IZVESTAJE
ZA GODINU ZAVRSENU 31. DECEMBRA
2025. GODINE

Beograd, 29.04.2026. godine



FINANSIJSKI IZVESTAJI

Na obrascima propisanim Pravilnikom o sadrZini i formi obrasca finansijskih
izveStaja za privredna druStva, zadruge, druga pravna lica i preduzetnike
(,»Sluzbeni glasnik RS* br. 139/2020 i br. 75/2021)

1. BILANS STANJA

2. BILANS USPEHA

3.1ZVESTAJ O OSTALOM REZULTATU

4. 1ZVESTAJ O PROMENAMA NA KAPITALU

5. 1ZVESTAJI O TOKOVIMA GOTOVINE

6. NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE



BROKERSKO-DILERSKO DRUSTVO
INTERCITY BROKER AD BEOGRAD

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE

Sa 31. decembrom 2025. godine

Iznosi su iskazani u RSD hiljada, osim ukoliko nije drugacije naznaceno

Na osnovu Clana 83. Statuta Brokersko-dilerskog drustva Intercity broker a.d. Beograd,

podnosim

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE
SA 31. DECEMBROM 2025. GODINE

1. OSNOVNI PODACI O DRUSTVU

Puno poslovno ime:

Brokersko-dilersko drustvo Intercity broker a.d. Beograd

Skrac¢eno poslovno ime:

Intercity broker a.d. Beograd

Sediste: Beograd

Adresa: Beograd, Maksima Gorkog 52
Maticni broj iz statistike: 17421506

PIB broj: 102198366

Naziv pretezne delatnosti:

Brokerski poslovi s hartijama od vrednosti i berzanskom
robom

Sifra pretezne delatnosti:

6612

Pravna forma:

Drustvo je organizovano kao akcionarsko drustvo u
skladu sa Zakonom

Izvrs$ni direktori:

Vladimir Vuceti¢ i Jovana Dabié

Broj reSenja o upisu u Registar
privrednih subjekata:

BD. 39527/2005 od 30.06.2005. godine

Telefon/Fax:

011/3083-100, Fax 011/3083-150

E-mail adresa:

firma@icbbg.rs

Broj tekuceg racuna:

325-9500700001000-08 OTP banka Srbija a.d. Novi Sad
205-510205-36 NLB Komercijalna banka a.d. Beograd
160-316448-71 Banca Intesa a.d. Beograd

Kapital drustva:

55.148.000,00 RSD

Uplacen 39.148.000,00 RSD dana 01.02.2012. godine
Uplacen 16.000.000,00 RSD dana 25.07.2014. godine
Clan Centralnog registra: 09.01.2004. godine
Clan Beogradske berze: 25.12.2002. godine

Godina osnivanja:

2002. godina

Brokersko-dilersko drustvo Intercity broker a.d. Beograd uskladilo je svoje poslovanje
sa Zakonom o privrednim drustvima (,,Sluzbeni glasnik RS*, broj br. 36/2011, 99/2011,
83/2014 - dr. zakon, 5/2015, 44/2018, 95/2018, 91/2019 i 109/2021) i Zakonom o
trziStu kapitala (,,Sluzbeni glasnik RS®, broj broj 31/2011, 112/2015, 108/2016, 9/2020,

153/2020 i 129/2021).

Brokersko-dilersko drustvo Intercity broker a.d. Beograd (,,Drustvo‘) osnovano je kao

akcionarsko drustvo Ugovorom o osnivanju berzanskog posrednika brokerskog nac¢ina
trgovine Intercity broker a.d. Beograd, |1 Ov. broj 7325/2002 od 17.10.2002. godine na
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osnovu Zakona o berzama, berzanskom poslovanju i berzanskim posrednicima (,,SI. list
SRJ*, br. 90/94).

Dozvolu za rad Berzanskom posredniku brokerskog nacina trgovine Intercity broker a.d.
Beograd izdala je Savezna komisija za hartije od vrednosti i finansijsko trziSte reSenjem
br. 5/0-02-857/5-02, od 01.11.2002. godine, a upisano je u Registar privrednih subjekata
ReSenjem Agencije za privredne registre, BD 39527/2005 od 30.06.2005. godine.

1.2. Delatnost

Brokersko-dilersko drustvo, u skladu sa Zakonom o klasifikaciji delatnosti i o
registru jedinica razvrstavanja, obavlja slede¢e delatnosti:

6612 — Brokerski poslovi s hartijama od vrednosti i berzanskom robom

U okviru pretezne delatnosti Drustvo pruza investicione usluge i1 aktivnosti,
odnosno obavlja delatnost investicionog drustva i obavlja investicione usluge i
aktivnosti za koju je dobila dozvolu Komisije za hartije od vrednosti i to:

1) prijem i prenos naloga koji se odnose na prodaju i kupovinu finansijskih
instrumenata;

2) izvrSenje naloga za racun klijenta;

3) trgovanje za sopstveni racun;

4) usluge u vezi sa ponudom i prodajom finansijskih instrumenata bez obaveze
otkupa;

kao i dodatne usluge, i to:

1) Cuvanje i administriranje finansijskih instrumenata za racun klijenata i sa tim
povezane usluge;

2) odobravanje kredita ili zajmova investitorima kako bi mogli da izvrse
transakcije jednim ili sa viSe finansijskih instrumenata kada je Drustvo
zajmodavac ukljuceno u transakciju;

3) saveti drustvima u vezi sa strukturom kapitala, poslovnom strategijom,
spajanjem i kupovinom drustava i sli¢nim pitanjima;

4) istrazivanje 1 finansijska analiza u oblasti investiranja ili drugi oblici opStih
preporuka u vezi sa transakcijama finansijskim instrumentima;

5) investicione usluge i aktivnosti, kao i dopunske usluge koje se odnose na
osnov izvedenog finansijskog instrumenta iz ¢lana 2. tacke 1. podtac. 5.,6.,7. i
10. Zakona, a u vezi sa pruzanjem investicionih usluga i1 aktivnosti, kao i

dopunskih usluga.

1.3.  Kadrovi Brokersko-dilerskog drustva

Sa stanjem na dan 31.12.2025. godine Brokersko-dilersko drustvo ima 5
zaposlenih (na dan 31.12.2024. godine: 5 zaposlenih).
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2.1.

Ukupan broj zaposlenih koji rade na poslovima brokera 2
Ukupan broj ostalih zaposlenih u brokersko dilerskom drustvu 3
Ukupno zaposlenih 5

Kvalifikaciona struktura zaposlenih na dan 31.12.2025. godine data je u tabeli:

Visoka stru¢na sprema 5
Visa stru¢na sprema 0
Ukupno 5

OSNOVE ZA SASTAVLJANJE | PREZENTACIJU FINANSIJSKIH
IZVESTAJA I RACUNOVODSTVENI METOD

Osnove za sastavljanje i prezentaciju finansijskih izveStaja

Pravna lica i preduzetnici u Republici Srbiji su u obavezi da vodenje poslovnih
knjiga, priznavanje i procenjivanje imovine i obaveza, prihoda i rashoda,
sastavljanje, prikazivnje, dostavljanje i obelodanjivanje finansijskih izveStaja
vr$e u skladu sa Zakonom o racunovodstvu (u daljem tekstu "Zakon", objavljen
u "Sl. glasnik RS", br. 73/2019 i 44/2021), kao i u skladu sa ostalom
primenljivom podzakonskom regulativom. Drustvo, kao veliko pravno lice
primenjuje Medunarodne standarde finansijskog izveStavanja (“MSFI®), koji u
smislu navedenog zakona, obuhvataju: Konceptualni okvir za finansijsko
izveStavanje (“Okvir®), Medunarodne raCunovodstvene standarde (“MRS®),
Medunarodne standarde finansijskog izvestavanja (“MSFI*) i sa njima povezana
tumacenja, izdata od Komiteta za tumacenje racunovodstvenih standarda
(“IFRIC*), naknadne izmene tih standarda i sa njima povezana tumacenja,
odobrene od Odbora za medunarodne ra¢unovodstvene standarde (“IASB* ili
,»Odbor*), ¢iji je prevod utvrdilo i objavilo ministarstvo nadleZzno za poslove
finansija.

Resenjem Ministarstva Finansija Republike Srbije od 21. novembra 20109.
godine, koje je objavljeno u Sluzbenom glasniku RS br. 92/2019 od 26.
decembra 2019., godine (u daljem tekstu “ReSenje o utvrdivanju prevoda”)
utvrdeni su i objavljeni prevodi osnovnih tekstova MSFI i MRS, Konceptualnog
okvira za finansijsko izveStavanje (“Konceptualni okvir), usvojenih od strane
Odbora, kao i prevodi povezanih tumacenja izdatih od strane IFRIC do januara
2018. godine. Na osnovu Resenja o utvrdivanju prevoda br. 401-00-4980/219-
16, Konceptualni okvir, MRS, MSFI, IFRIC i sa njima povezana tumacenja koja
su prevedena, u primeni su i za finansijska izvestaja koji se sastavljaju za godinu
zavrsenu na dan 31. decembra 2025. godine.

Resenjem Ministarstva finansija Republike Srbije od 10. septembra 2020.
godine, koje je objavljeno u Sluzbenom glasniku RS br. 123/2020 od 13. oktobra
2020, godine i br. 125/2020 od 22. oktobra 2020. godine utvrdeni su i objavljeni

4
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prevodi osnovnih tekstova MSFI i MRS, Konceptualni okvir, usvojenih od
strane Odbora, kao i1 povezanih IFRIC tumacenja. Na osnovu ReSenja o
utvrdivanju prevoda Konceptualni okvir, MRS, MSFI, IFRIC i sa njima
povezana tumacenja koja su prevedena, u primeni su i za finansijska izvestaja
koji se sastavljaju na dan 31. decembra 2025. godine, dok pravna lica mogu
primeniti prevedene standarde i za finansijske izvesStaje koji su se sastavljali na
dan 31.decembra 2025 godine

Finansijski izvesStaji su prikazani u formatu propisanom pravilnikom o Kontnom

okviru i finansijskim izvestajima za brokerko-dilerska drustva (Sl.glasnik RS
br.139/2020 i 75/2021)

e Resenje Ministarstva finansija Republike Srbije br. 401-00-896/2014-16
od 13. marta 2014. godine (SluZbeni glasnik Republike Srbije br.
35/2014) wutvrduje da zvaniéne standarde Cine zvani¢ni prevodi
Medunarodnih racunovodstvenih standarda (MRS) i Medunarodnih
standarda finansijskog izvesStavanja (MSFI) koje izdaje Odbor za
medunarodne racunovodstvene standarde (IASB), kao i tumacenja
standarda izdatih od strane Komiteta za tumacenje medunarodnog
finansijskog izveStavanja (IFRIC) do 31. jula 2013. godine. Nakon 31.
jula 2013. godine, od strane IASB i IFRIC izdat je znacajan broj dopuna,
godis$njih poboljSanja, izmena odnosno dodataka postoje¢im ili
revidiranim standardima i tumacenjima, kao 1 izdavanje novih MSFI,
odnosno ukidanje postoje¢th MRS, koji nisu prevedeni i zvani¢no
usvojeni u Republici Srbiji.

e Novi ili izmenjeni MSFI i tumacenja standarda izdati nakon januara
2018. godine nisu primenjeni prilikom sastavljanja priloZenih
finansijskih izvestaja.

e (Odredenim podzakonskom aktima koji su na snazi u teku¢em periodu
zahteva se priznavanje, vrednovanje i Kklasifikacija sredstava, obaveza i
kapitala, kao i prihoda i rashoda koji odstupaju od zahteva prevedenih i
usvojenih MSFI i MRS.

Shodno navedenom, a imaju¢i u vidu potencijalno materijalne efekte koje
odstupanja racunovodstvenih propisa Republike Srbije od MSFI i MRS mogu
imati na realnost 1 objektivnost finansijskih izvestaja Drustva, ovi finansijski
izvestaji se ne mogu smatrati finansijskim izvestajima sastavljenim u saglasnosti
sa MSFI i MRS.

Ovi finansijski izveStaji Drustva su sastavljeni u cilju poStovanja zakonskih
zahteva. Drustvo ima zakonsku obavezu da angazuje nezavisnog revizora da
izvrSi reviziju finansijskih izveStaja. Obim revizije obuhvata finansijske
izvestaje u celini 1 ne pruza uveravanje po bilo kojoj pojedinacnoj poziciji,
racunu ili transakciji. Finansijski izvesStaji koji su bili predmet revizije nisu
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2.3.

namenjeni za upotrebu bilo koje strane u svrhu donoSenja odluka uvezi sa
vlasniCkim transakcijama, transakcijama finansiranja ili bilo kojim drugim
specificnim namenama. Shodno tome, korisnici finansijskih izvestaja koji su bili
predmet revizije ne treba da se oslanjaju iskljucivo na finansijske izvestaje, vec¢
bi trebalo da pre odlucivanja preduzmu i druge postupke za specificne namene.

Finansijski izvestaji su sastavljeni u skladu sa nacelom istorijskog troSka, osim
ako nije drugacije navedeno u racunovodstvenim politikama koje su date u
daljem tekstu.

Drustvo je u sastavljanju ovih finansijskih izveStaja primenjivalo
racunovodstvene politike obrazlozene u napomeni 3.

U skladu sa Zakonom o racunovodstvu finansijski izveStaji Drustva su iskazani
u hiljadama dinara. Dinar predstavlja zvani¢nu izveStajnu valutu u Republici
Srbiji.
Ovi finansijski izveStaji odobreni su od strane IzvrSnog direktora Drustva dana
31.03.2026. godine i bi¢e predati Agenciji za privredne registre u Zakonskom
roku.

Nacelo stalnosti poslovanja

Finansijski izvestaji su pripremljeni u skladu sa nac¢elom stalnosti poslovanja,
koji podrazumeva da ¢e Privredno drusStvo nastaviti da posluje u doglednoj
buduénosti.

Portfelj BDD Intercity brokera odnosi se na najlikvidnije HoV koje su kotirane
na Beogradskoj berzi, a koja svakako zavisi od kretanja na svetskim trzistima
kapitala, te se u skladu sa kretanjem BELEX15 indeksa krece i portfelj BDD
Intercity brokera.

Uticaj i primena novih revidiranih MRS/MSFI

Prilikom sastavljanja priloZenih finansijskih izvestaja za 2020. godinu, Drustvo
je prvi put primenio MSFI 9 “Finansijski instrumenti” I MSFI 15 “Prihod od
ugovora sa kupcima” tako da se to nastavilo primenjivati I za poslovnu 2025.
godinu.

Analiza uticaja MSFI 9 “Finansijski instrumenti”

MSFI 9 “Finansijski instrumenti” (MSFI 9) zamenjuje MRS 39 “Finansijski
instrumenti: Priznavanje i odmeravanje”. MSFI 9 ukljucuje revidirane smernice
u vezi sa klasifikacijom i vrednovanjem finansijskih instrumenata, kao i novi
model ocekivanog kreditnog gubitka u cilju odmeravanja obezvredenja
finansijskog sredstva i nove opste zahteve racunovodstva hedzinga. U njemu se
takode nastavljaju smernice u vezi sa priznavanjem i prestankom priznavanja iz
MRS 39.
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Klasifikacija i vrednovanje: MSFI 9 obuhvata tri osnovne Kkategorije za
vrednovanje finansijskih sredstava: po amortizovanoj vrednosti, po fer vrednosti
kroz izvestaj o ukupnom rezultatu (ukupan rezultat) i po fer vrednosti kroz ostali
ukupni rezultat (kapital). Finansijska sredstva se klasifikuju i odmeravaju u
skladu sa poslovnim modelom u okviru kojeg se drze i karakteristikama njihovih
ugovorenih nov¢anih tokova. Poslovni model se definise u skladu sa procenom
rukovodstva Drustva o nameni za koju se finansijska sredstva drze i ciljevima
upravljanja finansijskim sredstvima na osnovu svih dostupnih relevantnih
¢injenica za procenu poslovnog modela.

Primena MSFI 9 od 1. januara 2020. godine je u odredenoj meri uticala na
finansijske izvestaje DrusStva, odnosno na klasifikaciju i vrednovanje finansijskih
sredstava i obaveza, i rezultirala je u korekciji nerasporedenog dobitka u iznosu
od RSD 216 hiljada na dan 1. januara 2020. godine po osnovu novog modela
obezvredenja finansijskih sredstava. Klasifikacija i vrednovanje finansijskih
instrumenata.

Analiza uticaja MSFI 15 “Prihod od ugovora sa kupcima”

MSFI 15-“Prihod iz ugovora sa kupcima” (MSFI 15) zamenjuje postojece
smernice u vezi sa priznavanjem prihoda, ukljucuju¢i MRS 18 “Prihodi” i MRS
11 “Ugovori o izgradnji” i povezana tumacenja standarda. MSFI 15 obezbeduje
sveobuhvatni model za priznavanje prihoda na bazi principa pet koraka koji se
primenjuje na sve ugovore sa kupcima.

Pet koraka u ovom modelu su:
¢ identifikovanje ugovora sa kupcem;
¢ identifikovanje obaveze izvrSenja u ugovoru (jedinstvene cinidbene
obaveze - isporuka dobara/pruzanje usluga);
e odredivanje cene transakcije;
¢ alociranje cene transakcije na obavezu izvrSenja u ugovoru; i
e priznavanje prihoda kada (ili ako) entitet zadovolji obaveze izvrsenja.

Primena MSFI 15 zahteva od rukovodstva da vrs$i procene koje uticu na
utvrdivanje visine i vremenskog rasporeda priznavanja prihoda od ugovora sa
kupcima.

One ukljucuju:
— utvrdivanje momenta ispunjavanja obaveza izvrenja; i
— odredivanje transakcione cene koja je alocirana na iste.

Shodno odredbama ovog standarda, Drustvo priznaje prihod kada (ili ako) ispuni
ugovornu obavezu izvrsenja u pogledu prenosa robe ili usluge kupcu.
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2.6.

Roba ili usluge smatraju se prenetim kada kupac stekne kontrolu nad njima
odnosno kada se iste isporuce kupcu. Ugovorna obaveza moze da bude
ispunjena, odnosno prihod priznat tokom vremenskog perioda pruzanja usluge ili
u trenutku isporuke robe kupcu (pruzanja usluge).

Primena MSFI 15 od 1. januara 2020. godine nije uticala na finansijske izvestaje
Drustva, niti je rezultirala u korekciji nerasporedenog dobitka na dan 1. januara
2020. godine po osnovu primene novog modela priznavanja prihoda.

Prilikom sastavljanja ovih finansijskih izvestaja, Drustvo nije primenilo MSFI i
MRS koji u svojim odredbama dozvoljavaju raniju primenu niti je primenilo
standarde Ciji prevod nije utvrdilo i objavilo ministarstvo nadlezno za poslove
finansija.

Uporedni podaci

Uporedne podatke predstavljaju finansijski izvestaji na dan i za godinu zavrSenu
na dan 31. decembra 2024. godine. Na dan 31.12.2024. godine nije bilo
korigovanih podataka.

Koris$¢enje procenjivanja

Sastavljanje finansijskih izveStaja u skladu sa MSFI zahteva od rukovodstva
koriS¢enje najboljih mogucih procena i razumnih pretpostavki, koje imaju efekta
na primenu ra¢unovodstvenih politika i na prikazane iznose sredstava i obaveza,
kao 1 prihoda i rashoda. Stvarna vrednost sredstava i obaveza moze da odstupa
od vrednosti koja je procenjena na ovaj nacin.

Procene, kao 1 pretpostavke na osnovu kojih su procene izvrSene, su predmet
redovnih provera. Revidirane ra¢unovodstvene procene se prikazuju za period u
kojem su revidirane 1 za buduce periode.

PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA
Nekretnine, postrojenja i oprema

Nekretnine, postrojenja i opremu Drustva na dan 31. decembra 2025. godine
¢ine gradevinski objekti i oprema. Gradevinski objekti i oprema su iskazani po
nabavnoj vrednosti, umanjenoj za akumuliranu ispravku vrednosti.

Pocetno vrednovanje nekretnina, postrojenja i opreme vrsi se po nabavnoj
vrednosti uvecanoj za zavisne troskove nabavke. Nabavnu vrednost ¢ini vrednost
po fakturi dobavljaca ukljucujuéi carine, poreze koji se ne mogu refundirati 1 sve
druge troskove dovodenja sredstva u stanje funkcionalne pripravnosti.
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Ulaganja koja povecavaju korisni vek trajanja imovine iskazuju se kao deo te
imovine, dok ulaganja u odrzavanje i1 opravke koja ne produzavaju korisni vek
trajanja, terete troSkove tekuceg perioda. Dobici ili gubici koji se javljaju
prilikom rashodovanja ili prodaje opreme, priznaju se u Kkorist ili na teret bilansa
uspeha, kao deo ostalih prihoda ili ostalih rashoda.

Otpisivanje se vrSi primenom proporcionalne metode kojom se vrednost
sredstava u potpunosti otpisuje tokom procenjenog veka upotrebe. Otpisivanje se
vr$i po stopama koje su zasnovane na preostalom korisnom veku upotrebe
sredstava, procenjenom od strane rukovodstva Drustva.

Investicione nekretnine

Pocetno merenje investicione nekretnine prilikom sticanja (nabavke) vrs$i se po
nabavnoj vrednosti ili ceni koStanja. Pri pofetnom merenju, zavisni troskovi
nabavke ukljucuju se u nabavnu vrednost ili cenu kostanja.

Naknadni izdatak koji se odnosi na ve¢ priznatu investicionu nekretninu
pripisuje se iskazanom iznosu investicione nekretnine ako ispunjava uslove da se
prizna kao stalno sredstvo, tj. ako je vek trajanja duzi od godinu dana i ako je
vrednost naknadnog izdatka visa od prose¢ne bruto zarade po zaposlenom u
Republici, prema poslednjem objavljenom podatku republickog organa
nadleZnog za poslove statistike.

Naknadni izdatak koji ne zadovoljava uslove iz stava 3. ovog €lana iskazuje se
kao troSak poslovanja u periodu u kojem je nastao nakon pocetnog priznavanja,
naknadno merenje investicione nekretnine vrSi se po troSkovhom modelu,
odnosno po nabavnoj vrednosti ili ceni koStanja umanjenoj za ukupan iznos
ispravki vrednosti po osnovu amortizacije i ukupan iznos ispravki vrednosti po
osnovu obezvredenja.

Primenjene godisnje amortizacione stope za glavne grupe osnovnih sredstava su:

Gradevinski objekti 1,50%
Kompjuterska oprema 25,00%
Klima i rashladni uredaji 10,00%
Telefoni i telefonske centrale 7,00%
Kancelarijski namestaj 8,00%
Nematerijalna ulaganja i automobili 5,00%

Obracun amortizacije opreme pocinje kada se ova sredstva stave u upotrebu.

Godisnje stope amortizacije koje je Intercity broker primenio pri obracunu
amortizacije opreme po godisnjem racunu na dan 31.12.2025. godine za svrhe
finansijskog izvestavanja razliite su od stopa amortizacije koje su propisane i
priznaju se u poreskom bilansu Intercity brokera za svrhe utvrdivanja oporezive
dobiti. Obracun amortizacije za poreske svrhe vrsi se u skladu sa Zakonom o
porezu na dobit preduzeéa Republike Srbije i Pravilnikom o nainu razvrstavanja
stalnih sredstava po grupama i na¢inu utvrdivanja amortizacije za poreske svrhe,
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Sto rezultira u odlozenim porezima Kkoje je Intercity broker priznao u svojim
finansijskim izvestajima.

Korisni vek upotrebe i stope amortizacije su iste i nisu se menjale u odnosu na
2019. godinu.

Obezvredenje nefinansijske imovine

Saglasno usvojenoj racunovodstvenoj politici, na dan bilansa stanja,
rukovodstvo Intercity brokera analizira vrednosti po kojima je prikazana
materijalna imovina i procenjuje da li postoje indikacije obezvredivanja nekog
sredstva.

Ukoliko postoji indikacija da je neko sredstvo obezvredeno, nadoknadiv iznos te
imovine se procenjuje kako bi se utvrdio iznos obezvredenja. Ukoliko je
nadoknadivi iznos nekog sredstva procenjen kao nizi od vrednosti po kojoj je to

sredstvo prikazano u poslovnim knjigama Intercity brokera, postoje¢a vrednost
tog sredstva se umanjuje do visine nadoknadive vrednosti, koju predstavlja
vrednost veca od neto prodajne vrednosti i vrednosti u upotrebi.

Finansijska sredstva
Drustvo u skladu sa MSFI 9 sva finansijska sredstva klasifikuje u dve grupe:

e Duznicka finansijska sredstva, odnosno sredstva koja se vrednuju po
amortizovanoj vrednosti, i

e Vlasnicka sredstva za €ije se vrednovanje koristi fer vrednost.

Klasifikacija finansijskih sredstava prilikom inicijalnog priznavanja zavisi od
karakteristika ugovornih nov¢anih tokova sredstva i poslovnog modela Drustva
za njihovo upravljanje. Sa izuzetkom potrazivanja od kupaca koja ne sadrZe
znacajnu komponentu finansiranja, Drustvo inicijalno priznaje finansijska
sredstva po fer vrednosti uveéanoj za, u slucaju finansijskih sredstava koja se ne
iskazuju po fer vrednosti kroz bilans uspeha, direktne troSkove transakcija.

Da bi finansijsko sredstvo bilo klasifikovano i odmeravano po amortizovanom
trosku ili po fer vrednosti kroz ukupan ostali rezultat, njegovi tokovi gotovine
treba da odrazavaju iskljucivo plac¢anje glavnice i kamate. Ova procena se vrsi na
nivou instrumenta.

Poslovni model Drustva za upravljanje finansijskim sredstvima se odnosi na
nacin upravljanja sredstvima od strane DrusStva, a radi generisanja novcanih
tokova. Poslovni model odreduje da 1li nov¢ani tokovi nastaju kao rezultat
naplate ugovornih novcanih tokova, prodaje finansijskih sredstava ili kao
rezultat oba modela.

10



BROKERSKO-DILERSKO DRUSTVO
INTERCITY BROKER AD BEOGRAD

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE
Sa 31. decembrom 2025. godine
Iznosi su iskazani u RSD hiljada, osim ukoliko nije drugacije naznaceno

3.4.1.

3.4.2.

Nakon pocetnog priznavanja, Drustvo ¢e finansijska sredstva odmeravati po:
e amortizovanoj vrednosti;
e fer vrednosti kroz ostali ukupan rezultat; ili
e fer vrednosti kroz bilans uspeha.

Finansijska sredstva po amortizovanoj vrednosti

Finansijska sredstva se odmeravaju po amortizovanoj vrednosti ako su ispunjeni
sledec¢i kriterijumi:

e finansijsko sredstvo se drzi u okviru poslovnog modela ¢iji je cilj naplata
ugovorenih tokova gotovine i

e uslovi ugovora finansijskog sredstva na naznaCene datume uzrokuju
tokove gotovine koji su isklju¢ivo otplate glavnice i kamate na
neizmireni iznos glavnice.

Finansijska sredstva po amortizovanoj vrednosti se naknadno mere primenom
metoda efektivne kamatne stope 1 testiraju se na obezvredenje.

Finansijska sredstva u ovoj kategoriji obuhvataju potrazivanja od kupaca, ostala
potrazivanja i amortizacione hartije od vrednosti.

Finansijska sredstva po fer vrednosti kroz ostali ukupni rezultat

Drustvo vrednuje duznicke instrumente po fer vrednosti kroz ukupan ostali
rezultat ako su ispunjeni slede¢i kriterijumi:

e finansijsko sredstvo se drzi u okviru poslovnog modela ¢iji je cilj drzanje
radi naplate ugovornih novcanih tokova i prodaja, i

e ugovorne odredbe finansijskog sredstva definiSu tokove gotovine na
odredene datume koji su iskljuCivo placanja glavnice 1 kamate na
neizmirenu glavnicu.

Kod ovih instrumenata prihodi od kamate, kursne razlike i gubici od
obezvredenja ili ukidanja obezvredenja se priznaju u bilansu uspeha 1
izraCunavaju na isti nac¢in kao kod finansijskih sredstava po amortizovanoj
vrednosti. Preostale promene u fer vrednosti se priznaju u ukupnom ostalom
rezultatu. Prilikom prestanka priznavanja, kumulativne promene fer vrednosti
koja je bila priznata u ukupnom ostalom rezultatu se prenose u bilans uspeha.

Prilikom inicijalnog priznavanja, Drustvo moze da odabere da klasifikuje
ulaganja u instrumente kapitala kao ulaganja u instrumente kapitala naznacene
po fer vrednosti kroz ukupan ostali rezultat. Klasifikacija se opredeljuje na nivou
pojedinac¢nog finansijskog instrumenta.
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3.4.3.

3.4.4.

Pri naknadnom procenjivanju ovakve imovine promene fer vrednosti ne
tangiraju rezultat ve¢ preko ostalog ukupnog rezultata kapital Drustva i nisu
predmet obezvredenja.

Finansijska sredstva po fer vrednosti kroz bilans uspeha

Finansijska sredstva koja se vrednuju po fer vrednosti kroz bilans uspeha
ukljucuju finansijsku imovinu koja se drzi radi trgovine, finansijske derivate
(osim ako su opredeljena kao efektivni hedging instrument), imovinu koja je
opredeljena po fer vrednosti prilikom pocetnog priznavanja ili je obavezno njeno
vrednovanje po fer vrednosti kroz bilans uspeha i finansijsku imovinu sa
novCanim tokovima koji nisu samo placanja glavnice i kamate na neizmireni
iznos glavnice.

Finansijska sredstva se klasifikuju kao ona koja se drzi radi trgovine ako su
pribavljena sa ciljem prodaje ili ponovne kupovine u bliskoj buduénosti.

Promene u fer vrednosti ovih finansijskih sredstava se priznaju u bilansu uspeha.
Finansijsko sredstvo prestaje da se priznaje ako je:
e doslo do isteka prava na priliv novca po osnovu tog sredstva;

e Drustvo je izvrsilo prenos prava na priliv novca po osnovu sredstva ili je
preuzelo obavezu da izvrSi isplatu na osnovu tog sredstva u punom
iznosu bez materijalno znacajnih odlaganja tre¢em licu no osnovu
ugovora o prenosu;i ili je (a) prenelo sve rizike i koristi u vezi sa
sredstvom ili (b) nije niti prenelo, niti zadrzalo sve rizike i koristi u vezi
sa sredstvom ali je prenelo kontrolu nad njim.

Obezvredenje finansijskih sredstava

Pri pocetnom priznavanju, potrazivanja od kupaca koja nemaju znacajnu
finansijsku komponentu mere se po njihovoj transakcionoj ceni.

Drustvo ¢e odmeravati rezervisanja za umanjenje vrednosti u iznosu koji je
jednak ocekivanim kreditnim gubicima odredenog veka trajanja za potrazivanja
od kupaca ili ugovorna sredstva koja nastaju iz transakcija koje su iz delokruga
MSFI 15 koja sadrze i koja ne sadrze znac¢ajnu finansijsku komponenetu.

Drustvo je primenilo pojednostavljeni pristup da bi priznalo ocekivane gubitke
za potrazivanja od kupaca u skladu sa MSFI 9. Ovaj model procenjivanja
ocekivanih kreditnih gubitaka tokom zivotnog veka, se primenjuje na finansijska
sredstva Drustva koja se vrednuju po amortizovanoj vrednosti, prvenstveno
potrazivanja od kupaca.

12



BROKERSKO-DILERSKO DRUSTVO
INTERCITY BROKER AD BEOGRAD

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE
Sa 31. decembrom 2025. godine
Iznosi su iskazani u RSD hiljada, osim ukoliko nije drugacije naznaceno

3.5.

Ispravka vrednosti zasniva se na istorijskim stopama neizvrsavanja obaveza
poslovnih partnera tokom prethodne 3 (tri) godine, ali se uskladuje sa procenom
buduc¢ih kretanja.

Stope istorijskih gubitaka racunaju se tako $to se nenaplacena potrazivanja
postave u odnosu na potrazivanja koja su naplacena i to razvrstanim po
rokovima naplate u odredenom periodu preko 30, 60, 90 ili 180 dana.

Pod nenapla¢enim potrazivanjima podrazumevaju se ona potrazivanja koja nisu
naplacena u roku 360 dana od isteka ugovorenog roka za plac¢anje, zatim
potrazivanja od kupaca ¢iji su poslovni racuni blokirani, ako je doneta odluka da
se pokrene sudski spor za naplatu potrazivanja, otvoren je predstecajni ili
ste¢ajni postupak.

Utvrdene stope istorijskih gubitaka u skladu sa ocekivanim ekonomskim
okolnostima.

Obrac¢un ocekivanog kreditnog rizika zasniva se na utvrdenim procentima
umanjenja vrednosti primenjenim na iznos ukupnih potrazivanja razvrstan po
ro¢nosti kasnjenja u placaju.

Odluku o indirektnom otpisu, odnosno ispravci vrednosti potrazivanja od kupaca
preko racuna ispravke vrednosti na predlog Komisije za popis potrazivanja i
kratkoro¢nih plasmana donosi Upravni odbor Drustva.

Odluku o direktnom otpisu potraZivanja od kupaca na predlog Komisije za popis
potrazivanja i kratkoro¢nih plasmana donosi Upravni odbor Drustva.

Finansijske obaveze

Drustvo je prema Ugovoru o preuzimanju duga od 23.10.2019. godine i Ugovoru od
26.12.2019. godine stvorilo obavezu prema povezanom pravnom licu u iznosu od EUR
85 hiljada bez kamate. Vracanje glavnice duga je podeljen u 9 godisnjih rata u
jednakim anuitetima u iznosu od EUR 9 hiljada s tim da prvi anuitet dospeva
24.11.2021.godine. Drustvo je primenjujuc¢i MSFI 9 standard obavezu uskladilo na fer
vrednost prema efektivnoj kamatnoj stopi 3,13% koja je bila procenjena vazeca trzisna
u momentu odobrenja kredita. Drustvo je u skladu sa MSFI 9 standardom iskazalo
korekciju ranijih godina za diskontovanu obavezu po kreditu na rezervama u iznosu od
EUR 14 hiljada, a sa 31.12.2021. smanjilo reserve za EUR 2 hiljade. Drustvo svoju
kreditnu obavezu regulise u ugovorenom roku bez bilo kakvog zakasnjenja.

Obaveze se priznaju na datum bilansa stanja kada je verovatno da ¢e odliv
sredstava koja sadrze ekonomske koristi biti rezultat izmirenja sadasnje obaveze
1 da iznos po kome ¢e uslediti odliv sredstava pouzdano moZe da se odmeri.
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3.5.1.

3.6.

Finansijska obaveza je svaka obaveza koja za pravno lice predstavlja ugovornu
obavezu:

e da isporuci gotovinu ili drugo finansijsko sredstvo drugom pravnom licu,
ili

e da razmeni finansijske instrumente sa drugim pravnim licima pod
uslovima koji su potencijalno nepovoljni.

Finansijske obaveze se pocetno odmeravaju u visini njihove nabavne cene
(vrednosti transakcije ukljucujudi i troSkove transakcije) koja predstavlja postenu
vrednost primljene nadoknade. Nakon pocetnog priznavanja, finansijske obaveze
se iskazuju no amortizovanoj vrednosti koriS¢enjem metoda efektivne kamatne
stope, osim finansijskih obaveza po fer vrednosti kroz bilans uspeha.
Amortizovana vrednost finansijske obaveze je iznos po kome se obaveze
inicijalno vrednuju, umanjen za iznos otplate glavnice, a uvecan ili umanjen za
akumuliranu amortizaciju koriS§¢enjem metoda efektivne kamatne stope.

Finansijska obaveza je tekuca ukoliko se o¢ekuje da bude izmirena u redovnom
toku poslovnog ciklusa Drustva, odnosno koja dospeva u periodu do 12 meseci
nakon datuma bilansa stanja. Sve ostale obaveze se klasifikuju kao dugorocne
obaveze.

Finansijska obaveza prestaje da se priznaje samo onda kada je ugaSena, odnosno
kada je izmirena, otkazana ili je istekla.

Obaveze u stranoj valuti, kao i obaveze sa valutnom klauzulom, procenjuju se na
dan sastavljanja finansijskih izveStaja po srednjem kursu strane valute na dan
sastavljanja finansijskih izveStaja. Razlike koje se tom prilikom obracunaju
obuhvataju se kao rashodi i prihodi perioda.

Smanjenje obaveza po osnovu zakona, vanparni¢nog poravnanja i sl. vr$i se
direktnim otpisivanjem.

Obaveze iz poslovanja

Obaveze prema dobavlja¢ima i ostale obaveze iz poslovanja se vrednuju po
nominalnoj vrednosti primljene naknade koja je priblizno jednaka njihovoj fer
vrednosti.

Gotovinski ekvivalenti i gotovina

U izvestaju o nov€anim tokovima pod gotovinom i gotovinskim ekvivalentima
podrazumevaju se gotovina, ¢ekovi poslati na naplatu, sredstva na racunima
(depoziti) kod drugih banaka (ukljuc¢ujuéi i Narodnu banku Srbije) i sredstva na
tekucem racunu.
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3.7.

3.8.

3.9.

Kapital

Kapital se sastoji od osnovnog kapitala (emitovane akcija iz emisija), kapitalne
rezerve, rezerve iz dobitka, revalorizacione rezerve, nerealizovanih dobitaka po
osnovu hartija od vrednosti, nerealizovanih gubitaka po osnovu hartija od
vrednosti, nerasporedenog dobitka i gubitka.

Poslovni prihodi

Poslovni prihodi ukljucuju prihode od naknada za izvrSene usluge u trgovanju
hartijama od vrednosti, prihode iz dilerskog nacina poslovanja i prihode ostalih
usluga.

Prihode po osnovu naknada c¢ine provizije po osnovu trgovine vlasni¢kim
hartijama od vrednosti i obveznicama stare devizne $tednje, dok prihode od
ostalih usluga ¢ine prihodi po osnovu pruzanja korporativnih usluga, i ostale
naknade koje ukljuuju naknade za otvaranje racuna, preknjizavanje na
vlasni¢kim ra¢unima klijenata po raznim osnovama u Centralnom registru hartija
od vrednosti.

Prema MSFI 15 Drustvo priznaje prihod koji predstavlja prenos ugovorom
obecanih dobara ili usluga kupcima u iznosu koji odrazava naknadu na koju
Drustvo o¢ekuje da stekne pravo u zamenu za preneta dobra i usluge.

Drustvo uvodi pristup priznavanja prihoda od pet koraka:

Identifikacija ugovora sa kupcima;

Identifikacija ugovorne obaveze tj. da li je to isporuka dobara ili usluga;
Utvrdivanje cene transakcije;

Alokacija cene transakcije na ugovorne obaveze;

Priznavanje prihoda kada se ispune ugovorne obaveze.

gk

Poslovni rashodi

Poslovne rashode cine rashodi naknada, gubici na ostvarenoj razlici u ceni,
troskovi amortizacije, troskovi bruto zarada i ostali poslovni rashodi.

Rashodi naknada obuhvataju naknade Beogradskoj berzi a.d. Beograd,
Centralnom registru, depo i kliring hartija od vrednosti a.d. Beograd i Komisiji
za hartije od vrednosti.

Gubici na ostvarenoj razlici u ceni se odnose na realizovane gubitke koji nastaju
prilikom trgovanja hartijama od vrednosti.
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3.10.

3.11.

3.11.

Poslovni rashodi prikazuju se u bilansu uspeha po na¢elu uzro¢nosti prihoda i
rashoda, odnosno na obraunskoj osnovi i utvrduju se za period u kome su
nastali.

Finansijski prihodi i finansijski rashodi

Finansijske prihode ¢ine prihodi od kamata, pozitivne kursne razlike i prihodi od
dividendi.

Prihodi od kamata obuhvataju kamate po osnovu sredstava koja su deponovana u
Garantnom fondu kod Centralnog registra, depo i Kkliringa hartija od vrednosti
a.d. Beograd.

Finansijski rashodi obuhvataju rashode kamata, negativne kursne razlike i ostale
finansijske rashode.

......

nacelu uzrocnosti prihoda i rashoda i uslovima iz obligacionog odnosa, koji su
definisani ugovorom izmedu Intercity brokera i komitenta.

Preracunavanje stranih sredstava placanja i raCunovodstveni tretman
kursnih razlika

Stavke ukljucene u finansijske izveStaje DruStva odmeravaju se koriS¢enjem
valute primarnog privrednog okruzenja u kome Intercity broker posluje
(funkcionalna valuta). Kao §to je izneto u Napomeni 2.1., finansijski izvestaji
prikazani su u hiljadama dinara (RSD), koji predstavlja funkcionalnu i izvestajnu
valutu.

Preracunavanje stranih sredstava pla¢anja i raCunovodstveni tretman
kursnih razlika (nastavak)

Sredstva i obaveze iskazani u stranoj valuti na dan bilansa stanja, preracunati su
u dinare po srednjem kursu Narodne Banke Srbije vaZze¢em na dan bilansa stanja
(napomena 25.).

Poslovne promene nastale u stranoj valuti su preracunate u dinare po srednjem
kursu utvrdenom na medubankarskom trziStu deviza, koji je vaZio na dan
poslovne promene.

Kursne razlike nastale prilikom prerauna pozicija bilansa stanja iskazanih u
stranoj valuti i prilikom poslovnih transakcija u stranoj valuti, evidentirane su u
korist ili na teret bilansa uspeha kao finansijski prihodi, odnosno finansijski
rashodi (Napomene 15 i 16).
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3.12.

(b)

Pozitivni i negativni efekti ugovorenih deviznih klauzula u vezi obaveza, nastali
primenom ugovorenog kursa, takode se iskazuju kao deo finansijskih prihoda,
odnosno rashoda (Napomene 15 i 16).

Naknade zaposlenima

Porezi i doprinosi za obavezno socijalno osiguranje

U skladu sa propisima koji se primenjuju u Republici Srbiji, Intercity broker je
obavezan da upladuje doprinose raznim drzavnim fondovima za socijalnu
zaStitu. Ove obaveze ukljuCuju doprinose na teret zaposlenih i na teret
poslodavca u iznosima koji se obracunavaju primenom zakonom propisanih
stopa. Drustvo ima zakonsku obavezu da izvr$i obustavu obra¢unatih doprinosa
iz bruto zarada zaposlenih i da za njihov rac¢un izvrSi prenos obustavljenih
sredstava u korist odgovaraju¢ih drzavnih fondova. Intercity broker nije u
obavezi da zaposlenima nakon odlaska u penziju isplacuje naknade koje
predstavljaju obavezu penzionog Fonda Republike Srbije. Porezi i doprinosi koji
se odnose na definisane planove naknada po osnovu zarada, evidentiraju se kao
rashod perioda na koji se odnose.

Obaveze po osnovu otpremnina

U skladu sa Pravilnikom o radu, Brokersko dilersko drustvo je u obavezi da
isplati otpremnine prilikom odlaska u penziju u visini tri prose¢ne zarade
isplacene po zaposlenom u Republici Srbiji, prema poslednjem objavljenom
podatku republickog organa nadleZznog za poslove statistike. Pravo na ove
naknade je obi¢no uslovljeno ostajanjem zaposlenog lica u sluzbi do starosne
granice odredene za penzionisanje 1 do ostvarenja minimalnog radnog staza.

(c) Ucesce u dobiti i bonusi

3.13.
()

Intercity broker priznaje obavezu i trosak za bonuse i uc¢esc¢e u dobiti na osnovu
prora¢una kojim se uzima u obzir dobit koja pripada akcionarima nakon
odredenih korekcija. Intercity broker priznaje rezervisanje u slucaju ugovorene
obaveze ili ako je ranija praksa stvorila izvedenu obavezu.

Porez na dobitak

Tekudi porez

Porez na dobitak predstavlja iznos koji se obracunava i pla¢a u skladu sa
odredbama Zakona o porezu na dobit preduzeca Republike Srbije. Intercity
broker tokom godine porez na dobit placa u vidu mesecnih akontacija, ¢iju
visinu utvrduje na osnovu poreske prijave za prethodnu godinu. Konacna
poreska osnovica, na koju se primenjuje propisana stopa poreza na dobit brokera
od 15% utvrduje se poreskim bilansom Intercity brokera.
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(b)

3.14.

Poreska osnovica obuhvata dobitak iz bilansa uspeha uskladenu za odredene
rashode i prihode, saglasno poreskim propisima i umanjenu za ulaganja u
osnovna sredstva i izvrSene isplate bruto zarada, odnosno plata novozaposlenim
radnicima.

Zakon o porezu na dobit preduzeca Republike Srbije obvezniku koji izvrsi
ulaganja u osnovna sredstva, priznaje pravo na poreski kredit u visini od 20%
izvrSenog ulaganja, s tim S$to poreski Kkredit ne moze biti veé¢i od 33%
obracunatog poreza u godini u kojoj je izvrSeno ulaganje. NeiskoriS¢eni deo
poreskog kredita moze se preneti na racun poreza na dobit iz bududih
obracunskih perioda, ali ne duze od deset godina. Preduzece nije imalo ulaganja
u osnovna sredstva pa samim tim nije ni koristilo poreski kredit.

OdloZeni porez

Odlozeni porez na dobitak se obracunava za sve privremene razlike izmedu
poreske osnove imovine i obaveza i njihove knjigovodstvene vrednosti.

Trenutno vazeCe poreske stope na dan bilansa su koris¢ene za obracun iznosa
odloZzenog poreza. OdloZene poreske obaveze priznaju se za sve oporezive
privremene razlike izmedu poreske osnove sredstava i obaveza na dan bilansa
stanja, 1 iznosa iskazanih za svrhe izveStavanja, a §to ¢e rezultirati oporezivim
iznosima buducih perioda. OdloZena poreska sredstva priznaju se za odbitne
privremene razlike i za efekte prenetog gubitka i neiskoriS¢enih poreskih kredita
iz prethodnih perioda do iznosa do kojeg je verovatno da ¢e postojati buduci
oporezivi dobici na teret kojih se odlozena poreska sredstva mogu iskoristiti.

Teku¢i 1 odlozZeni porezi priznaju se kao prihodi i rashodi 1 ukljucuju se u neto
dobitak perioda, izuzev iznosa odlozenih poreza koji je nastao po osnovu
svodenja hartija od vrednosti raspolozivih za prodaju na njihovu trzi$nu vrednost
na dan bilansa stanja, koji se evidentira direktno u kapital.

Obelodanjivanje odnosa sa povezanim licima

Za svrhe ovih finansijskih izveStaja, pravna lica se tretiraju kao povezana
ukoliko jedno pravno lice ima moguénost kontrolisanja drugog pravnog lica ili
vr$i znaCajan uticaj na finansijske 1 poslovne odluke drugog lica, Sto je
definisano u MRS 24 “Obelodanjivanje odnosa sa povezanim licima®.

Stanja potrazivanja i obaveza na dan bilansa stanja, kao i transakcije u toku
godine nastale sa akcionarima Intercity brokera i drugim povezanim pravnim
licima posebno se obelodanjuju u napomenama uz finansijske izvesStaje
(Napomena 20).

Odnosi izmedu Intercity brokera i njegovih povezanih pravnih lica regulisani su
na ugovornoj osnovi i po trzisSnim uslovima.
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3.15.

3.16.

Pravi¢na (fer) vrednost

Poslovna politika Intercity brokera je da obelodani informacije o pravi¢noj
vrednosti aktive i pasive za koju postoje zvani¢ne trzi$ne informacije i kada se
pravi¢na vrednost znacajno razlikuje od knjigovodstvene vrednosti.

U Republici Srbiji ne postoji dovoljno trziSnog iskustva, kao ni stabilnosti 1
likvidnosti kod kupovine i prodaje potrazivanja i ostale finansijske aktive i
pasive, posto zvani¢ne trziSne informacije nisu u svakom trenutku raspolozive.

Stoga, pravi¢nu vrednost za sve finansijske instrumente nije moguce pouzdano
utvrditi u odsustvu aktivnog trzista. Rukovodstvo Drustva vrsi procenu rizika i u
slucajevima kada se oceni da vrednost po kojoj se imovina vodi u poslovnim
knjigama nece biti realizovana vrsi ispravku vrednosti.

Hartije od vrednosti kojima se trguje i hartije od vrednosti raspolozive za
prodaju su iskazane po trzi$noj vrednosti.

Po misljenju rukovodstva, iznosi u priloZzenim finansijskim izveStajima
odrazavaju vrednost koja je u datim okolnostima najverodostojnija i najkorisnija
za potrebe izvestavanja.

Upravljanje rizicima

Intercity broker je u svom redovnom poslovanju u razli¢itom obimu izlozen
odredenim finansijskim rizicima 1 to: trzi$ni rizik (koji obuhvata rizik od
promene kursa stranih valuta i rizik od promene kamatnih stopa i cenovni rizik),
rizik likvidnosti i kreditni rizik.

Upravljanje rizicima je usmereno na minimiziranje potencijalnih negativnih
uticaja na finansijsko stanje i poslovanje u situaciji nepredvidivosti finansijskih
trzista.

(a) Trzisni rizik

U svom poslovanju Intercity broker je izlozen trzi$nim rizicima:
- promena kurseva stranih valuta (devizni rizik),

- promena kamatnih stopa i

- cena hartija od vrednosti.
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Devizni rizik

Intercity broker je izlozen deviznom riziku za hartije od vrednosti koje se drze
do dospeca (obveznice Republike Srbije), a koje su nominovane u EUR valuti,
kao i za kredite (od povezanog lica i od lizing kompanije) nominovane u EUR.

Kao jednu vrstu zastite od promene deviznog kursa (EUR) Drustvo Koristi
plasman u amortizacione obveznice Republike Srbije nominovane u EUR valuti.
Druge instrumente Intercity broker ne koristi, s obzirom da u Republici Srbiji
takvi instrumenti nisu uobicajeni.

Naredne dve tabele prikazuju stanja monetarne imovine i monetarnih obaveza na

dan 31.12.2025. godine. U 000 rsd
Monetarna imovina (u 000) EUR RSD

Dugoroc¢ni finansijski plasmani 4.693
Hov po fer vrednosti kroz bilans 5 883
uspeha

HoV koje se drze do dospeca 7.621

Potrazivanja 23.598
Gotovina i gotovinski ekvivalenti 3.321

Monetarna imovina na dan 31.12.2025. godine

Monetarne obaveze (u 000) EUR RSD
Dugorocni krediti i lizing 2.326
Kratkoro¢ne finansijske obaveze
Obaveze iz poslovanja 2.000
Ostale kratkoroc¢ne obaveze 467

Monetarne obaveze na dan 31.12.2025. godine
Od obaveza koje zavise od EUR valute Intercity broker ima dugoroc¢ni kredit
prema zavisnom pravnom licu, dok od plasmana koji zavise od EUR valute
Intercity broker u svom portfelju poseduje samo plasmane u amortizacione
obveznice Republike Srbije nominovane u EUR valuti.
Kamatni rizik

Sa druge strane plasmani i potrazivanja Drustva su beskamatna.

Imaju¢i na umu strukturu Obrtne imovine, nivo lividnosti Intercity brokera,
mozemo zakljuciti da novcéani tok nije pod materijalno znacajnijim rizikom
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promene kamatnih stopa, odnosno da novcani tok Intercity brokera nece biti
ugrozen promenom kamatnih stopa.

Cenovni rizik hartija od vrednosti

Trzisni rizik odnosno rizik promena u cenama hartija od vrednosti predstavlja negativne
efekte koji mogu nastati usled pada cena nakon kupovine ili rasta cena nakon prodaje
odredenog instrumenta.

Intercity broker svoj portfelj balansira na nacin da je ovaj rizik sveden na minimum, a pre

svega to radi na slede¢i nacin:

- Investira u Drzavne HoV, kao vid najsigurnijeg plasmana,

- Pored toga investira u akcije sa Prime marketa Beogradske berze;

- Deo investicija odnosi se na akcije preduzeca koja nisu na Prime listingu Beogradske
berze, ali godinama unazad imaju stabilno poslovanje i vode odgovornu dividendnu
politiku uz transparentno poslovanje i visok nivo korporativne odgovornosti.

u 000 RSD

Naziv emitenta Br. akcija | Valuta Cena Vrednostu | Trziste | Napomena
(000) RSD

AKCIONARSKO
DRUSTVO
AERODROM NIKOLA
TESLA BEOGRAD

200 RSD 2.355 471 Prime

Philip Morris Operations

ad 270 RSD 9634 2.601 MTP

Priv.dr. MIN DIV
SVRLJIG AD fab.vijaka 188 RSD 600 113 MTP
i del.za §in.vozila

Naftna Industrija Srbije

a.d. Novi Sad 2.866 RSD 754 2.161 Prime

POLITIKA -
AKCIONARSKO
BROKER ZA
NOVINSKO-
IZDAVACKU I
GRAFICKU
DELATNOST
BEOGRAD

446 RSD 7 3 MTP

VRSAC AD STUP 528 RSD 0 0 -

Portfelj akcija BDD Intercity brokera na dan 31.12.2025. godine
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BROKERSKO-DILERSKO DRUSTVO
INTERCITY BROKER AD BEOGRAD

»Drustvo u svom portfoliju ima vlasni¢ke hartije od vrednosti drustva NIS

a.d. Novi Sad. Imaju¢i u vidu trenutne okolnosti na trziStu kapitala,

trgovanje navedenim akcijama je privremeno obustavljeno usled
spoljnopolitickih faktora i uvedenih sankcija. Navedene okolnosti
predstavljaju ogranicenje u pogledu pouzdanog likvidnosti ovih finansijskih

instrumenata na datum izveStavanja.“

yex Ukupna Ukupna

Trzisha vew Cex

trzisha trzisna

Naziv cenana vrednost na vrednost

Simbol na . Koli¢ina dan

Berzi emitenta 31.12 2025 dan na dan

.(EL.JR) ) 31.12.2025. 31.12.2025.

(000 EUR) | (000 RSD)

RSMFRsDsgzss | epublika 27.350 |  98,35000 0 31
Srbija

RSMFRSDegs3o | epublika 22266 | 95,15000 0 25
Srbija

RSMFRSD16950 |  epublika 182.173 |  97,61020 2 209
Srbija

RSMFRsD72507 | epublika 08.461 |  98,40000 1 114
Srbija

RSMFRSDo4204 |  RePublika 250.000 | 97,92830 3 287
Srbija

RSMFRsD3ses2 | epublika 768.499 |  94,75000 7 853
Srbija

RSMFRsD14368 | Rcpublika 650.000 |  95,40000 6 727
Srbija

RSMFRsDs137s | epublika 139.442 |  98,34000 1 161
Srbija

RSMFRSD42146 Reé’r‘é?j';ka 4519.793 |  98,34000 44 5213

Portfelj obveznica BDD Intercity brokera na dan 31.12.2025. godine

(b) Rizik likvidnosti

Likvidnost Intercity brokera kao njegova sposobnost da o roku izvrSava dospele
obaveze, zavisi sa jedne strane od bilansne strukture, a sa druge strane od
uskladenosti priliva i odliva sredstava.

Drustvo svojom imovinom i obavezama upravlja na nacin koji mu obezbeduje
da u svakom trenutku ispunjava sve svoje obaveze.
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Intercity broker vodi ra¢una o likvidnosti poslovanja tj. kontinuirano sagledava
dospele obaveze i oc¢ekivanu naplatu potrazivanja, pri ¢emu tezi ka osvajanju
novih klijenata i donosenju novih poslova.

Nivo gotovine i gotovinskih ekvivalenata u okviru Obrtne imovine ispod je
nivoa Kratkoro¢nih finansijskih obaveza (kratkoro¢nih kredita i finansijskih
obaveza po osnovu lizinga). Plasman u Investicione jedinice (kao deo pozicije
HoV po fer vrednosti kroz finansijski izvestaj) je ispod nivoa Obaveza iz
poslovanja i Ostalih kratkoro¢nih obaveza, ali rukovodstvo procenjuje da Ce se
iste ¢e se bez problema pokrivati. Pored toga, kao $to smo ve¢ istakli Intercity
broker prati i naplac¢uje potrazivanja u ugovorenim rokovima, dok se naplata po
osnovu trgovanja finansijskim instrumentima realizuje drugog dana od dana
trgovanja, tako da mozemo zakljuciti da je rizik od nastanka nelikvidnosti
Intercity brokera na veoma niskom nivou.

Naredna tabela prikazuje strukturu obrtne imovine Intercity broker:

Struktura Obrtne imovine (u 000 RSD) 31.12.2025. 31.12.2024.

Obrtna imovina 37.107 29.690

Zalihe i dati avansi 6 123

PotraZivanja 6.756 6.671

Kratkoro¢ni plasmani 13.520 13.500

Gotovina i gotovinski ekvivalenti 3.321 1.326

PDV

HoV po fer vrednosti kroz 1.172
: 5.883

bilans uspeha

HoV koje se drze do dospeca (deo koji 6.898

. . 7.621
dospeva do jedne godine)

Struktura Obrtne imovine, sintetika

Naredna tabela prikazuje strukturu kratkoro¢nih obaveza Intercity broker:

Struktura Kratkoro¢nih obaveza 31.12.2025. 31.12.2024.
(u 000 RSD)

Kratkoro¢ne obaveze ukupno 2.522 3.210
Kratkoroc¢ni krediti

Ostale kratkorocne

finansijske obaveze

Obaveze iz poslovanja 2.000 2.364
Ostale kratkorocne obaveze 522 846

Struktura Kratkorocnih obaveza, sintetika
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U narednoj tabeli prikazani su kratkoro¢ni finansijski plasmani na dan
31.12.2025. godine.

Kratkoro¢ni finansijski plasmani — kto 30 (u 000 RSD) RSD
Kratkoro¢ni finansijski plasmani 5.883
HoV kojima se trguje kroz bilans uspeha 656
Investicione jedinice 5.227

Struktura Kratkorocnih obaveza, sintetika

Iz prethodne tabele vidiljvo je da 89% kratkoro¢nih finansijskih plasmana
Intercity broker ,,drzi* u investicionim jedinicama, koje su visoko likvidan vid
plasmana, a koje su istovremeno visestruko veée od kratkoro¢nih obaveza
Intercity broker.

Pored svega navedenog, imaju¢i na umu upravljanje naplatom potrazivanja,
plasman u amortizacione HoV Republike Srbije, visok nivo likvidne imovine,
kao i nivo obaveza Intercity brokera, rukovodstvo smatra da je rizik likvidnosti
na niskom nivou.

Kada je re¢ o kreditnom riziku, Intercity broker ima potencijalno dve vrste
rizika:
- da kupci nece regulisati svoje obaveze prema Drustvu i
- da Drustvo nece biti u moguénosti da reguliSe svoje obaveze prema tre¢im
stranama:
o oObaveze iz poslovanja
o finansijske obaveze.

Rizik naplate potraZivanja od kupaca

Rizik naplate potrazivanja od kupaca predstavlja rizik da komitenti ne¢e mo¢i u
potpunosti ili delimi¢no da izmire svoje dospele obaveze prema DruStvu u
ugovorenim rokovima. Intercity broker je izloZen kreditnom riziku u ogranic¢enoj
meri. Obezbedenje od kreditnog rizika uspostavljeno je preduzimanjem
odredenih mera i aktivnosti. Pored toga, Intercity broker nema znacajnu
koncentraciju kreditnog rizika u vezi sa potraZivanjima, jer ima veliki broj
medusobno nepovezanih komitenata sa pojedinac¢no

Obaveze iz poslovanja
Intercity broker svoje obaveze prema dobavljacima i tre¢im licima izmiruje u
ugovorenim valutama bez bilo kakvog kasnjenja. Od ukupno RSD 2.364 hiljada

obaveza iz poslovanja najveci deo odnosi se na:

- RSD 126 hiljada, obaveze isplate dividende osnivacima, iz ranijeg perioda,
- RSD 358 hiljade, obaveze prema dobavlja¢éma u zemlji,
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- RSD 1.413 hiljade, obaveze prema CRHoV-u, BB, a po osnovu mese¢nog
placanja naknada u vezi sa trgovanjem finansijskim instrumentima.
- RSD 103 hiljada, ostale obaveze.

Finansijske obaveze

Drustvo je prema Ugovoru o preuzimanju duga od 23.10.2019. godine i Ugovoru
od 26.12.2019. godine stvorilo obavezu prema povezanom pravnom licu u
iznosu od EUR 85 hiljada bez kamate. Vracanje glavnice duga je podeljen u 9
godisnjih rata u jednakim anuitetima u iznosu od EUR 9 hiljada. Drustvo svoju
kreditnu obavezu reguliSe u ugovorenom roku bez bilo kakvog zakasnjenja.

Intercity broker posebnu paznju obra¢a na naplatu potrazivanja u ugovorenim
rokovima, pri ¢emu medu kupcima nema onih koji u buduéem periodu nece
izmirivati svoje obaveze u ugovorenim rokovima. Poslovi koji se odnose na
trgovanje finansijskim instrumentima povlace sobom automatsku naplatu
provizije, tako da se u tom delu naplata realizuje drugi dan od dana trgovanja.

Sa druge strane Intercity broker sve svoje obaveze izmiruje u ugovorenim
rokovima.

(d) Upravljanje rizikom kapitala

Intercity broker se opredelilo za finansijski koncept kapitala i njegovo o¢uvanje
prema kome je kapital definisan na osnovu nominalnih novc€anih jedinica.
Drustvo je po nacinu osnivanja nejavno akcionarsko drustvo.

Cilj upravljanja kapitalom je da Intercity broker zadrzi sposobnost da nastavi sa
svojim poslovanjem u neograni¢enom periodu u predvidljivoj buduénosti, kako
bi

ofuvao optimalnu visinu kapitala sa ciljem da smanji troSkove kapitala, a
akcionarima obezbedio dividende.
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4.

NEMATERIJALNA ULAGANJA, NEKRETNINE, POSTROJENJA |

OPREMA
Grad_evm_skl Postrojenja i Ukupno
objekti oprema

Nabavna vrednost
Stanje, 01. januar 2025. 36.070 10.256 46.325
Direktne nabavke - - -
Prodaja
Starye, 31. decembra 2025. 36.070 10.255 46325
godine
Ispravka vrednosti
Starye, 01. januara 2025. 8.999 5151 14.150
godine
Amortizacija 541 437 978
Starye, 31. decembra 2025. 9.540 5 588 15.128
godine
Prodaja
Sadasnja vrednost na
dan:
81. decembra 2024. 27.071 5.104 32.176
godine
81. decembra 2025. 26,530 4.667 31.197
godine

Materijalna imovina Intercity brokera iskazana je u iznosu od RSD 31.197

hiljada a odnosi se na sledece:
e gradevinski objekti RSD 26.530 hiljada,
e opremainamestaj RSD 4.667 hiljada.

Gradevinski objekti na dan 31.12.2025. godine se odnose na sledece:

Nekretnina Nabavna vrednost Sadas$nja vrednost Katastar
Stan u Novom Sadu 59,38 5.229 4.366 LN 1343/Upisano
m2
Stan Belvil Blok 67 15.134 11.610 LN 6310/Upisano
GaraZa u Belvilu-blok 67, 1.386 1.053 LN 6310/Upisano
19m2
Stan u Maksima Gorkog . .
52. 104m2 9.782 6.319 Upisano po tuzbi
Podnet zahtev za
Garaza u Maksima Gorkog 2881 upis (objedinjena
52, 17,92m2 ' 1.974 celina bez fizi¢ke
deobe)

26




BROKERSKO-DILERSKO DRUSTVO
INTERCITY BROKER AD BEOGRAD

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE
Sa 31. decembrom 2025. godine
Iznosi su iskazani u RSD hiljada, osim ukoliko nije drugacije naznaceno

Garaza u Maksima Gorkog

50, 23m2 1.156

1.658

Nije upisano

5. DUGOROCNE HARTIJE OD VREDNOSTI KOJE SE VREDNUJU PO

FER VREDNOSTI KROZ OSTALI UKUPAN REZULTAT

Hartije od vrednosti raspolozive za prodaju predstavljaju akcije iz portfelja
Intercity brokera prema stanju u Centralnom registru, depou i Kliringu hartija od
vrednosti a na dan 31.12.2025. godine iznose RSD 5.349 hiljada.

Pojedinac¢na
R.br. | Koli¢ina Naziv emitenta Nominalna | -vrednost na dgn 2
vrednost uskladenje
31.12.2025.
PHILIP MORRIS
1 270 OPERATIONS AD 1000.00 9.634
MIN DIV SVRLIJIG AD
2 188 SVRLIIG 600.00 600
POLITIKA AD
3 446 BEOGRAD 100.00 7
AD AERODROM 200
4 2:355 NIKOLA TESLA BGD 600.00
5 528 | VRSAC AD STUP 0.00 0
6 2.856 | NIS AD NOVI SAD 500.00 754

Napomena: Hartije od vrednosti Stup AD VrSac su neaktivne akcije.

DUGOROCNE HARTIJE OD VREDNOSTI KOJE SE VREDNUJU PO
AMORTIZOVANOJ VREDNOSTI

Dana 14. januara 2022. godine Republika Srbija je prvi put emitovala drzavne
obveznice radi izmirenja obaveza po osnovu obesStecenja za oduzetu imovinu,
kojima su regulisane obaveze Republike Srbije u skladu sa Zakonom o vrac¢anju
oduzete imovine i obeSte¢enju (,,Sluzbeni glasnik RS”, br. 72/11, 108/13,
142/14, 88/15 - odluka US, 95/18 i 153/20).

Ukupan iznos obestecenja oduzete imovine za emisije obveznica koje se emituju
od 2022. godini utvrden je na osnovu ReSenja o obesStecenju, koje je donela
Agencija za restituciju, a postala su pravnosnazna u periodu od 1. jula 2020. do
30. juna 2021. godine i iznosi EUR 69.452.452,20 a bice isplacen emitovanjem
obveznica ro¢nosti pet, deset i dvanaest godine. Ro¢nost obveznica definisana je
¢lanom 35. Zakona.
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7.1.

7.2.

7.2.1.

OBRTNA IMOVINA

ZALIHE I PLACENI AVANSI

Pla¢eni avansi dati dobavlja¢ima za usluge na dan bilansiranja 31.12.2025.
godine iznose RSD 6 hiljada (31.12.2025. godine: RSD 123 hiljade).

POTRAZIVANJA, PLASMANI I GOTOVINA

Potrazivanja za naknade i provizije po osnovu obavljanja investicionih
usluga

2025. 2024.
Potrazivanja za naknade i provizije po osnovu
izvrSenja naloga za klijente 5 8
Potrazivanja za naknade u zemlji po osnovu
usluga korporativne agenture, refundacija i 3.481 3.471
ostalih usluga od pravnih lica
Minus: Ispravka vrednosti potrazivanja (1.718) (1.886)
Ukupno 1768 1.592

Potrazivanja za naknade i provizije na dan 31.12.2025. godine u iznosu od RSD
1.9403 hiljada odnose se na proviziju berzanskog posrednika za izvrSenje naloga
trgovanja za klijenta, naknadu za usluge korporativhog agenta i refundacije
troska iskazane u dinarima i dinarskoj protivvrednost i ostalih usluga vezanih za
promet hartija od vrednosti.

7.2.2 Potrazivanja za kamatu

2025. 2024.
PotraZivanja za kamatu 164 164
Ukupno 164 164

Odnosi se na kamatu po Ugovoru o zajmu potpisan 03.03.2024 godine. Iznos zajma

je 4 miliona sa ugovorenom kamatom od 5% na godi$njem novou.
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7.2.3. Ostala potrazivanja

2025. 2024.
Oroceni depozit 4.691 4.681
Potrazivanja za vise plac¢en porez na dobit 127 228
Potrazivanje za refundaciju bolovanja radnika
preko 30 dana
Potrazivanje od drugih pravnih lica za ostale 5
usluge (Faktura zakup, faktura refundacije 6
komunalni  troSkovi, faktura Kkorporativne
agenture refundacija i sli¢no)
Minus: Ispravka vrednosti potrazivanja
Ukupno 4824 4,914

Oroceni depozit na dan bilansiranja, 31.12.2025. godine iznosi RSD 4.691hiljade
(31.12.2025. godine: RSD 4.681 hiljada) i predstavlja oro¢eni depozit iskazan u
dinarskoj protivvrednosti 40,000 EUR, koji je deponovan u Centralnom registru,
depou i kliringu hartija od vrednosti a.d. Beograd kao preduslov za dobijanje

dozvole za trgovinu obveznicama stare devizne Stednje odnosno garantnog
depozita.

7.2.4. Kratkoro¢ni finansijski plasmani

2025. 2024.
Kratkoro€na pozajmica 13.520 13..500
Ukupno 13.520 13.500

Pozajmica je data pravnom licu STUP VRSAC a.d. u iznosu od RSD 10.720

hiljada i Centru za razvoj finansijskog trzista d.o.o0. u iznosu od RSD 2.800
hiljada.
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7.2.5. Gotovinski ekvivalenti i gotovina

Struktura gotovinskih ekvivalenata i gotovine je iskazana kako sledi:

2025. 2024.
Tekuci racun kod AIK banke a.d. Ni§ 0 0
Tekuc¢i racun kod NLB banke a.d. Beograd 109 45
Teku¢i racun Banca Intesa a.d. Beograd 0 7
Tekuci racun OTP banka a.d. Novi Sad 127 729
Tekuéi raéun Vojvodanska banka a.d. Novi Sad 3074 198
Izdvojena novCana sredstva za trgovinu HoV 6 342
Sredstva u blagajni 0 0
Sredstva na deviznom racunu kod banaka 5 5
Ukupno 3321 1.326

7.2.6 Porez na dodatu vrednost
Na dan 31.12.2025. godine u okviru poreza na dodatu vrednost nije bilo iskazane

vrednosti (31.12.2024. godine: nije bio izkazan).

8 HARTIJE OD VREDNOSTI | DRUGI FINANSIJSKI INSTRUMENTI

8.1.HARTIJE OD VREDNOSTI PO FER VREDNOSTI KROZ BILANS USPEHA

2025. 2024.
Finansijski instrumenti po fer vrednosti kroz
bilans uspeha-finansijski instrumenti kojima 656 648
se trguje
Fartije od wvrednosti i drugi finansijski
instrumenti finansijskih institucija 5227 524
Investicione jedinice
Uskladenje finansijskih instrumenata kojima
se trguje
Uskladenje investicionih jedinica 0 0
Ukupno 5883 1172
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8.2. HARTIJE OD VREDNOSTI KOJE SE VREDNUJU PO FER VREDNOSTI

2025. 2024.
F_lnans_usk_l . mstrumen'tl po fer vreqnostl - 4208 6.677
finansijski instrumenti kojima se trguje
Uskladenje finansijskih instrumenata kojima
se trguje (485) (375)
Akcije van berze 0 4,752
Ukupno 4693 11.804

Tokom izvestajnog perioda izvrseno je umanjenje vrednosti finansijskih instrumenata u
iznosu od RSD 4.752 hiljada, koje se odnosi na vlasnicke hartije od vrednosti drustva
Stup AD Vrsac. Imajuci u vidu da je nad navedenim drustvom otvoren stecajni
postupak, rukovodstvo je procenilo da postoje objektivni pokazatelji obezvredenja, te je

izvrsena ispravka vrednosti.

8.3. HARTIJE OD VREDNOSTI | DRUGI FINANSIJSKI INSTRUMENTI

DRZAVNIH INSTITUCIJA
2025. 2024.
Hartije od vrednosti koje se drze do dospeca-
deo koji dospeva do 1. godine - Obveznice 7621 6898
Ukupno 7621 6898

9. AKTIVNA VREMENSKA RAZGRANICENJA

Na dan bilansiranja 31.12.2025. godine nije bilo aktivnih vremenskih

razgraniCenja (31.12.2024. godine: RSD 0 hiljada).

2025. 2024.
Ostali unapred placeni troSkovi 0 0
Unapred placena pretplata za stru¢ne Casopise i 0 0
publikacije
Obracunati a ne naplaceni prihod 0 0
Ukupno 0 0

10. VANBILANSNA EVIDENCIJA

Vanbilansna evidencija obuhvata finansijske instrumente i nov¢ana sredstva
klijenata po osnovu trgovanja finansijskim instrumentima kao i ostala sredstva

koja nisu u vlasnistvu Intercity brokera.

Na dan 31.12.2025. godine vanbilansna aktiva je iskazana u iznosu od RSD 7.117
hiljade dinara (31.12.2024. godine: RSD 7.822 hiljade dinara). Nov¢ana sredstva
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11.

klijenata primljena od Centralnog registra, depoa i kliringa hartija od vrednost a.d.
Beograd odnose se na sredstva od prinudne prodaje manjinskih nesaglasnih
akcionara kao i sredstava primljenih od Centralnog registra, depoa i kliringa
hartija od vrednosti a.d. Beograd, deo koji se odnosi obracunate dividende (nisu se
jos stekli uslovi za njihovu isplatu).

KAPITAL

2025. 2024.
Akcijski kapital 55.148 55.148
Emisiona premija 429 429
Rezerve 111 111
Ostale rezerve iz dobitka 1.388 1388
Revalorizacione rezerve 51 51
Nerasporedeni dobitak prethodne godine 8.546 7519
Nerasporedeni dobitak tekuce godine 721 1027
Nereallzc_)vanl dobici po osnovu hartija od 5334 1803
vrednosti
Nerealizovani gubici po osnovu hartija od 0 0
vrednosti
Gubitak prethodnih godina (579) (579)
Ukupno 68.149 66897

Osnovni kapital Brokersko dilerskog drustva na dan 31.12.2025. godine iznosi
RSD 55,148 hiljada u novcéanom obliku, koji je podeljen na 13.787 obi¢nih akcija
nominalne vrednosti RSD 4 hiljada, a koji je izdat u:

1)

2)

3)

Prvoj (osnivackoj) emisiji akcija u obimu koji je podeljen na 300 akcija,
nominalne vrednosti u iznosu od RSD 4 hiljada;

Drugoj emisiji akcija u obimu koji je podeljen na 6.600 akcija nominalne
vrednosti u iznosu od RSD 4 hiljada, po Resenju Komisije za hartije od
vrednosti, br. 4/0-01-1058/3-03, od 22.12.2003. godine;

Trecoj emisiji akcija radi promene nominalne vrednosti postojec¢ih akcija po
osnovu uvecanja iz dobiti po ReSenju Komisije za hartije od vrednosti, br.
4/0-29-2119/3-06, od 06.07.2006. godine;

4) Cetvrtoj emisiji akcija radi promene nominalne vrednosti po osnovu

5)

pretvaranja nerasporedene dobiti u osnovni kapital po Resenju Komisije za
hartije od vrednosti, br. 4/0-24-4698/4-06, od 19.01.2007. godine;

Petoj emisiji akcija bez javne ponude, emitovanjem 2.887 obi¢nih akcija
nominalne vrednosti u iznosu od RSD 4 hiljada, radi povec¢anja kapitala u
postupku statusne promene spajanje uz pripajanje Brokersko-dilerskog
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drustva City broker a.d. Beograd, kao druStvo koje prestaje pripajanjem,
drustvu

sticaocu, Brokersko-dilerskom drustvu Intercity broker a.d. Beograd po
ReSenju Komisije za hartije od vrednosti, br. 5/0-05-5134/6-09 od
05.11.2009. godine i

6) Sestoj emisiji akcija bez javne ponude radi povecanja osnovnog kapitala
unapred poznatom kupcu, emitovano je 4.000 komada obi¢nih akcija
nomiinalne vrednosti u iznosu od RSD 4 hiljada. Resenjem Agencije za
privredne subjekte, Registar privrednih subjekata, BD 64736/2014 od
31.07.2014. godine upisana je promena osnovnog kapitala, upisani nov¢ani
kapital RSD 16.000 hiljada.

Emisiona premija na dan 31.12.2025. godine iskazana je u u iznosu od RSD 429
hiljada i u toku godine nije bilo promena na ovoj bilansnoj poziciji.

Rezerve na dan 31.12.2025. godine iskazane u iznosu od RSD 111 hiljada odnose
se na Zakonske rezerve.

Na dan 31.12.2025. godine revalorizacione rezerve iskazane su u iznosu od RSD
51 hiljade, a odnose se na kumulirane revalorizacione rezerve iz perioda pre 2004.
godine.

Nerealizovani dobici na po osnovu hartija od hartija od vrednosti raspolozivih za
prodaju na dan 31.12.2025. godine iskazani su u iznosu od RSD 2334 hiljada, a
odnose se na pozitivne efekte vrednovanja hartija od vrednosti na dan 31.12.2025.
godine koje Intercity broker ima u svom portfoliju.

Drustvo je u bilansu stanja na dan 31.12.2025. godine iskazalo nerasporedeni
dobitak u iznosu RSD 721 hiljada.

Struktura vlasniStva osnovnog kapitala na dan 31.12.2025. godine je sledeca:

Naziv akcionara 2025 2025 2024 2024
[kjge?'faelﬂ Pripadajuéi UceSée u Pripadajuéi
% v broj akcija | kapitalu % broj akcija
Ekopolje doo Beograd 93,6 12.900 93,6 12.900
Dabi¢ Zelimir 6,4 887 6,4 887
Ukupno 100 13.787 100 13.787

Na datum registracije, odnosno registracijom statusne promene kod nadleznog
registra privrednih subjekata, Medunarodni centar za razvoj finansijskog trzista
doo Beograd je Ugovorom o statusnoj promeni izdvajanje uz pripajanje istupio,
dok je upisano novo drustvo Ekopolje doo Beograd.
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12.

DUGOROCNA REZERVISANJA | OBAVEZE

12.1. OBAVEZE PO EMITOVANIM HARTIJAMA OD VREDNOSTI U

PERIODU DUZEM OD GODINU DANA

2025. 2024.
Dugoroéne obaveze 2326 3420
Ostale dugoroc¢ne finansijske obaveze - 0
Depozit - 0
Ukupno 2326 3420

Ugovorom o kreditu zakljucenom dana 16.11.2011. godine izmedu Alvarton
Trading Limited LTD Gibraltar i Brokera odobren je finansijski kredit u iznosu od
130.000 EUR sa namenom pokrivanja troskova tekuceg poslovanja. Sredstva su
odobrena sa kamatnom stopom od 7% godisnje i rokom otplate na 15 godina.
Aneksima Ugovora o finansijskom kreditu zaklju¢enim dana 23.11.2015. godine
izvrsene su izmene Osnovnog ugovora sa ciljem promene uslova otplate
odobrenog finansijskog kredita tako da se ostatak kredita u iznosu od 113.369,00
EUR vraca u 9 rata bez kamate koje dospevaju svakih 12 meseci prema
amortizacionom planu.

Ugovorom o preuzimanju duga broj Ug-28/19 od 30.10.2019. godine ugovorne
strane konstatuju da ukupan dug prema poveriocu iznosi 85.028,00 EUR.
Preuzimalac, Medunarodni centar za razvoj finansijskog trzista doo Beograd,
preuzima obavezu pla¢anja duga ustupiocu prema poveriocu u napred navedenom
iznosu.

Ugovorom o preuzimanju duga, Ug-36/19 zaklju¢enom dana 31.12.2019. godine
kojim je drustvo, Medunarodni centar za razvoj finansijskog trzista d.o.o.
Beograd, preuzelo dug Brokersko dilerskog drustva Intercity broker a.d. Beograd
prema drustvu Alvarto Trading Limited, Intercity broker se obavezao da ¢e dug u
iznosu od 85.028 EUR u potpunosti izmiriti poveriocu, Medunarodnom centru za
razvoj finansijskog trzista d.o.0. Beograd u godisnjim ratama pocev od
24.11.2021. godine i bez kamate.

Aneksom broj 1 zakljucenim 15.09.2021. godine Intercity broker se obavezao da
¢e dug u iznosu mod 85.028 EUR u dinarskoj protivvrednosti po srednjem kursu
Narodne banke Srbije na dan dospeca svake rate izmiriti Poveriocu u rokovima
blize odredenim pocev od 10.02.2022. godine.

Ugovorom o kreditu broj Ug-15/22 od 02.02.2022. godine Intercity broker se
obavezao da ¢e dug u iznosu od 85.028 EUR u potpunosti izmiriti Centru za
razvoj finansijskog trzista doo Beograd u rokovima i iznosu uplatom po srednjem
kursu Narodne banke Srbije. Konstatovano je da je potrazivanje Medunarodnog
centra za razvoj finansijskog trzista doo Beograd predmet startusne promene
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13.

izdvajanja uz osnivanje novososnovanog drustva Centra za razvoj finansijskog
trzista doo Beograd.

U poslovnim knjigama Intercity brokera transakcija je evidentirana kao obaveza
po emitovanim hartijama od vrednosti u periodu duzem od godinu dana prema
povezanim licima u iznosu od RSD 2.326 hiljada (nakon svodenja na fer
vrednost).

KRATKOROCNE FINANSIJSKE OBAVEZE

13.1. KRATKOROCNI KREDITI

2025. 2024.
Kratkoro¢ne finansijske obaveze- deo koji
dospeva do 1 godine po osnovu:
- Obaveza prema povezanom pravnom licu i -
(napomena 12.1)
- Obaveza po osnovu lizinga - -
Ukupno - -
13.2. OBAVEZE 1Z POSLOVANJA
2025. 2024.
Obayt_::ze za dividende po osnhovu raspodele 82 137
dobiti
O_bave_z_e 2 naknad_e u vezi trgovanja 1457 1386
finansijskim instrumentima
Obaveze prema dobavljac¢ima 358 603
Obaveze prema zaposlenima 103 238
Ukupno 2000 2364

Preostala obaveza za dividende nastala po osnovu raspodele dobiti akcionarima
iznosi RSD 82 hiljada i u potpunosti se odnosi na osnivace Drustva srazmerno
procentu ucesca.

Obaveze za naknade u vezi trgovanja finansijskim instrumentima iznose RSD
1.457 hiljade i odnose se na obaveze nastale po osnovu Pravilnika o tarifi
Beogradske berze i Centralnog registra.

Obaveze prema dobavlja¢ima ¢ine obaveze za izvrSene materijalne i nematerijalne
usluge u ukupnom iznosu RSD 358 hiljada.
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13.3. OSTALE KRATKOROCNE OBAVEZE

2025. 2024,
Obaveze za ostale poreze i doprinose 0 44
Obaveze za porez na dodatu vrednost po osnovu

) y : 365 476
razlike obracunatog poreze i prethodnog poreza
Pasivna vremenska razgranicenja 0 0
Ukupno 365 520
13.4. ODLOZENE PORESKE OBAVEZE

2025. 2024.
Odlozene poreske obavezepo osnovu
dugoro¢nih HoV )
Odlozene poreske obaveze po osnovu osnovnih 0 143
sredstava
Ukupno 0 143

14. POSLOVNI PRIHODI

14.1. PRIHODI PO OSNOVU OBAVLJANJA DELATNOSTI

2025. 2024.
21.748 11.104

Prihod od provizija iz trgovine akcijama i
Obveznicama

Prihod po osnovu korporativne agenture

(prinod od korporativne agenture- rezidenti,
prihod korporativne agenture - refundacija 10.366 11.194
stvarnih troSkova, ostali prihodi korporativne
agenture)

Prihod od provizije otvaranja vlasnickih

racuna za pravna 1 fizicka lica

Ostali nepomenuti prihodi (Prestanak svojstva

javnih drustava, sticanje sopstvenih akcija,

poslovnotehnicka  saradnja, ponuda za
preuzimanje)

Prihod iz ostalih usluga sa PDV-om (isplata
dividendi i koncesione premije, prenos sa

zaloznog raCuna, prinudni otkup, nesaglasni
akcionari)

Ukupno 32.477 23.402

363 1.104

36



BROKERSKO-DILERSKO DRUSTVO
INTERCITY BROKER AD BEOGRAD

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE
Sa 31. decembrom 2025. godine
Iznosi su iskazani u RSD hiljada, osim ukoliko nije drugacije naznaceno

14.2.

14.3.

REALIZOVANI DOBICI FINANSIJSKE IMOVINE

Struktura ostvarenih dobitaka od razlike u ceni ostvarene pri trgovanju hartijama

od vrednosti prikazana je kako sledi:

2025. 2024.
Realizovani dobici fin.imovine po fer vrednosti -
kroz bilans uspeha- akcije -
Realizovani dobici fin.imovine po fer vrednosti -
kroz bilans uspeha- investicione jedinice 194
Realizovani dobici fin.imovine po fer vrednosti
kroz ostali ukupan rezultat-akcije -
Realizovani dobici fin.imovine koja se iskazuje -
po amortizovanoj vrednosti -
Ukupno 194 -
REALIZOVANI GUBICI FINANSIJSKE IMOVINE

2025. 2024.
Rashod od uskladivanja vrednosti kratkoro¢nih -
akcije prodaja -
Rashod od uskladivanja vrednosti kratkoro¢nih
Investicione jedinice prodaja
Ukupno - -

144, NEREALIZOVANI DOBICI 1 PRIHODI OD USKLADIVANJA
VREDNOSTI FINANSIJSKE IMOVINE

2025. 2024.
Nerealizovani dobici fin.imovine po fer
vrednosti kroz bilans uspeha- akcije po fer 8 77
vrednosti
Nerealizovani dobici fin.imovine po fer
vrednosti kroz bilans uspeha- investicione -
jedinice
Ostali nerealizovani dobici -
Ukupno 8 77
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145. NEREALIZOVANI GUBICI | RASHODI OD USKLADIVANJA
VREDNOSTI FINANSIISKE IMOVINE

2025. 2024
Nerealizovani gubici  fin.imovine po fer 3
vrednosti kroz bilans uspeha- akcije po fer 0
vrednosti
Nerealizovani gubici  fin.imovine po fer
vrednosti kroz bilans uspeha- obveznice
Ukupno 0 3
15. FINANSIJSKI PRIHODI
2025. 2024.
Prihod od dividendi 216 428
Prihodi od kamata i zsteznih kamata 55 1
Prihodi od mati¢nih i zavisnih pravnih lica
Pozitivne kursne razlike 479 376
Ostali finansijski prihodi 3
Ukupno 753 805
16. FINANSIJSKI RASHODI
2025. 2024.
Negativne kursne razlike po naplati | 107
placanju po finansijskim plasmanima
Rashodi kamata 10
Rashodi kamata po osnovu lizing obaveza 1
Rashodi kamata po Ugovoru
Rashod po osnovu efekta valutne klauzule
Rashodi kamata po osnovu prevremne
otplate lizinga
Negativne kursne razlike 13
Ukupno 23 108
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17. POSLOVNI RASHODI

17.1. RASHOD OD OBAVLJANJA DELATNOSTI
2025. 2024.
Transakcioni troSkovi 5264 5167
TroSkovi marketinga
TroSkovi usluga MTP 0
Ukupno 5264 5167

Rashodi od obavljanja delatnosti u iznosu od RSD 5.167 hiljada najve¢im delom
se odnose na proviziju Beogradske berze a.d. Beograd pri trgovanju akcijama i

naknade po tarifniku.

17.2. TROSKOVI ZARADA , NAKNADA I OSTALI LICNI RASHODI

2025. 2024.
TroSkovi zarada i naknada zarada 5939 4665
Troskovi poreza i doprinosa na zarade i naknade 900 707
na teret poslodavca
TroSkovi naknade fizickim licima po osnovu
) 50 50
ostalih usluga
TroSkovi sluZzbenih putovanja 2324 1715
Ostali li¢ni rashodi 0 9
Ukupno 9213 7146
17.3. OSTALI POSLOVNI RASHODI
2025. 2024.
Troskovi materijala 2857 2274
TroSkovi amortizacije 978 992
Troskovi usluga 1127 1976
Troskov_l zakupa Belex info i1 aplikacije OTS 997 317
trgovanja
TroSkovi ostalih usluga (licence patenti naknade 1395 29
auto puta)
Ukupno 6514 5588
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18.

19.

OSTALI PRIHODI

2025. 2024.
Naplacena otpisana potrazivanja 549 434
Prihod po osnovu prodaje opreme
Prihod od zakupnina 1.828 1826
Prihod od po osnovu otpisa ostalih obaveza 0 2
Ostali prihodi 19
Prihod po osnovu smanjenja obaveza i efekta po
osnovu zastite od rizika
Ukupno 2396 2262
OSTALI RASHODI
2025. 2024.
TroSkovi neproizvodnih usluga (knjigovodstvene,
advokatske, konsaltinga i revizije) 3366 1967
Trosak reprezentacije 937 1436
TroSak premije osiguranja 23 231
TroSak platnog prometa 142 124
Troskovi ¢lanarine (Berza,Centralni registar,
Fond =zastite investitora,Privredna komora 1 354 533
sli¢no)
Troskovi poreza, taksa i naknada 846 786
Ostali nematerijalni troSkovi 589 450
Gubici po osnovu prodaje opreme
Rashod po osnovu otpisa potrazivanja 7775 1628
Ostali nepomenuti rashodi 0
Ukupno 14.032 7.155
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20. TRANSAKCIJE SA POVEZANIM PRAVNIM LICIMA

Bilans stanja

31. decembar | 31. decembar
2025, 2024.
Kratkoro¢ni finansijski plasmani
- Centar za razvoj finansijskog trziSta 2.800 100
Ukupno potraZivanja 2.800 100
Obaveze iz poslovanja
- obaveze za dividende - -
Ekopolje doo Beograd obaveza za dividendu 126 126
Ukupno 126 126
Obaveze prema mati¢nom licu
-obaveze po ugovoru
- Centar za razvoj finansijskog trZita 2.326 3.420
Ukupno obaveze 5.252 3.646

Na dan 31.12.2025. godine:

e Kratkoro¢ni plasman je po osnovu beskamatne pozajmice Centru za razvoj

finansijskog trzista doo, Beograd,

e obaveze iz poslovanja ¢ine obaveze za dividende po Odluci o raspodeli dobitka
u ukupnom iznosu od RSD 126 hiljada dinara povezanim licima;
e Ugovorom o kreditu broj Ug-15/22 od 02.02.2022. godine Intercity broker se
obavezao da ¢e dug u iznosu od 85.028 EUR u potpunosti izmiriti Centru za
razvoj finansijskog trzista doo Beograd u rokovima i iznosu uplatom po
srednjem kursu Narodne banke Srbije. Konstatovano je da je potrazivanje
Medunarodnog centra za razvoj finansijskog trzista doo Beograd predmet
statusne promene izdvajanja uz osnivanje novososnovanog drustva Centra za
razvoj finansijskog trzista doo Beograd, ¢ime je Centar za razvoj finansijskog
trzista doo Beograd postao poverilac Intercity brokera umesto Medunarodnog
centra za razvoj finansijskog trzista doo Beograd.
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21.

22.

23.

24,

25.

SUDSKI SPOROVI

Na dan 31.12.2025. godine, nema sudskih sporova u kojima je Intercity broker
tuZzena strana, i shodno tome, priloZeni finansijski izvestaji za 2025. godinu ne
ukljucuju rezervisanja za potencijalne gubitke po navedenom osnovu.

PORESKI RIZICI

Poreski propisi Republike Srbije se Cesto razli¢ito tumace i predmet su Cestih
izmena. Tumacenje poreskih propisa od strane poreskih vlasti u odnosu na
transakcije 1 aktivnosti Drustva mogu se razlikovati od tumacenja rukovodstva.
Usled toga, transakcije mogu biti osporene od strane poreskih vlasti i Drustvu
moze biti odreden dodatni iznos poreza, kazni i kamata. Period zastarelosti
poreske obaveze je pet godina, odnosno poreske vlasti imaju pravo da odrede
placanje neizmirenih obaveza u roku od pet godina od kada je obaveza nastala.

DOGADAJI NAKON DATUMA IZVESTAJNOG PERIODA

Nije bilo bitnih dogadaja nakon datuma izveStajnog perioda koji bi uticali na
poslovanje Intercity brokera i koji bi zahtevali dodatna obelodanjivanja u
napomenama uz finansijske izvestaje.

USAGLASAVANJE POTRAZIVANJA 1 OBAVEZA

Intercity broker je sproveo usaglaSavanje potrazivanja sa kupcima na dan
31.12.2025. godine.

DEVIZNI KURSEVI

Zvani¢ni devizni kursevi Narodne banke Srbije, koriS¢eni za preraun deviznih
pozicija bilansa stanja na dan 31.12.2025 godine i 31.12.2024. godine u
funkcionalnu valutu, za pojedine strane valute su:

Valuta 2025. 2024.

EUR 117,282 117,0149

usD 99.9165 112.4386

U Beogradu, 29.04.2026.

INTERCITY BROKER AD.

Izvrs$ni direktor
Jovana Dabié
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GODISNJI IZVESTAJ O POSLOVANJU
Sa 31. decembrom 2025. godine

BROKERSKO-DILERSKO DRUSTVO
INTERCITY BROKER AD BEOGRAD

Iznosi su iskazani u RSD hiljada, osim ukoliko nije drugacije naznaceno

Na osnovu Clana 83. Statuta Brokersko-dilerskog drutva Intercity broker a.d. Beograd,

podnosim

IZVESTAJ O POSLOVANJU ZA GODINU ZAVRSENU SA 31.
DECEMBROM 2025. GODINE

1. Osnovni podaci o Drustvu

Puno poslovno ime:

Brokersko-dilersko drustvo Intercity broker a.d. Beograd

Skraéeno poslovno ime:

Intercity broker a.d.

Sediste: Beograd

Adresa: Beograd, Maksima Gorkog 52
Maticni broj iz statistike: 17421506

PIB broj: 102198366

Naziv pretezne delatnosti:

Brokerski poslovi s hartijama od vrednosti i berzanskom
robom

Sifra preteZne delatnosti:

6612

Pravna forma:

Drustvo je organizovano kao akcionarsko drustvo u
skladu sa Zakonom

Izvrsni direktori:

Vladimir Vuceti¢ i Jovana Dabié

Broj reSenja o upisu u Registar
privrednih subjekata:

BD. 39527/2005 od 30.06.2005. godine

Telefon/Fax:

011/3083-100, Fax 011/3083-150

E-mail adresa:

firma@icbbg.rs

Broj tekucéeg racuna:

325-9500700001000-08 OTP banka Srbija a.d. Novi Sad
205-510205-36 NLB Komercijalna banka a.d. Beograd
160-316448-71 Banca Intesa a.d. Beograd

Kapital drustva:

55.148.000,00 RSD

Uplaéen

39.148.000,00 RSD dana 01.02.2012. godine

Uplaéen

16.000.000,00 RSD dana 25.07.2014. godine

Clan Centralnog registra:

09.01.2004. godine

Clan Beogradske berze:

25.12.2002. godine

Godina osnivanja:

2002. godina

Tabela 1. Osnovni podaci o Drustvu
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Brokersko-dilersko drustvo Intercity broker a.d. Beograd uskladilo je svoje poslovanje sa
Zakonom o privrednim drustvima (,,Sluzbeni glasnik RS, Sl. glasnik RS", br. 36/2011, 99/2011,
83/2014 - dr. zakon, 5/2015, 44/2018, 95/2018, 91/2019, 109/2021 i 19/2025) i Zakonom o
trzistu kapitala (,,Sluzbeni glasnik RS, broj 31/2011, 112/2015, 108/2016 ,9/2020, 153/2020
44/20211129/2021)

1.1. Osnivanje

Brokersko-dilersko drustvo Intercity broker a.d. Beograd (u daljem tekstu: Drustvo) osnovano
je kao akcionarsko drustvo Ugovorom o osnivanju berzanskog posrednika brokerskog nacina
trgovine Intercity broker a.d. Beograd, | Ov. broj 7325/2002 od 17.10.2002. godine, na osnhovu
Zakona o berzama, berzanskom poslovanju i berzanskim posrednicima (,SI. list SRJ“, br.
90/94).

Dozvolu za rad Berzanskom posredniku brokerskog nacina trgovine Drustvu izdala je Savezna
komisija za hartije od vrednosti i finansijsko trZiste reSenjem br. 5/0-02-857/5-02, od
01.11.2002. godine, a upisano je u Registar privrednih subjekata ReSenjem Agencije za
privredne registre, BD 39527/2005 od 30.06.2005. godine.

1.2. Delatnost

Brokersko-dilersko drustvo, u skladu sa Zakonom o klasifikaciji delatnosti i o registru jedinica
razvrstavanja, obavlja sledece delatnosti: 6612 — Brokerski poslovi s hartijama od vrednosti i
berzanskom robom.

U okviru preteZne delatnosti Drustvo pruZa investicione usluge i aktivnosti, odnosno obavlja
delatnost investicionog drustva i obavlja investicione usluge i aktivnosti za koju je dobila
dozvolu Komisije za hartije od vrednosti i to:

e prijem i prenos naloga koji se odnose na prodaju i kupovinu finansijskih
instrumenata;

e izvrSenje naloga za racun klijenta;

e trgovanje za sopstveni racun;

e usluge u vezi sa ponudom i prodajom finansijskih instrumenata bez obaveze
otkupa;

kao i dodatne usluge, i to:

e Cuvanje i administriranje finansijskih instrumenata za rac¢un klijenata i sa tim
povezane usluge;

e odobravanje kredita ili zajmova investitorima kako bi mogli da izvrSe
transakcije jednim ili sa viSe finansijskih instrumenata kada je Drustvo
zajmodavac uklju¢eno u transakciju;

e saveti drustvima u vezi sa strukturom kapitala, poslovnom strategijom,
spajanjem i kupovinom drustava i slicnim pitanjima;

e istraZivanje i finansijska analiza u oblasti investiranja ili drugi oblici opstih
preporuka u vezi sa transakcijama finansijskim instrumentima;
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e investicione usluge i aktivnosti, kao i dopunske usluge koje se odnose na
osnov izvedenog finansijskog instrumenta iz ¢lana 2. tacke 1. podtac. 5.,6.,7. i

e Zakona, a u vezi sa pruzanjem investicionih usluga i aktivnosti, kao i
dopunskih usluga

1.3. Kadrovi Brokersko-dilerskog drustva
Sa stanjem na dan 31.12.2025. godine Brokersko-dilersko drustvo ima 5 zaposlenih.

Ukupan broj zaposlenih koji rade na poslovima brokera 2
Ukupan broj ostalih zaposlenih u brokersko dilerskom drustvu 3
Ukupno zaposlenih 5

Tabela 2. Broj zaposlenih

Kvalifikaciona struktura zaposlenih na dan 31.12.2025. godine data je u tabeli:

Visoka stru¢na sprema 5
Visa struc¢na sprema 0
Ukupno 5

Tabela 3. Kvalifikaciona struktura zaposlenih

2. Verodostojan prikaz razvoja i poslovanja drustva, a
narocCito finansijsko stanje u kome se ono nalazi, kao i
podaci vazni za procenu stanja imovine drustva

2.1. Osnovni poslovni parametri posmatrani kroz sintetiku

Bilansa uspeha
U tabeli br. 4. prikazana je sintetika kretanja elemenata prihoda i rashoda za 2025-tu i 2024-tu
godinu. Takode, na grafickim prikazima broj 1. i broj 2. vidimo isto to.

Sinteticki prikaz Prihoda i Rashoda (u 000 RSD) 2025 2024 % razlika

UKUPNI PRIHODI 35.828 26.546 34,97%
Poslovni prihodi 32.679 23.479 39,18%
Ostali prihodi 2.396 2.262 5,92%
Finansijski prihodi 753 805 -6,46%
2025 2024 % razlika

UKUPNI RASHODI 35.046 | 25.167 39,25%
Poslovni rashodi 20.991 17.904 17,24%
Ostali rashodi 14.032 7.155 96,11%
Finansijski rashodi 23 108 -78,70%

Tabela 4. Sinteticki prikaz bilansa uspeha
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Iz gornje tabele, kao i iz grafickih prikaza datih ispod vidljivo je da je Drustvo tokom 2025-te
godine zabelezilo rast Ukupnih prihoda za 34,97%, uz rast Ukupnih troskova od 39,25% Sto je
doprinelo niZoj profitabilnosti u odnosu na prethodnu poslovnu godinu.

Struktura prihoda
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Grafikon broj 1. Sinteticki prikaz prihodne strane bilansa uspeha
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Grafikon broj 2. Sinteticki prikaz rashodne strane bilansa uspeha
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2.2. Analitika Bilansa uspeha

U tabeli broj 5. prikazana je analitika Neto rezultata.

Analiticki prikaz Neto rezultata (u 000 RSD) 2025 2024

Ukupni prihodi 35.828 26.546
Ukupni rashodi 35.046 25.167

EBIT (Poslovni rezultat) 11.688 5.575
Dobitak od uskladjivanja vrednosti imovine 143 0
Ostali prihodi 2.396 2.262
Ostali rashodi 14.032 7.155
Finansijski prihodi 753 805
Finansijski rashodi 23 108
Poreski prihodi perioda
Poreski rashodi perioda 204 352

Neto dobitak 721 1.027

Tabela 5. Analiticki prikaz Neto rezultata

Kao Sto smo iznad i naveli, tokom 2025. godine Drustvo je zabeleZilo pad Neto dobiti, koji
ni na koji nacin ne ugrozava poslovanje Drustva, Sto éemo u daljem tektu i objasniti.

2.3. Neto obrtna imovina (NOI)
Neto obrtna imovina (neto obrtna sredstva) dobija se iz razlike izmedu obrtne imovine
kojoj se dodaju AVR i OdloZena poreska sredstva, i kratkoroénih obaveza, kojima se dodaju
PVR i OdloZene poreske obaveze.

Ukratko receno, Neto obrtna imovina predstavlja vrednost koja se dobija oduzimanjem
kratkorocnih obaveza od obrtne imovine, i zapravo predstavlja visSak obrtnih sredstava koji
ostaje kada se oduzmu sve kratkoro¢ne obaveze, tj predstavlja ,rezervoar likvidnosti“.
Stoga je ista veoma bitna za likvidnost poslovanja svake kompanije.

U zavisnosti od vrste delatnosti, NOI kod kompanija moZe biti pozitivna ili negativna, a
ukoliko je negativna, to je tesko odrzivo na duzi rok.

U narednoj tabeli i na narednom gafikonu prikazujemo kretanje NOI tokom 2024-te i
2025-te godine.
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Neto obrtna imovina (NOI) 2025 2024 Opste prihvaéene
zadovoljajavuce vrednosti
Obrtna imovina + AVR + Odlozena poreska sredstva 37.107 29.690
Kratkorocne obaveze + PVR + Odlozene poreske obaveze 2.522 3.353
Neto obrtna imovina (NOI) 34.585 26.337 >0

Tabela broj 6. Neto obrtna imovina (NOI)
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Grafikon broj 3. Neto obrtna imovina (NOI)

Tabelarni i graficki prikaz pokazuju da je Drustvo tokom 2025-te, u odnosu na 2024-tu
godinu zabeleZio znacajan porast Neto obrtne imovine. 1znos NOI od 34.59 mil din na kraju
2025. godine ukazuje da je likvidna imovina Drustva viSestruko iznad Kratkoro¢nih obaveza
sto doprinosi zadovoljavaju¢em nivou solventnosti i likvidnosti poslovanja.

2.4. Racio pokazatelji zaduzenosti Drustva

Kako bismo $to bolje sagledali nivo i nacin zaduZivanja, uzeli smo u obzir 4 razlicita

pokazatelja:

Racia zaduZenosti 2025 2024
Racio ukupnog duga prema ukupnim sredstvima (D/A) 0,07 0,09
Racio dugorocénog duga prema ukupnim sredstvima 0,03 0,05
Racio ukupnog duga prema sopstvenom kapitalu (D/E) 0,07 0,10
Racio dugorocnog duga prema sopstvenom kapitalu 0,03 0,05

Tabela 7. Racia zaduZenosti
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Na kraju 2025-te godine Drustvo nema neizmirenih Kratkorocnih finansijskih obaveza, pri
¢emu je istovremeno vrednost ukupnih Obaveza i dugorocnih rezervisanja smanjena za
cca. 27% odnosno za 1.782 hiljada dinara i ova pozicija na dan 31.12.2025. godine iznosi
4.848 hiljada dinara. Sve navedeno kako Tabela broj 8. (u daljem tekstu) i pokazuje jasno
govori da Drustvo drzi visok nivo likvidnosti poslovanja.

Racia zaduzenosti

0,10
0,09
0,08
0,07
0,06
0,05
0,04
0,03
0,02
0,01

0,00
Racio ukupnog Racio Racio ukupnog Racio
duga prema  dugorocnog duga dugaprema dugorocnog duga
ukupnim prema ukupnim sopstvenom prema
sredstvima (D/A) sredstvima kapitalu (D/E) sopstvenom
kapitalu

w2025 m2024

Grafikon broj 4. Racia zaduZenosti
2.4.1. Racio ukupnog duga prema ukupnim sredstvima (D/A)

Ovaj racio pokazuje nam strukturu izvora finansiranja, tj. pokazuje koji deo sredstava je
finansiran pozajmljenim, a koji sopstvenim izvorima finansiranja i moZemo reéi da isti
predstavlja , potencijal tj kapacitet zaduZivanja“.

Drustvo ima niZzu vrednost ovog racio pokazatelja u 2025-toj u odnosu na 2024-tu godinu,
sto pokazuje da je struktura izvora finansiranja apsolutno pod kontrolom imajuéi u vidu
delatnost kojom se Drustvo bavi.

2.4.2. Racio dugoroc¢nog duga prema ukupnim sredstvima

Iz Tabele broj 8. vidljivo je da je ovaj racio takode nizi u u 2025-toj u odnosu na 2024-tu
godinu, a vrednost od 0,03 pokazuje da dugorocni dug ne predstavlja nikakvu pretnju po
poslovanje drustva.

Naredna dva racia pokazatelja zapravo predstavljaju ,konkretizaciju“ tj. svodenje
prethodna dva pokazatelja u odnos sa sopstvenim (trajnim) kapitalom.
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2.4.3. Racio ukupnog duga prema sopstvenom kapitalu (D/E)

Analogno racio pokazatelju pod tackom 2.4.1. vrednost i ovaj racio pokzatelj tokom 2025-
te godine zabeleZio je niZu vrednost u odnosu na 2024-tu godinu. Pri tome, vrednost je
znatno niza od 1, Sto znac¢i da ukupan dug Cini svega cca. 7% sopstvenog kapitala.

2.4.4. Racio dugoroénog duga prema sopstvenom kapitalu
Kod ovog racio pokazatelja takode je veoma dobro Sto je njegova vrednost znacajni manja
od 1. Sva dugoroc¢na dugovanja Drustvo mozZe regulisati iz svega 3% sopstvenog kapitala.
Takode, primetno je da je i ovaj pokazatelj tokom 2024-te godine niZi u odnosu na 2023-¢u
godinu, Sto je josS jedna potvrda visoke likvidnosti Drustva.

2.5. Racia likvidnosti
Likvidnost, tj. kratkoroc¢na finansijska sigurnost, predstavlja sposobnost preduzeéa da na
vreme, u potrebnom iznosu plati dospele obaveze, a da i dalje raspolaze dovoljnim
sredstvima da nesmetano nastavi sa poslovanjem, bez narusavanja svoje kreditne
sposobnosti.

2.5.1. Racio tekuce (opste) likvidnosti (Current Ratio)
Ovaj racio pokazuje odnos obrtne imovine i kratkorocnih obaveza i ukazuje na tekucu
likvidnost poslovanja. Racio pokazuje sa koliko dinara obrtnih sredstava je pokriven svaki
dinar kratkoro¢nih obaveza.

Racia likvidnosti 2025 2024 Opste prihvaéene
zadovoljajavuce
vrednosti
Racio opste (tekuce) likvidnosti 14,71 8,85 min 2,00

Tabela broj 8. Racio tekuce likvidnosti poslovanja

Visoka vrednost od ¢ak 14,71 ovog racio pokazatelja ukazuje na veoma likvidno poslovanje
Drustva.

2.5.2. Racio rigorozne likvidnosti (Quick Ratio, Acid Test)
Racio rigorozne likvidnosti je stroZiji pokazatelj od Racia tekuée likvidnosti, s obzirom da u
obzir ne uzima celokupnu obrtnu imovinu, ve¢ samo likvidna sredstva (monetarnu aktivu) i
istu stavlja u odnos sa kratkorocnim obavezama. Drugim recima, obrtna imovina umanjuje
se za vrednost zaliha, i onda se stavlja u odnos sa kratkoro¢nim obavezama.
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Racia likvidnosti 2025 2024 Opste prihvacene
zadovoljajavuce
vrednosti
Racio rigorizne likvidnosti (Acid test) 14,71 8,82 min 1,00

Tabela broj 9. Racio rigorozne likvidnosti
Ovaj racio pokazuje sa koliko dinara likvidnih sredstava je pokriven svaki dinar
kratkoro¢nih obaveza. Iz prethodne tabele vidljivo je da je ovaj pokazatelj znacajno vedéi od
zadovoljavajuée vrednosti koja iznosi 1.
Gotovo identi¢na vrednost racio pokazatelja navedenih u tabeli broj 8. i tabeli broj 9.
rezultat je niskog nivoa zaliha, Sto je i normalna pojava kod delatnosti kojoj pripada
Drustvo, a ovo josS jednom potvrduje visoku likvidnost poslovanja.

2.5.3. Gotovinski racio (Cash Ratio)
Cash racio je najrigorozniji od sva 3 navedena racio pokazatelja likvidnosti. Naime, Cash
racio u odnos stavlja samo najlikvidniju imovinu tj. Gotovinu i gotovinske ekvivalente sa
Kratkoro¢nim obavezama.
On pokazuje u kojem odnosu gotovina pokriva sve kratkoro¢ne obaveze.

Racia likvidnosti 2025 2024 Opste prihvacene
zadovoljajavuce
vrednosti
Gotovinski racio (Cash Ratio) 1,32 0,40

Tabela broj 10. Gotovinski racio

U tabeli iznad vidljivo je da je Drustvo tokom 2025-te godine zabeleZilo znacajan rast
Gotovinskog racia u odnosu na 2024-tu godinu, od ¢ak 150%.

Pored toga Drustvo je istovremeno povecalo i poziciju Plasmani u HoV i druge finansijske
instrumente za 67%.

U skladu sa svetskim trzisnim prilikama Drustvo vodi racuna o balansiranju portfelja i
slobodna novcana sredstva plasira u Fl sa najnizom stopom rizika, tj investicione jedinice
Banca Intesa Cash fonda i u Drzavne obveznice.

Dakle, s obzirom da su investicione jedinice Banca Intesa dinarskog Cash fonda odmah
utrZive (pri ¢emu Drustvo naravno svakodnevno prati NAV Banca Intesa Cash dinar fonda,
kao i sve ostale relevatne informacije), to znaci da je vrednost Cash racio pokazatelja od
1,32 izuzetno potcenjena, odnosno da bi nakom prodaje pomenutih investicionih jedinica
isti iznosio Cak 6,68 sto znaci da je Gotovina 6,68 puta veca od Kratkoroc¢nih obaveza.

Na narednom grafikonu prikazane su vrednosti za sva tri navedena racio pokazatelja, za
2025-tu i 2024-tu godinu.
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Grafikon broj 5. Racia likvidnosti

2.6. Prinosne margine
2.6.1. Stopa prinosa na poslovnu imovinu (ROA)

ROA pokazuje koliko kompanija uspesno koristi poslovna sredstva, tj koliko dinara Neto
dobitka kompanija pravi na 1 dinar uloZenih novcanih sredstava u poslovnu imovinu.

Prinosne margine 2025 2024

Prinos na Ukupnu aktivu (ROA) ‘ 0,99% 1,39%

Tabela broj 11. Stopa prinosa na poslovnu imovinu (ROA)

Drustvo je tokom 2025-te godine zabeleZilo pad Prinosa na poslovnu imovinu, a razlog
jeste pad Neto rezultata tokom 2025-te godine, Sto je posledica otpisa potraZivanja od
kompanije STUP AD Vrsac koja je usla u stecajni postupak, a $to ni na koji nacin nije
ugrozilo poslovanje Drustva.

2.6.2. Stopa prinosa na Sopstveni kapital (ROE)

ROE pokazuje koliko prinosa ostvaruje neka kompanija na jedan dinar angaZovanih
sopstvenih sredstava.

Prinosne margine 2025 2024

Prinos na Sopstveni kapital (ROE) ‘ 1,06% | 1,54%

Tabela broj 12. Stopa prinosa na sopstveni kapital (ROE)
Analogno kao kod ROA i pokazatelj ROE je tokom 2025-te godine zabeleZio pad, koji je
takode posledica otpisa potrazivanja od kompanije STUP AD Vrsac koja je usla u stecajni
postupak, a Sto ni na koji nacin nije ugrozilo poslovanje Drustva.
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2.7. Profitne margine
Profitne margine moZemo posmatrati sa viSe aspekata, a ovde prikazujemo Neto profitnu
marginu, koja predstavlja odnos Neto rezultata i Ukupnih prihoda Drustva.

Profitne margine 2025 2024

Neto profitna margina 2,01% 3,87%

Tabela broj 13. Profitne margine

Usled pada Neto dobiti tokom 2025-te u odnosu na 2024-tu godinu, uz znacajan rast Ukupnih
prihoda doslo je i do pada Neto profitne margine poslovanja Drustva, Sto nije ugrozilo
solventnost i likvidnost niti predstavlja bilo kakav problem za dalje poslovanje Drustva.

2.8. Procena stanja imovine drustva

Gradevinski Postrojenja i Nematerijalna
- Ukupno
objekti oprema ulaganja
Nabavna vrednost
Stanje, 01.
anje, 9°. januar 36.070 10.256 46.326 0
2025.
Direktne nabavke 0 0
Prodaja
Stanje, 31.
decembra 2025. 36.070 10.256 46.326 0
Godine
Ispravka vrednosti
Stanje, 01. j
anje, 0% Januara 8.999 5.105 14.104 0
2025. Godine
Amortizacija 541 484 1.025 0
Stanje, 31.
decembra 2025 9.540 5.589 15.129 0
Godine
Prodaja
Sadasnja vrednost
na dan:
31. decembra
26.530 4.667 31.197 0

2025. godine

Tabela broj 15. Stanje imovine (u 000 dinara)
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Materijalna imovina Brokera iskazana je u iznosu od RSD 31.197 hiljada, a odnosi se na
sledede:

e gradevinski objekti RSD 26.530 hiljada,
e oprema RSD 4.667 hiljada

Gradevinski objekti na dan 31.12.2024. godine se odnose na sledece:

Nekretnina Nabavna Sadasnja vrednost Katastar
vrednost
5.229 4.366 LN 1343/Upisano
Stan u Novom Sadu
59,38 m
Stan Belvil Blok 67 15.134 11.610 LN 6310/Upisano
Garaza u Belvilu-blok 1.386 1.053 LN 6310/Upisano
67, 19m2
9.782 6.328 Upisano po tuzbi
Stan u Maksima Gorkog
52, 106m2
Garaza u Maksima 2.881 Podnet zahtev za upis
Gorkog 52, 17,92m2 (objedinjena celina bez
2.017 Ly
fizicke deobe)
Garaza u Maksima 1.658 1.156 Nije upisano

Gorkog 50, 23m2
Tabela broj 16. Gradevinski objekti (u 000 dinara)

Na dan 31.12.2025. godine, po osnovu gradevinskih objekata i investicionih nekretnina
sadasnje vrednosti RSD 26.530 hiljada Drustvo je upisano u katastar kao vlasnik.

2.9. Poslovni dogadaji nakon proteka poslovne godine

Takode, tokom januara meseca 2025. godine dospele su DrZavne obveznice Republike Srbije
koje je Drustvo drZzalo u svom portfelju, a koja nov€ana sredstva je Drustvo iskoristilo da kupi
nove DrZavne obveznice Republike Srbije denominovane u eurima.

Globalno posmatrano, nakon isteka poslovne godine doslo je do velikih sukoba u svetu koji su
rezultirali problemom transporta nafte i ostale robe kroz Ormuski moreuz, $to je dovelo do
rasta cene energenata, a Sto povecava inflatorne pritiske.
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Drustvo pomno prati sva deSavanja i u skladu sa istim potencijalne rizike prilikom donosenja
poslovnih odluka svodi na minimum, ne investirajuci u rizicne finansijske instrumente, pri
¢emu je struktura portfolia Brokera takva da najveée uceSée u vlasni¢im finansijskim
instrumentima imaju akcije koje se nalaze na Prime listingu Beogradske berze, tj. NIS a.d. Novi
sad, dok u duznickim finansijskim instrumentima Drustvo slobodna novcana sredstva plasira u
najsigurniji vidu ulaganja, tj. u DrZzavne obveznice, koristeci na taj nacin sigurne i veoma dobre
prinose s obzirom na i dalje visoke kamatne stope Sirom sveta.

Takode, pored investicionog dela, Drustvo permanentno prati i poslovanje svojih komitenata i
nije uoceno da bilo koji komitent ima problema u poslovanju, tako da se ne ocekuje da se
rokovi naplate potrazivanja produze niti da neki od klijenata dode u problem nelikvidnosti.

Sto se tice valuta u kojima Drustvo ima plasmane, odnos EUR/RSD je veé duZi period priliéno
stabilan, i dogadaji iz sveta (ratni sukobi, carinski rat, inflacija, kamatne stope itd) nisu uticali
na stabilnost ovog odnosa.

Rukovodstvo Drustva ¢e u narednom periodu pratiti sve mogude uticaje ovih dogadaja na
poslovanje Drustva i svojom pravovremenom reakcijom nastoja¢e da minimizira potencijalne
negativne efekte.

3. Opis ocekivanog razvoja druStva u narednom periodu,
promena u poslovnim politikama drustva, kao i glavnih
rizika i pretnji kojima je poslovanje drustva izloZzeno

Razvojna politika Drustva za 2026-tu godinu usmerena je sa jedne strane na ostvarivanje
stabilnih prihoda, uz nastavak kontrole troskova, a sa ciljem ostvarenja jo$ boljih/o¢uvanja
postojecih:

- Profitnih margina;

- Prinosnih margina;

- Neto obrtne imovine;
- Racia stabilnosti;

- Racia likvidnosti.

Drustvo ¢e i svoj plasman tokom 2026. godine primarno usmeriti u DrZavne duznicke
finannsijske instrumente i investicione jedinice stabilnih Cash fondova, a ukoliko se odluci i za
plaman u vlasnicke Fl to ée biti emitenti koji se kotiraju na Prime listingu Beogradske berze,
kao i emitenti koje imaju visegodisnje stabilno poslovanje uz kvalitetnu dividendnu politiku
(Philip Morris a.d. Nis i sl).

Takode, Drustvo ¢e svoj plasman u DrZavne finansijske instrumente nominovane u EUR valuti
uskladiti sa deSavanjima u svetu.
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Korporativna aktivnost je usmerena na dobijanje novih klijenata, kao i na prosirenje poslova sa
postoje¢im klijentima (ponude za preuzimanje akcija, sticanje sopstvenih akcija, ponistenje
sopstvenih akcija, promena pravne forme, promena oblika organizovanja, otkup u nejavhom
AD, konverzija duga u kapital, osnivanje drustva uz izdvajanje...).

Sto se rizika tice, Drustvo obezbeduje funkcionalnu i organizacionu odvojenost aktivnosti
upravljanja rizicima i redovnih poslovnih aktivnosti.

Interna akta DruStva sadrZe jasno definisane rizike sa kojima se Drustvo u svom poslovanju
moze susresti, te iz tog razloga ovde samo navodimo spisak istih:

- trZisni rizici (rizik poremecaja u svetskoj ekonomiji, ili ograniceni rizici poremecaja na
domacem trzistu)

- kreditni rizici

- rizici likvidnosti

- operativni rizici (pad broja klijenata usled delistiranja nekih firmi sa Beogradske berze
(pravna lica), pad broja klijenata usled Prinudne prodaje akcija isl.)

- riziciizloZzenosti prema jednom licu ili grupi povezanih lica

- ostali rizici — rizik pojave konkurencije i finansijska kriza i smanjenje traznje za
uslugama.

Visegodisnje poslovanje, dugogodisnji stabilni (likvidni) klijenti (kako pravna lica u pogledu
vodenja i savetovanja, tako i fizicka i pravna lica u pogledu investiranja), kao i trend stabilnog
rasta poslovnih aktivnosti u prethodnom periodu, pokazuju da Drustvo kvalitetno upravlja
poslovanjem, svodeci potencijalne rizike na minimum.

4. Vainiji poslovni dogadaji koji su nastupili nakon proteka
poslovne godine za koju se izvestaj priprema

Nakon proteka poslovne 2025. godine nije bilo znacajnih dogadaja koji su uticali na poslovanje
Drustva, a u okviru tacke 2.9. skrenuli smo paznju na bitne dogadaje.

5.Aktivnosti Drustva na polju istraZivanja i razvoja

Drustvo permanentno radi na razvoju mogucénosti za prosirenje poslovnih aktivnosti u cilju
rasta poslovnih rezultata.

Drustvo radi na iznalaZenju najkvalitetnijih mogucnosti za trgovanje na ino trzistima, kako bi
svojim klijentima pruzilo i ovu uslugu.

6. Finansijski instrumenti koje Broker koristi ako je to
zna€ajno za procenu finansijskog polozaja i uspesSnosti
poslovanja

Drustvo slobodna novcana sredstva plasira u likvidne finansijske instrumente:
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e patZljivo odabrane vlasnicke finansijske instrumente (akcije):
o primarno sa Prime listigha Beogradske berze

o akcije koje imaju visegodiSnje stabilno poslovanje uz standardnu dividendu
politiku (Philip Morris a.d. Nis)

e duZnicke finansijske instrumente- Obveznice Republike Srbije kao vid najsigurnijih
plasmana u HoV. Deo plasmana (DrZavne HoV) odnosi se na EUR plasman, a iz razloga
zastite (hedzinga) od promene deviznog kursa EUR/RSD. Plasman u HoV povedava
zaradu Drustva, tako da isti pojacava finansijski polozaj i povedava uspeSnost
poslovanja Drustva.

7. Ciljevi i politike vezane za upravljanje finansijskim
rizicima, zajedno sa politikom zastite svake znacajnije vrste
planirane transakcije za koju se koristi zastita

Drustvo u okviru Korporativnog odeljenja ima jasno definisano upravljanje placanjem
dobavljac¢a i naplatom potraZivanja. Posebna paZnja osveéuje se izboru klijenata i naplati
potraZivanja.

U okviru Odeljenja trgovanja Drustvo svakodnevno prati javnho dostupne informacije o
poslovanju kompanija u Cije akcije su plasirana nov¢ana sredsva Brokera, permantntno prati
kretanje cena i po potrebi pravovremeno reaguje u cilju stvaranja veée vrednosti koja
doprinosi rastu nov€anog toka. Plasman u EUR valuti sluzi za zastitu od promene deviznog
kursa.

Cilj Drustva jeste da finansijski rizik (devizni, rizik promene kamatnih stopa, rizik likvidnosti)
svede na minimum, $to i je i vidljivo kroz visoke vrednosti pokazatelja likvidnosti poslovanja.

8. lzloZzenost cenovnom riziku, kreditnom riziku, riziku
likvidnosti i riziku nov€anog toka, strategiju za upravljanje
ovim rizicima i ocenu njihove efektivnosti

Cenovni rizik hartija od vrednosti

Trzisni rizik odnosno rizik promena u cenama hartija od vrednosti predstavlja negativne efekte
koji mogu nastati usled pada cena nakon kupovine ili rasta cena nakon prodaje odredenog
instrumenta.
Drustvo svoj portfelj balansira na nacin da je ovaj rizik sveden na minimum, a pre svega to radi
na slededi nacin:

- Investira u Drzavne finansijske instrumente, kao vid najsigurnijeg plasmana

- Pored toga investira u akcije sa Prime marketa Beogradske berze (manji deo Portfelja)
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- Deo investicija odnosi se na akcije preduzeca koja nisu na Prime listingu
Beogradske berze, ali godinama unazad imaju stabilno poslovanje i vode
odgovornu dividendnu politiku uz transparentno poslovanje i visok nivo
korporativne odgovornosti.

S obzirom na trenutnu situaciju u svetu i na svetskim trziStima kapitala , kao i s obzirom na rizik
od inflacije inflacije, Drustvo je detaljno sagledalo mogudi uticaj istih na svoj portfolio akcija
koje se kotiraju na Beogradskoj berzi. Struktura portfolia Drustva je takva da najvece ucesce
imaju akcije koje se nalaze na Prime listingu Beogradske berze, a koje beleze dugorocno
stabilno poslovanje.

Kreditni rizik:
Kada je re€ o kreditnom riziku, Drustvo ima potencijalno dve vrste rizika:

- da kupci nece regulisati svoje obaveze prema Drustvu i
- da Drustvo nece biti u mogucénosti da reguliSe svoje obaveze prema treéim stranama:
o obaveze iz poslovanja
o finansijske obaveze.
Drustvo nema znacajnu koncentraciju kreditnog rizika u vezi sa potrazivanjima, jer ima
veliki broj medusobno nepovezanih korporativnih komitenata i permanentno prati
naplatu potrazivanja od istih.

Drustvo svoje finansijske obaveze bez ikakvih problema izmiruje u roku.

Rizik likvidnosti:

Likvidnost Drustva, kao njegova sposobnost da o roku izvrSava dospele obaveze, zavisi
sa jedne strane od bilansne strukture, a sa druge strane od uskladenosti priliva i odliva
sredstava.

Drustvo svojom imovinom i obavezama upravlja na nacin koji mu obezbeduje da u
svakom trenutku u potpunosti ispunjava sve svoje obaveze.

Drustvo vodi racuna o likvidnosti poslovanja tj. kontinuirano sagledava dospele obaveze i
ocekivanu naplatu potraZivanja, pri ¢emu tezi ka osvajanju novih klijenata i donosenju novih
poslova.

Plasman u Investicione jedinice Banca Intesa Cash fonda (kao deo pozicije finansijskih
instrumenata po fer vrednosti kroz finansijski izvestaj predstavljaju visoko likvidan plasman
koji je u svakom momentu utrZiv) viSestruko je iznad nivoa Obaveza iz poslovanja i Ostalih
kratkorocnih obaveza, i iste se bez problema mogu pokriti. Pored toga, kao §to smo vec istakli
Drustvo prati i napladuje potraZzivanja u ugovorenim rokovima, dok se naplata po osnovu
trgovanja finansijskim instrumentima realizuje drugog dana od dana trgovanja, tako da
mozemo zakljuciti da je rizik od nastanka nelikvidnosti Drustva na veoma niskom nivou.
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Naredna tabela prikazuje strukturu obrtne imovine Drustva:

Struktura Obrtne imovine (u 000 RSD) 31.12.2025.

Obrtna imovina
Zalihe i dati avansi
PotraZivanja
Kratkorocni fin plasmani
Gotovina i gotovinski ekvivalenti
PDV
HoV po fer vrednosti kroz
bilans uspeha
HoV koje se drZe do dospeca (deo

koji dospeva do jedne godine)

Tabela 17. Struktura Obrtne imovine, sintetika

Naredna tabela prikazuje strukturu kratkoro€nih obaveza Drustva:

Struktura Kratkorocnih obaveza (u 000 RSD) 31.12.
Kratkoroéne obaveze

Kratkorocne finansijske obaveze

Obaveze po osnovu lizinga

finansijske obaveze

Obaveze iz poslovanja

Ostale kratkorocne obaveze

Tabela 18. Struktura KratkoroCnih obaveza, sintetika

37.107

6.507

13.500

3.321

1.172

7.621

2025.

2.522

0

2000

522

31.12.2024.

29.690

123

11.086

9.135

1.326

0

1.599

6.898

31.12.2024.

3.210

0

2.364

846

U narednoj tabeli prikazani su kratkorocni finansijski plasmani na dan 31.12.2025. godine.

Kratkorocni finansijski plasmani (u 000 RSD)

Kratkorocni finansijski plasmani
HoV kojima se trguje (akcije)

Investicione jedinice

RSD

13.520

656

5.227
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Tabela 19. Struktura Kratkoro¢nih obaveza, sintetika

U narednoj tabeli joS jednom prikazujemo racia likvidnosti, koja jasno ukazuju na visoku
likvidnost poslovanja Drustva.

Racia likvidnosti 2025 2024 Opste
prihvacene
zadovoljajavuée

vrednosti
Racio opste (tekuce) likvidnosti 14,71 8,85 min 2,00
Racio rigorizne likvidnosti (Acid test) 14,71 8,82 min 1,00
Gotovinski racio (Cash Ratio) 1,32 0,40

Tabela 20. Racia likvidnosti

Iz prethodne tabele kao Sto smo u prethodnom tekstu i naveli vidljivo je da Drustvo ima visoke
nivoe racia likvidnosti, i iz svega navedenog rukovodstvo Drustva smatra da je rizik likvidnosti
na niskom nivou.

Rizik novéanog toka:

Drustvo u svom poslovanju vodi racuna o Neto obrtnom kapitalu (NOK) odnosno o plac¢anju
dobavljaca i naplati potrazivanja od kupaca. Sa druge strane realnim poslovanjem generise
viSak gotovine, Sto dovodi do stabilnog i pozitivhog novcanog toka, ¢ime rizik nov€anog toka
svodi na minimum.

Iz navedenog jo$ jednom zaljucujemo da je rizik od nastanka nelikvidnosti Drustva sveden na
minimum.

9. INFORMACIJE O ULAGANJIMA U CILJU ZASTITE ZIVOTNE
SREDINE

Drustvo u izvestajnom periodu nije imalo znacajna ulaganja u cilju zastite Zivotne sredine, ali
posluje u skladu sa vaZzeéim propisima iz ove oblasti i kontinuirano prati mogucnosti za
unapredenje svojih aktivnosti u segmentu zastite Zivotne sredine.
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9. Organizaciona Sema Brokera

SKUPSTINA
AKCIONARA

INTERNI
IZVRSNI KONTROLOR
DIREKTORI

MENADZER ZA
UPRAVLJANJE
RIZICIMA

ODELJENJE ODELJENJE ODELJENJE ODELJENJE ODELJENJE
ANALIZE TRGOVANIJA OPSTIH DILERSKIH AGENTA

POSLOVA POSLOVA

SEF SEF SEF SEF
ODELJENJA ODELJENJA ODELJENJA ODELJENJA ODELJENJA

SEF

STRUCNI
SARADNIK ZA
AGENTA

ANALITICAR SLUZBA ZA POSLOVNI
TRGOVANJE SEKRETAR

LIKVIDATOR

KNJIGOVODA

KURIR VOZAC

Beograd, 28.04.2026. godine
INTERCITY BROKER lzvrsni direktor

Jovana Dabi¢
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GODISNJI IZVESTAJ O POSLOVANJU
Sa 31. decembrom 2025. godine

BROKERSKO-DILERSKO DRUSTVO
INTERCITY BROKER AD BEOGRAD

Iznosi su iskazani u RSD hiljada, osim ukoliko nije drugacije naznaceno

Na osnovu Clana 83. Statuta Brokersko-dilerskog drutva Intercity broker a.d. Beograd,

podnosim

IZVESTAJ O POSLOVANJU ZA GODINU ZAVRSENU SA 31.
DECEMBROM 2025. GODINE

1. Osnovni podaci o Drustvu

Puno poslovno ime:
Skraéeno poslovno ime:
Sediste:

Adresa:

Maticni broj iz statistike:
PIB broj:

Naziv pretezne delatnosti:

Sifra preteZne delatnosti:

Pravna forma:

Izvrsni direktori:

Broj reSenja o upisu u Registar
privrednih subjekata:

Telefon/Fax:

E-mail adresa:

Broj tekucéeg racuna:

Kapital drustva:

Uplaéen

Uplacéen

Clan Centralnog registra:

Clan Beogradske berze:

Godina osnivanja:

Brokersko-dilersko drustvo Intercity broker a.d. Beograd
Intercity broker a.d.

Beograd

Beograd, Maksima Gorkog 52

17421506

102198366

Brokerski poslovi s hartijama od vrednosti i berzanskom
robom

6612

Drustvo je organizovano kao akcionarsko drustvo u
skladu sa Zakonom

Vladimir Vuceti¢ i Jovana Dabié

BD. 39527/2005 od 30.06.2005. godine

011/3083-100, Fax 011/3083-150
firma@icbbg.rs

325-9500700001000-08 OTP banka Srbija a.d. Novi Sad
205-510205-36 NLB Komercijalna banka a.d. Beograd
160-316448-71 Banca Intesa a.d. Beograd

55.148.000,00 RSD
39.148.000,00 RSD dana 01.02.2012. godine

16.000.000,00 RSD dana 25.07.2014. godine

09.01.2004. godine
25.12.2002. godine
2002. godina

Tabela 1. Osnovni podaci o Drustvu




BROKERSKO-DILERSKO DRUSTVO
INTERCITY BROKER AD BEOGRAD

GODISNJI 1ZVESTAJ O POSLOVANJU
Sa 31. decembrom 2025. godine
Iznosi su iskazani u RSD hiljada, osim ukoliko nije drugacije naznaceno

Brokersko-dilersko drustvo Intercity broker a.d. Beograd uskladilo je svoje poslovanje sa
Zakonom o privrednim drustvima (,,Sluzbeni glasnik RS, SI. glasnik RS", br. 36/2011, 99/2011,
83/2014 - dr. zakon, 5/2015, 44/2018, 95/2018, 91/2019, 109/2021 i 19/2025) i Zakonom o
trzistu kapitala (,,Sluzbeni glasnik RS, broj 31/2011, 112/2015, 108/2016 ,9/2020, 153/2020
44/20211129/2021)

1.1. Osnivanje

Brokersko-dilersko drustvo Intercity broker a.d. Beograd (u daljem tekstu: Drustvo) osnovano
je kao akcionarsko drustvo Ugovorom o osnivanju berzanskog posrednika brokerskog nacina
trgovine Intercity broker a.d. Beograd, | Ov. broj 7325/2002 od 17.10.2002. godine, na osnovu
Zakona o berzama, berzanskom poslovanju i berzanskim posrednicima (,SI. list SRJ“, br.
90/94).

Dozvolu za rad Berzanskom posredniku brokerskog nacina trgovine Drustvu izdala je Savezna
komisija za hartije od vrednosti i finansijsko trZiste reSenjem br. 5/0-02-857/5-02, od
01.11.2002. godine, a upisano je u Registar privrednih subjekata ReSenjem Agencije za
privredne registre, BD 39527/2005 od 30.06.2005. godine.

1.2. Delatnost

Brokersko-dilersko drustvo, u skladu sa Zakonom o klasifikaciji delatnosti i o registru jedinica
razvrstavanja, obavlja sledece delatnosti: 6612 — Brokerski poslovi s hartijama od vrednosti i
berzanskom robom.

U okviru preteine delatnosti Drustvo pruZa investicione usluge i aktivnosti, odnosno obavlja
delatnost investicionog drustva i obavlja investicione usluge i aktivnosti za koju je dobila
dozvolu Komisije za hartije od vrednosti i to:

e prijem i prenos naloga koji se odnose na prodaju i kupovinu finansijskih
instrumenata;

e izvrSenje naloga za racun klijenta;

e trgovanje za sopstveni racun;

e usluge u vezi sa ponudom i prodajom finansijskih instrumenata bez obaveze
otkupa;

kao i dodatne usluge, i to:

e Cuvanje i administriranje finansijskih instrumenata za rac¢un klijenata i sa tim
povezane usluge;

e odobravanje kredita ili zajmova investitorima kako bi mogli da izvrSe
transakcije jednim ili sa viSe finansijskih instrumenata kada je Drustvo
zajmodavac uklju¢eno u transakciju;

e saveti drustvima u vezi sa strukturom kapitala, poslovhom strategijom,
spajanjem i kupovinom drustava i slicnim pitanjima;

e istraZivanje i finansijska analiza u oblasti investiranja ili drugi oblici opstih
preporuka u vezi sa transakcijama finansijskim instrumentima;
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e investicione usluge i aktivnosti, kao i dopunske usluge koje se odnose na
osnov izvedenog finansijskog instrumenta iz ¢lana 2. tacke 1. podtac. 5.,6.,7. i

e Zakona, a u vezi sa pruzanjem investicionih usluga i aktivnosti, kao i
dopunskih usluga

1.3. Kadrovi Brokersko-dilerskog drustva
Sa stanjem na dan 31.12.2025. godine Brokersko-dilersko drustvo ima 5 zaposlenih.

Tabela 2. Broj zaposlenih

Kvalifikaciona struktura zaposlenih na dan 31.12.2025. godine data je u tabeli:

Tabela 3. Kvalifikaciona struktura zaposlenih

2. Verodostojan prikaz razvoja i poslovanja drustva, a
narocCito finansijsko stanje u kome se ono nalazi, kao i
podaci vaZni za procenu stanja imovine drustva

2.1. Osnovni poslovni parametri posmatrani kroz sintetiku

Bilansa uspeha
U tabeli br. 4. prikazana je sintetika kretanja elemenata prihoda i rashoda za 2025-tu i 2024-tu
godinu. Takode, na grafickim prikazima broj 1. i broj 2. vidimo isto to.

UKUPNI PRIHODI 35.828  26.546 34,97%
Poslovni prihodi 32.679 23.479 39,18%
Ostali prihodi 2.396 2.262 5,92%
Finansijski prihodi 753 805 -6,46%

2025 2024 % razlika

UKUPNI RASHODI 35.046 = 25.167 39,25%
Poslovni rashodi 20.991 17.904 17,24%
Ostali rashodi 14.032 7.155 96,11%
Finansijski rashodi 23 108 -78,70%

Tabela 4. Sinteticki prikaz bilansa uspeha
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Iz gornje tabele, kao i iz grafickih prikaza datih ispod vidljivo je da je Drustvo tokom 2025-te
godine zabeleZilo rast Ukupnih prihoda za 34,97%, uz rast Ukupnih troskova od 39,25% Sto je
doprinelo niZoj profitabilnosti u odnosu na prethodnu poslovnu godinu.

Struktura prihoda
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5'002 Y —
UKUPNI Poslovni prihodi  Ostali prihodi Finansijski
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Grafikon broj 1. Sinteticki prikaz prihodne strane bilansa uspeha
Struktura rashoda
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Grafikon broj 2. Sinteticki prikaz rashodne strane bilansa uspeha
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2.2. Analitika Bilansa uspeha

U tabeli broj 5. prikazana je analitika Neto rezultata.

Ukupni prihodi 35.828 26.546
Ukupni rashodi 35.046 25.167
EBIT (Poslovni rezultat) 11.688 5.575
Dobitak od uskladjivanja vrednosti imovine 143 0
Ostali prihodi 2.396 2.262
Ostali rashodi 14.032 7.155
Finansijski prihodi 753 805
Finansijski rashodi 23 108
Poreski prihodi perioda
Poreski rashodi perioda 204 352
Neto dobitak 721 1.027

Tabela 5. Analiticki prikaz Neto rezultata

Kao Sto smo iznad i naveli, tokom 2025. godine Drustvo je zabeleZilo pad Neto dobiti, koji
ni na koji nacin ne ugrozava poslovanje Drustva, Sto éemo u daljem tektu i objasniti.

2.3. Neto obrtna imovina (NOI)
Neto obrtna imovina (neto obrtna sredstva) dobija se iz razlike izmedu obrtne imovine
kojoj se dodaju AVR i OdloZena poreska sredstva, i kratkoro¢nih obaveza, kojima se dodaju
PVR i OdloZene poreske obaveze.

Ukratko receno, Neto obrtna imovina predstavlja vrednost koja se dobija oduzimanjem
kratkorocnih obaveza od obrtne imovine, i zapravo predstavlja visSak obrtnih sredstava koji
ostaje kada se oduzmu sve kratkoro¢ne obaveze, tj predstavlja ,rezervoar likvidnosti“.
Stoga je ista veoma bitna za likvidnost poslovanja svake kompanije.

U zavisnosti od vrste delatnosti, NOI kod kompanija moZe biti pozitivna ili negativna, a
ukoliko je negativna, to je tesko odrzivo na duzi rok.

U narednoj tabeli i na narednom gafikonu prikazujemo kretanje NOI tokom 2024-te i
2025-te godine.
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Obrtna imovina + AVR + Odlozena poreska sredstva 37.107 29.690
Kratkorocne obaveze + PVR + Odlozene poreske obaveze 2.522 3.353
Neto obrtna imovina (NOI) 34.585 26.337 >0

Tabela broj 6. Neto obrtna imovina (NOI)

Neto obrtna imovina (NOI)
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Grafikon broj 3. Neto obrtna imovina (NOI)
Tabelarni i graficki prikaz pokazuju da je Drustvo tokom 2025-te, u odnosu na 2024-tu
godinu zabeleZio znacajan porast Neto obrtne imovine. 1znos NOI od 34.59 mil din na kraju

2025. godine ukazuje da je likvidna imovina Drustva viSestruko iznad Kratkoro¢nih obaveza
$to doprinosi zadovoljavaju¢em nivou solventnosti i likvidnosti poslovanja.

2.4. Racio pokazatelji zaduzenosti Drustva

Kako bismo $to bolje sagledali nivo i nacin zaduZivanja, uzeli smo u obzir 4 razlicita

pokazatelja:
Racio ukupnog duga prema ukupnim sredstvima (D/A) 0,07 0,09
Racio dugorocénog duga prema ukupnim sredstvima 0,03 0,05
Racio ukupnog duga prema sopstvenom kapitalu (D/E) 0,07 0,10
Racio dugorocnog duga prema sopstvenom kapitalu 0,03 0,05

Tabela 7. Racia zaduZenosti
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Na kraju 2025-te godine Drustvo nema neizmirenih Kratkorocnih finansijskih obaveza, pri
¢emu je istovremeno vrednost ukupnih Obaveza i dugorocnih rezervisanja smanjena za
cca. 27% odnosno za 1.782 hiljada dinara i ova pozicija na dan 31.12.2025. godine iznosi
4.848 hiljada dinara. Sve navedeno kako Tabela broj 8. (u daljem tekstu) i pokazuje jasno
govori da Drustvo drzi visok nivo likvidnosti poslovanja.

Racia zaduzenosti
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Grafikon broj 4. Racia zaduZenosti

2.4.1. Racio ukupnog duga prema ukupnim sredstvima (D/A)

Ovaj racio pokazuje nam strukturu izvora finansiranja, tj. pokazuje koji deo sredstava je
finansiran pozajmljenim, a koji sopstvenim izvorima finansiranja i moZemo reéi da isti
predstavlja , potencijal tj kapacitet zaduZivanja“.

Drustvo ima niZzu vrednost ovog racio pokazatelja u 2025-toj u odnosu na 2024-tu godinu,
sto pokazuje da je struktura izvora finansiranja apsolutno pod kontrolom imajuéi u vidu
delatnost kojom se Drustvo bavi.

2.4.2. Racio dugorocnog duga prema ukupnim sredstvima

Iz Tabele broj 8. vidljivo je da je ovaj racio takode nizi u u 2025-toj u odnosu na 2024-tu
godinu, a vrednost od 0,03 pokazuje da dugorocni dug ne predstavlja nikakvu pretnju po
poslovanje drustva.

Naredna dva racia pokazatelja zapravo predstavljaju ,konkretizaciju“ tj. svodenje
prethodna dva pokazatelja u odnos sa sopstvenim (trajnim) kapitalom.
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2.4.3. Racio ukupnog duga prema sopstvenom kapitalu (D/E)

Analogno racio pokazatelju pod tackom 2.4.1. vrednost i ovaj racio pokzatelj tokom 2025-
te godine zabeleZio je niZu vrednost u odnosu na 2024-tu godinu. Pri tome, vrednost je
znatno niZa od 1, $to znaci da ukupan dug Cini svega cca. 7% sopstvenog kapitala.

2.4.4. Racio dugorocnog duga prema sopstvenom kapitalu
Kod ovog racio pokazatelja takode je veoma dobro Sto je njegova vrednost znacajni manja
od 1. Sva dugorocna dugovanja Drustvo moZze regulisati iz svega 3% sopstvenog kapitala.
Takode, primetno je da je i ovaj pokazatelj tokom 2024-te godine niZi u odnosu na 2023-¢u
godinu, Sto je josS jedna potvrda visoke likvidnosti Drustva.

2.5. Racia likvidnosti
Likvidnost, tj. kratkoro¢na finansijska sigurnost, predstavlja sposobnost preduzeéa da na
vreme, u potrebnom iznosu plati dospele obaveze, a da i dalje raspolaze dovoljnim
sredstvima da nesmetano nastavi sa poslovanjem, bez narusavanja svoje kreditne
sposobnosti.

2.5.1. Racio tekuce (opste) likvidnosti (Current Ratio)
Ovaj racio pokazuje odnos obrtne imovine i kratkoro¢nih obaveza i ukazuje na tekudu
likvidnost poslovanja. Racio pokazuje sa koliko dinara obrtnih sredstava je pokriven svaki
dinar kratkoro¢nih obaveza.

Racio opste (tekuce) likvidnosti 14,71 8,85 min 2,00

Tabela broj 8. Racio tekuce likvidnosti poslovanja

Visoka vrednost od ¢ak 14,71 ovog racio pokazatelja ukazuje na veoma likvidno poslovanje
Drustva.

2.5.2. Racio rigorozne likvidnosti (Quick Ratio, Acid Test)
Racio rigorozne likvidnosti je stroZiji pokazatelj od Racia tekuée likvidnosti, s obzirom da u
obzir ne uzima celokupnu obrtnu imovinu, veé¢ samo likvidna sredstva (monetarnu aktivu) i
istu stavlja u odnos sa kratkoro€nim obavezama. Drugim recima, obrtna imovina umanjuje
se za vrednost zaliha, i onda se stavlja u odnos sa kratkoro¢nim obavezama.

10
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Racio rigorizne likvidnosti (Acid test) 14,71 8,82 min 1,00

Tabela broj 9. Racio rigorozne likvidnosti
Ovaj racio pokazuje sa koliko dinara likvidnih sredstava je pokriven svaki dinar
kratkorocnih obaveza. |z prethodne tabele vidljivo je da je ovaj pokazatelj znacajno veéi od
zadovoljavajuce vrednosti koja iznosi 1.
Gotovo identi¢na vrednost racio pokazatelja navedenih u tabeli broj 8. i tabeli broj 9.
rezultat je niskog nivoa zaliha, Sto je i normalna pojava kod delatnosti kojoj pripada
Drustvo, a ovo jos$ jednom potvrduje visoku likvidnost poslovanja.

2.5.3. Gotovinski racio (Cash Ratio)
Cash racio je najrigorozniji od sva 3 navedena racio pokazatelja likvidnosti. Naime, Cash
racio u odnos stavlja samo najlikvidniju imovinu tj. Gotovinu i gotovinske ekvivalente sa
Kratkoro&nim obavezama.
On pokazuje u kojem odnosu gotovina pokriva sve kratkoroéne obaveze.

Gotovinski racio (Cash Ratio) 1,32 0,40

Tabela broj 10. Gotovinski racio

U tabeli iznad vidljivo je da je Drustvo tokom 2025-te godine zabeleZilo znacajan rast
Gotovinskog racia u odnosu na 2024-tu godinu, od ¢ak 150%.

Pored toga Drustvo je istovremeno povecalo i poziciju Plasmani u HoV i druge finansijske
instrumente za 67%.

U skladu sa svetskim trzisnim prilikama Drustvo vodi racuna o balansiranju portfelja i
slobodna novc¢ana sredstva plasira u Fl sa najnizom stopom rizika, tj investicione jedinice
Banca Intesa Cash fonda i u DrZzavne obveznice.

Dakle, s obzirom da su investicione jedinice Banca Intesa dinarskog Cash fonda odmah
utrzive (pri ¢emu Drustvo naravno svakodnevno prati NAV Banca Intesa Cash dinar fonda,
kao i sve ostale relevatne informacije), to znaci da je vrednost Cash racio pokazatelja od
1,32 izuzetno potcenjena, odnosno da bi nakom prodaje pomenutih investicionih jedinica
isti iznosio ¢ak 6,68 Sto znaci da je Gotovina 6,68 puta veca od Kratkoroc¢nih obaveza.

Na narednom grafikonu prikazane su vrednosti za sva tri navedena racio pokazatelja, za
2025-tu i 2024-tu godinu.
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Grafikon broj 5. Racia likvidnosti

2.6. Prinosne margine
2.6.1. Stopa prinosa na poslovnu imovinu (ROA)

ROA pokazuje koliko kompanija uspesno koristi poslovna sredstva, tj koliko dinara Neto
dobitka kompanija pravi na 1 dinar uloZenih novcanih sredstava u poslovnu imovinu.

Prinos na Ukupnu aktivu (ROA) 0,99% 1,39%

Tabela broj 11. Stopa prinosa na poslovnu imovinu (ROA)

Drustvo je tokom 2025-te godine zabeleZilo pad Prinosa na poslovnu imovinu, a razlog
jeste pad Neto rezultata tokom 2025-te godine, Sto je posledica otpisa potraZivanja od
kompanije STUP AD Vrsac koja je usla u stecajni postupak, a Sto ni na koji nacin nije
ugrozilo poslovanje Drustva.

2.6.2. Stopa prinosa na Sopstveni kapital (ROE)

ROE pokazuje koliko prinosa ostvaruje neka kompanija na jedan dinar angaZovanih
sopstvenih sredstava.

Prinos na Sopstveni kapital (ROE) 1,06% 1,54%
Tabela broj 12. Stopa prinosa na sopstveni kapital (ROE)
Analogno kao kod ROA i pokazatelj ROE je tokom 2025-te godine zabeleZio pad, koji je
takode posledica otpisa potraZivanja od kompanije STUP AD Vrsac koja je usla u stecajni
postupak, a sto ni na koji nacin nije ugrozilo poslovanje Drustva.
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2.7. Profitne margine
Profitne margine moZzemo posmatrati sa vise aspekata, a ovde prikazujemo Neto profitnu
marginu, koja predstavlja odnos Neto rezultata i Ukupnih prihoda Drustva.

Neto profitna margina 2,01% 3,87%
Tabela broj 13. Profitne margine

Usled pada Neto dobiti tokom 2025-te u odnosu na 2024-tu godinu, uz znacajan rast Ukupnih
prihoda doslo je i do pada Neto profitne margine poslovanja Drustva, Sto nije ugrozilo
solventnost i likvidnost niti predstavlja bilo kakav problem za dalje poslovanje Drustva.

2.8. Procena stanja imovine drustva

- 36,070 10256 46.326 0
I 1

- 8999 5105 14.104 0
- 9.540 5.589 15.129 0
- 26.530 4.667 31.197 0

Tabela broj 15. Stanje imovine (u 000 dinara)
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Materijalna imovina Brokera iskazana je u iznosu od RSD 31.197 hiljada, a odnosi se na
sledede:

e gradevinski objekti RSD 26.530 hiljada,
e oprema RSD 4.667 hiljada

Gradevinski objekti na dan 31.12.2024. godine se odnose na sledece:

5.229 4.366 LN 1343/Upisano
15.134 11.610 LN 6310/Upisano
1.386 1.053 LN 6310/Upisano
9.782 6.328 Upisano po tuzbi
2.881 Podnet zahtev za upis
5017 (objedinjena celina bez
’ fizicke deobe)
1.658 1.156 Nije upisano

Tabela broj 16. Gradevinski objekti (u 000 dinara)

Na dan 31.12.2025. godine, po osnovu gradevinskih objekata i investicionih nekretnina
sadasnje vrednosti RSD 26.530 hiljada Drustvo je upisano u katastar kao vlasnik.

2.9. Poslovni dogadaji nakon proteka poslovne godine

Takode, tokom januara meseca 2025. godine dospele su DrZavne obveznice Republike Srbije
koje je Drustvo drZzalo u svom portfelju, a koja nov€ana sredstva je Drustvo iskoristilo da kupi
nove DrZavne obveznice Republike Srbije denominovane u eurima.

Globalno posmatrano, nakon isteka poslovne godine doslo je do velikih sukoba u svetu koji su
rezultirali problemom transporta nafte i ostale robe kroz Ormuski moreuz, $to je dovelo do
rasta cene energenata, a Sto povecava inflatorne pritiske.
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Drustvo pomno prati sva deSavanja i u skladu sa istim potencijalne rizike prilikom donosenja
poslovnih odluka svodi na minimum, ne investirajuci u rizicne finansijske instrumente, pri
¢emu je struktura portfolia Brokera takva da najveée uceSée u vlasni¢im finansijskim
instrumentima imaju akcije koje se nalaze na Prime listingu Beogradske berze, tj. NIS a.d. Novi
sad, dok u duznickim finansijskim instrumentima Drustvo slobodna novcana sredstva plasira u
najsigurniji vidu ulaganja, tj. u DrZzavne obveznice, koristeci na taj nacin sigurne i veoma dobre
prinose s obzirom na i dalje visoke kamatne stope Sirom sveta.

Takode, pored investicionog dela, Drustvo permanentno prati i poslovanje svojih komitenata i
nije uoceno da bilo koji komitent ima problema u poslovanju, tako da se ne ocekuje da se
rokovi naplate potrazivanja produze niti da neki od klijenata dode u problem nelikvidnosti.

Sto se ti¢e valuta u kojima Drustvo ima plasmane, odnos EUR/RSD je veé duZi period priliéno
stabilan, i dogadaji iz sveta (ratni sukobi, carinski rat, inflacija, kamatne stope itd) nisu uticali
na stabilnost ovog odnosa.

Rukovodstvo Drustva ¢e u narednom periodu pratiti sve mogude uticaje ovih dogadaja na
poslovanje Drustva i svojom pravovremenom reakcijom nastoja¢e da minimizira potencijalne
negativne efekte.

3. Opis ocekivanog razvoja druStva u narednom periodu,
promena u poslovnim politikama drustva, kao i glavnih
rizika i pretnji kojima je poslovanje drustva izloZzeno

Razvojna politika Drustva za 2026-tu godinu usmerena je sa jedne strane na ostvarivanje
stabilnih prihoda, uz nastavak kontrole troskova, a sa ciljem ostvarenja jo$ boljih/o¢uvanja
postojecih:

- Profitnih margina;

- Prinosnih margina;

- Neto obrtne imovine;
- Racia stabilnosti;

- Racia likvidnosti.

Drustvo ¢e i svoj plasman tokom 2026. godine primarno usmeriti u DrZavne duznicke
finannsijske instrumente i investicione jedinice stabilnih Cash fondova, a ukoliko se odluci i za
plaman u vlasnicke FI to ée biti emitenti koji se kotiraju na Prime listingu Beogradske berze,
kao i emitenti koje imaju visegodisnje stabilno poslovanje uz kvalitetnu dividendnu politiku
(Philip Morris a.d. Nis i sl).

Takode, Drustvo ¢e svoj plasman u DrZavne finansijske instrumente nominovane u EUR valuti
uskladiti sa deSavanjima u svetu.
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Korporativna aktivnost je usmerena na dobijanje novih klijenata, kao i na prosirenje poslova sa
postoje¢im klijentima (ponude za preuzimanje akcija, sticanje sopstvenih akcija, ponistenje
sopstvenih akcija, promena pravne forme, promena oblika organizovanja, otkup u nejavhom
AD, konverzija duga u kapital, osnivanje drustva uz izdvajanje...).

Sto se rizika tice, Drustvo obezbeduje funkcionalnu i organizacionu odvojenost aktivnosti
upravljanja rizicima i redovnih poslovnih aktivnosti.

Interna akta DruStva sadrZe jasno definisane rizike sa kojima se Drustvo u svom poslovanju
moze susresti, te iz tog razloga ovde samo navodimo spisak istih:

- trZisni rizici (rizik poremecaja u svetskoj ekonomiji, ili ograniceni rizici poremecaja na
domacem trzistu)

- kreditni rizici

- rizici likvidnosti

- operativni rizici (pad broja klijenata usled delistiranja nekih firmi sa Beogradske berze
(pravna lica), pad broja klijenata usled Prinudne prodaje akcija isl.)

- rizici izloZzenosti prema jednom licu ili grupi povezanih lica

- ostali rizici — rizik pojave konkurencije i finansijska kriza i smanjenje traznje za
uslugama.

Visegodisnje poslovanje, dugogodisnji stabilni (likvidni) klijenti (kako pravna lica u pogledu
vodenja i savetovanja, tako i fizicka i pravna lica u pogledu investiranja), kao i trend stabilnog
rasta poslovnih aktivnosti u prethodnom periodu, pokazuju da Drustvo kvalitetno upravlja
poslovanjem, svodeci potencijalne rizike na minimum.

4. Vainiji poslovni dogadaji koji su nastupili nakon proteka
poslovne godine za koju se izvestaj priprema

Nakon proteka poslovne 2025. godine nije bilo znacajnih dogadaja koji su uticali na poslovanje
Drustva, a u okviru tacke 2.9. skrenuli smo paznju na bitne dogadaje.

5.Aktivnosti Drustva na polju istraZivanja i razvoja

Drustvo permanentno radi na razvoju moguénosti za prosirenje poslovnih aktivnosti u cilju
rasta poslovnih rezultata.

Drustvo radi na iznalaZenju najkvalitetnijih mogucnosti za trgovanje na ino trzistima, kako bi
svojim klijentima prutzilo i ovu uslugu.

6. Finansijski instrumenti koje Broker koristi ako je to
zna€ajno za procenu finansijskog polozaja i uspesSnosti
poslovanja

Drustvo slobodna novcana sredstva plasira u likvidne finansijske instrumente:
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e patzljivo odabrane vlasnicke finansijske instrumente (akcije):
o primarno sa Prime listigha Beogradske berze

o akcije koje imaju visegodiSnje stabilno poslovanje uz standardnu dividendu
politiku (Philip Morris a.d. Nis)

e duZnicke finansijske instrumente- Obveznice Republike Srbije kao vid najsigurnijih
plasmana u HoV. Deo plasmana (DrZavne HoV) odnosi se na EUR plasman, a iz razloga
zastite (hedzinga) od promene deviznog kursa EUR/RSD. Plasman u HoV povedava
zaradu Drustva, tako da isti pojacava finansijski polozaj i poveéava uspesSnost
poslovanja Drustva.

7. Ciljevi i politike vezane za upravljanje finansijskim
rizicima, zajedno sa politikom zastite svake znacajnije vrste
planirane transakcije za koju se koristi zastita

Drustvo u okviru Korporativnog odeljenja ima jasno definisano upravljanje pla¢anjem
dobavljac¢a i naplatom potraZivanja. Posebna paZnja osveéuje se izboru klijenata i naplati
potraZivanja.

U okviru Odeljenja trgovanja Drustvo svakodnevno prati javho dostupne informacije o
poslovanju kompanija u Cije akcije su plasirana nov¢ana sredsva Brokera, permantntno prati
kretanje cena i po potrebi pravovremeno reaguje u cilju stvaranja veée vrednosti koja
doprinosi rastu nov€anog toka. Plasman u EUR valuti sluzi za zastitu od promene deviznog
kursa.

Cilj Drustva jeste da finansijski rizik (devizni, rizik promene kamatnih stopa, rizik likvidnosti)
svede na minimum, $to i je i vidljivo kroz visoke vrednosti pokazatelja likvidnosti poslovanja.

8. lzloZzenost cenovnom riziku, kreditnom riziku, riziku
likvidnosti i riziku nov€anog toka, strategiju za upravljanje
ovim rizicima i ocenu njihove efektivnosti

Cenovni rizik hartija od vrednosti

Trzisni rizik odnosno rizik promena u cenama hartija od vrednosti predstavlja negativne efekte
koji mogu nastati usled pada cena nakon kupovine ili rasta cena nakon prodaje odredenog
instrumenta.
Drustvo svoj portfelj balansira na nacin da je ovaj rizik sveden na minimum, a pre svega to radi
na slededi nacin:

- Investira u DrZzavne finansijske instrumente, kao vid najsigurnijeg plasmana

- Pored toga investira u akcije sa Prime marketa Beogradske berze (manji deo Portfelja)

17



BROKERSKO-DILERSKO DRUSTVO
INTERCITY BROKER AD BEOGRAD

GODISNJI 1ZVESTAJ O POSLOVANJU
Sa 31. decembrom 2025. godine
Iznosi su iskazani u RSD hiljada, osim ukoliko nije drugacije naznaceno

- Deo investicija odnosi se na akcije preduzeca koja nisu na Prime listingu
Beogradske berze, ali godinama unazad imaju stabilno poslovanje i vode
odgovornu dividendnu politiku uz transparentno poslovanje i visok nivo
korporativne odgovornosti.

S obzirom na trenutnu situaciju u svetu i na svetskim trziStima kapitala , kao i s obzirom na rizik
od inflacije inflacije, Drustvo je detaljno sagledalo mogudi uticaj istih na svoj portfolio akcija
koje se kotiraju na Beogradskoj berzi. Struktura portfolia Drustva je takva da najvece ucesce
imaju akcije koje se nalaze na Prime listingu Beogradske berze, a koje beleze dugorocno
stabilno poslovanje.

Kreditni rizik:
Kada je re€ o kreditnom riziku, Drustvo ima potencijalno dve vrste rizika:

- da kupci nece regulisati svoje obaveze prema Drustvu i
- da Drustvo nece biti u mogucénosti da reguliSe svoje obaveze prema treéim stranama:
o obaveze iz poslovanja
o finansijske obaveze.
Drustvo nema znacajnu koncentraciju kreditnog rizika u vezi sa potrazivanjima, jer ima
veliki broj medusobno nepovezanih korporativnih komitenata i permanentno prati
naplatu potrazivanja od istih.

Drustvo svoje finansijske obaveze bez ikakvih problema izmiruje u roku.

Rizik likvidnosti:

Likvidnost Drustva, kao njegova sposobnost da o roku izvrSava dospele obaveze, zavisi
sa jedne strane od bilansne strukture, a sa druge strane od uskladenosti priliva i odliva
sredstava.

Drustvo svojom imovinom i obavezama upravlja na nacin koji mu obezbeduje da u
svakom trenutku u potpunosti ispunjava sve svoje obaveze.

Drustvo vodi racuna o likvidnosti poslovanja tj. kontinuirano sagledava dospele obaveze i
ocekivanu naplatu potraZivanja, pri ¢emu tezi ka osvajanju novih klijenata i donosenju novih
poslova.

Plasman u Investicione jedinice Banca Intesa Cash fonda (kao deo pozicije finansijskih
instrumenata po fer vrednosti kroz finansijski izvestaj predstavljaju visoko likvidan plasman
koji je u svakom momentu utrZiv) viSestruko je iznad nivoa Obaveza iz poslovanja i Ostalih
kratkorocnih obaveza, i iste se bez problema mogu pokriti. Pored toga, kao §to smo vec istakli
Drustvo prati i napladuje potraZzivanja u ugovorenim rokovima, dok se naplata po osnovu
trgovanja finansijskim instrumentima realizuje drugog dana od dana trgovanja, tako da
mozemo zakljuciti da je rizik od nastanka nelikvidnosti Drustva na veoma niskom nivou.
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Naredna tabela prikazuje strukturu obrtne imovine Drustva:

37.107 29.690

6.507 11.086

13.500 9.135

3.321 1.326

1.172 1.599

7.621 6.898

o
o

Tabela 17. Struktura Obrtne imovine, sintetika

Naredna tabela prikazuje strukturu kratkoro¢nih obaveza Drustva:

2.522 3.210

2000 2.364

522 846

o
o

Tabela 18. Struktura Kratkorocnih obaveza, sintetika

U narednoj tabeli prikazani su kratkorocni finansijski plasmani na dan 31.12.2025. godine.
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Tabela 19. Struktura Kratkorocnih obaveza, sintetika

U narednoj tabeli joS jednom prikazujemo racia likvidnosti, koja jasno ukazuju na visoku
likvidnost poslovanja Drustva.

Racio opste (tekuce) likvidnosti 14,71 8,85 min 2,00
Racio rigorizne likvidnosti (Acid test) 14,71 8,82 min 1,00
Gotovinski racio (Cash Ratio) 1,32 0,40

Tabela 20. Racia likvidnosti

Iz prethodne tabele kao Sto smo u prethodnom tekstu i naveli vidljivo je da Drustvo ima visoke
nivoe racia likvidnosti, i iz svega navedenog rukovodstvo Drustva smatra da je rizik likvidnosti
na niskom nivou.

Rizik novéanog toka:

Drustvo u svom poslovanju vodi racuna o Neto obrtnom kapitalu (NOK) odnosno o plac¢anju
dobavljaca i naplati potrazivanja od kupaca. Sa druge strane realnim poslovanjem generise
viSak gotovine, Sto dovodi do stabilnog i pozitivhog novéanog toka, ¢ime rizik nov€anog toka
svodi na minimum.

Iz navedenog jo$ jednom zaljucujemo da je rizik od nastanka nelikvidnosti Drustva sveden na
minimum.

9. INFORMACIJE O ULAGANJIMA U CILIU ZASTITE ZIVOTNE
SREDINE

Drustvo u izveStajnom periodu nije imalo znacajna ulaganja u cilju zastite Zivotne sredine, ali
posluje u skladu sa vaZzeéim propisima iz ove oblasti i kontinuirano prati mogucnosti za
unapredenje svojih aktivnosti u segmentu zastite Zivotne sredine.
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10. Organizaciona Sema Brokera

Beograd, 28.04.2026. godine
INTERCITY BROKER Izvrsni direktor

Jovana Dabi¢
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Broj: O- 1/26

Datum: 29.04.2026

Na'osnovu Zakona o privrednim drustvima, Skupstina Brokersko-dilerskog drustva Intercity broker ad
Beograd na svojoj redovnoj sednici od 29.04.2026. godine razmatrala je finansijski izveStaj Drustva za
2025. godinu i donela sledecu:

ODLUKU

o usvajanju korigovanog godisnjeg finansijskog izvestaja i godiSnjeg izvestaja
o poslovanju za 2025. godinu

1. USVAIA SE korigovani godisnji finansijski izve$taj Brokersko-dilerskog drustva Intercity broker
ad Beograd za 2025. godinu u integralnom tekstu.

2. USVAIA SE Godisnji izvestaj Brokersko-dilerskog drustva Intercity broker ad Beograd za 2025.
godinu u integralnom tekstu.

3. Sastavni deo ove Odluke su korigovani godisnji finansijski izve$taj i Godisnji izvestaj o
poslovanju Drustva za 2025. godinu.

4. Ova Odluka stupa na snagu danom donos$enja.




BROKERSKO-DILERSKO DRUSTVO
INTERCITY BROKER AD

Maksima Gorkog 52

Broj: 0-2/26

Datum: 29.04.2026

Na osnovu Zakona o privrednim drustvima, Skup3tina Brokersko-dilerskog drustva Intercity
broker ad Beograd na svojoj redovnoj sednici od 29.04.2026. godine razmatrala je lzvestaj
nezavisnog revizora o izvréenoj reviziji finansijskih izvestaja Drustva za 2025. godinu i donela
sledecu:

ODLUKU

o usvajanju lzvestaja nezavisnog revizora o izvrienoj reviziji
finansijskih izvestaja za 2025. godinu

1. USVAJA SE lzveitaj nezavisnog revizora PARKER RUSSELL DOO Beograd o reviziji
finansijskih izveitaja, reviziji bilansa stanja i bilansa uspeha, izvestaja o ostalom
rezultatu, izve$taja o promenama na kapitalu i izveStaja o novéanim tokovima za
period od 01.01.2025. do 31.12.2025. godine, pregleda znacajnih raCunovodstvenih
politika i napomena uz finansijske izvestaje Brokersko-dilerskog drustva Intercity
broker ad Beograd, u integralnom tekstu.

2. Sastavni deo ove Odluke je lzve3taj nezavisnog revizora o izvrienoj reviziji finansijskih
izvesStaja za 2025. godinu.

3. Ova Odluka stupa na snagu danom donosenja.

Predsednik Skupstine
.2, Zefimir Dabié
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Broj: O- 3/26

Datum: 29.04.2026.

Na osnovu Zakona o privrednim drustvima, Skupstina Brokersko-dilerskog drustva Intercity broker ad
Beograd na svojoj redovnoj sednici od 29.04.2026. godine razmatrala je finansijski izvestaj Drustva i
donela slededu:

ODLUKU

o raspodeli dobiti iskazane po finansijskom izvestaju za 2025. godinu

1. Neto dobit iskazana i iznosu od 721.414,00 dinara po korigovanom godiSnjem finansijskom
izvedtaju Brokersko-dilerskog drustva Intercity broker ad Beograd za 2025. godinu ostaje
nerasporedena.

2. Ova Odluka stupa na snagu danom donosenja.

- Predsednik Skupstine
s ke, f o Zelimir Dabic
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