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BROKERSKO-DILERSKO DRUSTVO
INTERCITY BROKER AD

Maksima Gorkog 52

Broj: 0— 52/

Datum: 27.04.2021. godine

Na osnovu €lana 329. Zakona o privrednim drudtvima, Skupétina Brokersko-dilerskog drustva
Intercity broker a.d. Beograd na svojoj redovnoj Sednici od 27.04.2021. godine razmatrala je
finansijski izvestaj DruStva za 2020. godinu i donela je sledecu:

ODLUKU
o usvajanju redovnog godiSnjeg finansijskog izveStaja i godiSnjeg izveStaja o poslovanju
za 2020. godinu

1. USVAJA SE redovni godisnji finansijski izveStaj Brokersko-dilerskog drustva
Intercity broker a.d. Beograd za 2020. godinu u integralnom tekstu.

2. USVAJA SE Godidnji izvestaj o poslovanju Brokersko-dilerskog drustva Intercity
broker a.d. Beograd za 2020. godinu u integralnom tekstu,

3. Sastavni deo ove Odluke su redovni godidnji finansijski izvestaj i Godisnji izvestaj o
poslovanju Drustva za 2020. godinu.

4. Ova Odluka stupa na snagu danom dono3enja.

Predsedrﬁﬁupﬁtine

4 " Vladimir Dabi¢
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Datum: 27.04.2021. godine

Na osnovu ¢lana 329. Zakona o privrednim drustvima, Skupstina Brokersko-dilerskog drustva
Intercity broker a.d. Beograd na svojoj redovnoj Sednici od 27.04.2021. godine donela je
sledecu:

ODLUKU
da nije doneta Odluka o raspodeli dobiti

1. Neto dobit iskazana u iznosu od 1.944 hiljada dinara po redovnim godisnjim
finansijskim izve$tajima Brokersko-dilerskog drustva Intercity broker a.d. Beograd za
2020. godinu ostace nerasporedena.

2. Ova Odluka stupa na snagu danom dono3enja.

Skupétine
A—
£~ Vladimir Dabié
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BROKERSKO-DILERSKO DRUSTVO
INTERCITY BROKER AD BEOGRAD

NAPOMENE UZ
FINANSIJSKE IZVESTAJE
ZA GODINU ZAVRSENU 31. DECEMBRA 2020.
GODINE

Beograd, 27. april 2021. godine



FINANSIJSKI IZVESTAJI

Na obrascima propisanim Pravilnikom o sadrZini i formi obrasca finansijskih izvestaja za
privredna drustva, zadruge, druga pravna lica i preduzetnike (,,Sluzbeni glasnik RS* br.
95/2014 i 114/2014)

1. BILANS STANJA

2. BILANS USPEHA

3.1ZVESTAJ O OSTALOM REZULTATU

4. 1ZVESTAJ O PROMENAMA NA KAPITALU

5. 1ZVESTAJI O TOKOVIMA GOTOVINE

6. NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE



BROKERSKO-DILERSKO DRUSTVO
INTERCITY BROKER AD BEOGRAD

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE

Sa 31. decembrom 2020. godine

Iznosi su iskazani u RSD hiljada, osim ukoliko nije drugacije naznaceno

Na osnovu Clana 83. Statuta Brokersko-dilerskog druitva Intercity broker a.d. Beograd,

podnosim

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE
SA 31. DECEMBROM 2020. GODINE

1. OSNOVNI PODACI O DRUSTVU

Puno poslovno ime:

Brokersko-dilersko dru$tvo Intercity broker a.d. Beograd

Skrac¢eno poslovno ime:

Intercity broker a.d.

Sediste: Beograd

Adresa: Beograd, Maksima Gorkog 52
Maticni broj iz statistike: 17421506

PIB broj: 102198366

Naziv pretezne delatnosti:

Brokerski poslovi s hartijama od vrednosti i berzanskom
robom

Sifra pretezne delatnosti:

6612

Pravna forma:

Drustvo je organizovano kao akcionarsko drustvo u skladu sa
Zakonom

Izvrsni direktori:

Bojana Babanic¢ i Vladimir Vuceti¢

Broj resenja o upisu u Registar
privrednih subjekata:

BD. 39527/2005 od 30.06.2005. godine

Telefon/Fax:

011/3083-100, Fax 011/3083-150

E-mail adresa:

firma@icbbg.rs

Broj teku¢eg racuna:

325-9500700001000-08 Vojvodanska banka a.d. Novi Sad
310-160198-60 NLB banka a.d. Beograd

160-316448-71 Banca Intesa a.d. Beograd

105-4083-02 AIK banka a.d. Ni§

Kapital drustva:

55.148.000,00 RSD

Uplacen 39.148.000,00 RSD dana 01.02.2012. godine
Uplacen 16.000.000,00 RSD dana 25.07.2014. godine
Clan Centralnog registra: 09.01.2004. godine
Clan Beogradske berze: 25.12.2002. godine

Godina osnivanja:

2002. godina

Brokersko-dilersko drustvo Intercity broker a.d. Beograd uskladilo je svoje poslovanje sa
Zakonom o privrednim drustvima (,,Sluzbeni glasnik RS*, broj br. 36/2011, 99/2011, 83/2014 -
dr. zakon, 5/2015, 44/2018, 95/2018 i 91/2019) i 36/2011 i 99/2011) i Zakonom o trzistu
kapitala (,,Sluzbeni glasnik RS*, broj broj 31/2011, 112/2015, 108/2016, 9/2020 i 153/2020).

Brokersko-dilersko druStvo Intercity broker a.d. Beograd (,,Drustvo®) oshovano je kao
akcionarsko drustvo Ugovorom o osnivanju berzanskog posrednika brokerskog nacina trgovine
Intercity broker a.d. Beograd, | Ov. broj 7325/2002 od 17.10.2002. godine, na osnovu Zakona o
berzama, berzanskom poslovanju i berzanskim posrednicima (,,SI. list SRJ, br. 90/94).

Dozvolu za rad Berzanskom posredniku brokerskog nacina trgovine Intercity broker a.d.
Beograd izdala je Savezna komisija za hartije od vrednosti i finansijsko trziste reSenjem br. 5/0-
02-857/5-02, od 01.11.2002. godine, a upisano je u Registar privrednih subjekata ReSenjem
Agencije za privredne registre, BD 39527/2005 od 30.06.2005. godine.




BROKERSKO-DILERSKO DRUSTVO
INTERCITY BROKER AD BEOGRAD

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE
Sa 31. decembrom 2020. godine
Iznosi su iskazani u RSD hiljada, osim ukoliko nije drugacije naznaceno

1.

1.2.

1.3.

OSNOVNI PODACI O DRUSTVU (nastavak)
Delatnost

Brokersko-dilersko drustvo, u skladu sa Zakonom o klasifikaciji delatnosti i o registru
jedinica razvrstavanja, obavlja sledece delatnosti:

6612 — Brokerski poslovi s hartijama od vrednosti i berzanskom robom

U okviru pretezne delatnosti Drustvo pruza investicione usluge i aktivnosti, odnosno
obavlja delatnost investicionog druStva i obavlja investicione usluge i aktivnosti za koju
je dobila dozvolu Komisije za hartije od vrednosti i to:

1) prijem i prenos naloga koji se odnose na prodaju i kupovinu finansijskih

instrumenata;

2) izvr$enje naloga za racun klijenta;

3) trgovanje za sopstveni racun;

4) usluge u vezi sa ponudom i prodajom finansijskih instrumenata bez obaveze

otkupa;
kao i dodatne usluge, i to:

1) Cuvanje i administriranje finansijskih instrumenata za racun klijenata i sa tim
povezane usluge;

2) odobravanje kredita ili zajmova investitorima kako bi mogli da izvrse
transakcije jednim ili sa viSe finansijskih instrumenata kada je Drustvo
zajmodavac uklju¢eno u transakciju;

3) saveti druStvima u vezi sa strukturom kapitala, poslovnom strategijom,
spajanjem i kupovinom drustava i sli¢nim pitanjima;

4) istrazivanje i finansijska analiza u oblasti investiranja ili drugi oblici opstih
preporuka u vezi sa transakcijama finansijskim instrumentima;

5) investicione usluge i aktivnosti, kao i dopunske usluge koje se odnose na
osnov izvedenog finansijskog instrumenta iz ¢lana 2. tacke 1. podtac. 5.,6.,7. i
10. Zakona, a u vezi sa pruzanjem investicionih usluga i aktivnosti, kao i dopunskih
usluga.

Kadrovi Brokersko-dilerskog drustva

Sa stanjem na dan 31.12.2020. godine Brokersko-dilersko drustvo ima 7 zaposlenih (na
dan 31.12.2019. godine: 7 zaposlenih).

Ukupan broj zaposlenih koji rade na poslovima brokera 3

Ukupan broj ostalih zaposlenih u brokersko dilerskom drustvu

Ukupno zaposlenih 7

Kvalifikaciona struktura zaposlenih na dan 31.12.2020. godine data je u tabeli:

Visoka stru¢na sprema 5
Visa stru¢na sprema 2
Ukupno 7
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NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE
Sa 31. decembrom 2020. godine
Iznosi su iskazani u RSD hiljada, osim ukoliko nije drugacije naznaceno

2.

2.1.

OSNOVE ZA SASTAVLJANJE | PREZENTACIJU FINANSIJSKIH
IZVESTAJA I RACUNOVODSTVENI METOD

Osnove za sastavljanje i prezentaciju finansijskih izveStaja

Pravna lica i preduzetnici u Republici Srbiji su u obavezi da vodenje poslovnih knjiga,
priznavanje i procenjivanje imovine i obaveza, prihoda i rashoda, sastavljanje,
prikazivnje, dostavljanje i obelodanjivanje finansijskih izvesStaja vrSe u skladu sa
Zakonom o racunovodstvu (u daljem tekstu "Zakon", objavljen u "Sl. glasnik RS", br.
73/2019), kao i u skladu sa ostalom primenljivom podzakonskom regulativom. Drustvo,
kao veliko pravno lice primenjuje Medunarodne standarde finansijskog izvestavanja
(“MSFI*), koji u smislu navedenog zakona, obuhvataju: Konceptualni okvir za
finansijsko izvestavanje (“Okvir), Medunarodne ra¢unovodstvene standarde (“MRS*),
Medunarodne standarde finansijskog izveStavanja (“MSFI“) i sa njima povezana
tumacenja, izdata od Komiteta za tumacenje racunovodstvenih standarda (“IFRIC*),
naknadne izmene tih standarda i sa njima povezana tumacenja, odobrene od Odbora za
medunarodne racunovodstvene standarde (“IASB* ili ,,Odbor*), ¢iji je prevod utvrdilo i
objavilo ministarstvo nadlezno za poslove finansija.

Resenjem Ministarstva Finansija Republike Srbije od 21. novembra 2019. godine, koje
je objavljeno u Sluzbenom glasniku RS br. 92/2019 od 26. decembra 2019., godine (u
daljem tekstu “ReSenje o utvrdivanju prevoda”) utvrdeni su i objavljeni prevodi
osnovnih tekstova MSFI i MRS, Konceptualnog okvira za finansijsko izveStavanje
(“Konceptualni okvir), usvojenih od strane Odbora, kao i prevodi povezanih tumacenja
izdatih od strane IFRIC do januara 2018. godine. Na osnovu ReSenja o utvrdivanju
prevoda br. 401-00-4980/219-16, Konceptualni okvir, MRS, MSFI, IFRIC i sa njima
povezana tumacenja koja su prevedena, u primeni su od finansijskih izvestaja koji se
sastavljaju za godinu zavrSenu na dan 31. decembra 2020. godine.

Resenjem Ministarstva finansija Republike Srbije od 10. septembra 2020. godine, koje
je objavljeno u Sluzbenom glasniku RS br. 123/2020 od 13. oktobra 2020, godine i br.
125/2020 od 22. oktobra 2020. godine utvrdeni su i objavljeni prevodi osnovnih
tekstova MSFI i MRS, Konceptualni okvir, usvojenih od strane Odbora, kao i
povezanih IFRIC tumacenja. Na osnovu ReSenja o utvrdivanju prevoda Konceptualni
okvir, MRS, MSFI, IFRIC i sa njima povezana tumacenja koja su prevedena, u primeni
su od finansijskih izvestaja koji se sastavljaju na dan 31. decembra 2021. godine, dok
pravna lica mogu primeniti prevedene standarde i za finansijske izveStaje koji se
sastavljaju na dan 31. decembra 2020. godine.

Osim pomenutog, pojedina zakonska i podzakonska regulativa u Republici Srbiji
definiSe odredene ra¢unovodstvene postupke, $to ima za posledicu dodatna odstupanja
od MSFI, kao i od kriterijuma prezentacije, priznavanja, merenja i objava, kao $to sledi:

Drustvo je ove finansijske izvestaje sastavilo u skladu sa zahtevima Pravilnika
o kontnom okviru i sadrzini ra¢una u kontnom okviru za privredna drustva,
zadruge 1 preduzetnike (Sluzbeni glasnik Republike Srbije broj 95/2014) i
formatu propisanom Pravilnikom o sadrzini i formi obrazaca finansijskih
izveStaja za privredna drustva, zadruge i1 preduzetnike (,,Sluzbeni glasnik RS*,
br. 95/2014 i 144/2014), koji odstupa od formata definisanog u MRS 1
(revidiran) — “Prezentacija finansijskih izveStaja” i MRS 7 — “Izvestaj o
tokovima gotovine”.
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2.

2.1.

OSNOVE ZA SASTAVLJANJE | PREZENTACIJU FINANSIJSKIH
IZVESTAJA I RACUNOVODSTVENI METOD (nastavak)

Osnove za sastavljanje i prezentaciju finansijskih izveStaja (nastavak)

e Resenje Ministarstva finansija Republike Srbije br. 401-00-896/2014-16 od 13.
marta 2014. godine (Sluzbeni glasnik Republike Srbije br. 35/2014) utvrduje da
zvani¢ne standarde c¢ine zvani¢ni prevodi Medunarodnih racunovodstvenih
standarda (MRS) i Medunarodnih standarda finansijskog izvestavanja (MSFI)
koje izdaje Odbor za medunarodne racunovodstvene standarde (IASB), kao i
tumacenja standarda izdatih od strane Komiteta za tumacenje medunarodnog
finansijskog izvestavanja (IFRIC) do 31. jula 2013. godine. Nakon 31. jula
2013. godine, od strane IASB i IFRIC izdat je znacajan broj dopuna, godi$njih
poboljsanja, izmena odnosno dodataka postoje¢im ili revidiranim standardima i
tumacenjima, kao i izdavanje novih MSFI, odnosno ukidanje postoje¢ih MRS,
koji nisu prevedeni i zvani¢no usvojeni u Republici Srbiji.

e Novi ili izmenjeni MSFI i1 tumacenja standarda izdati nakon januara 2018.
godine nisu primenjeni prilikom sastavljanja prilozenih finansijskih izvestaja.

e (Odredenim podzakonskom aktima koji su na snazi u teku¢em periodu zahteva
se priznavanje, vrednovanije i klasifikacija sredstava, obaveza i kapitala, kao i
prihoda i rashoda koji odstupaju od zahteva prevedenih i usvojenih MSFI i
MRS.

Shodno navedenom, a imajué¢i u vidu potencijalno materijalne efekte koje odstupanja
racunovodstvenih propisa Republike Srbije od MSFI i MRS mogu imati na realnost i
objektivnost finansijskih izvestaja Drustva, ovi finansijski izvestaji se ne mogu smatrati
finansijskim izvesStajima sastavljenim u saglasnosti sa MSFI i MRS.

Ovi finansijski izves$taji Drustva su sastavljeni u cilju postovanja zakonskih zahteva.
Drustvo ima zakonsku obavezu da angazuje nezavisnog revizora da izvrSi reviziju
finansijskih izvestaja. Obim revizije obuhvata finansijske izvestaje u celini i ne pruza
uveravanje po bilo kojoj pojedinac¢noj poziciji, racunu ili transakciji. Finansijski
izvestaji koji su bili predmet revizije nisu namenjeni za upotrebu bilo koje strane u
svrhu donoSenja odluka uvezi sa vlasni¢kim transakcijama, transakcijama finansiranja
ili bilo kojim drugim specificnim namenama. Shodno tome, korisnici finansijskih
izvestaja koji su bili predmet revizije ne treba da se oslanjaju isklju¢ivo na finansijske
izvestaje, vec bi trebalo da pre odludivanja preduzmu i1 druge postupke za specifi¢ne
namene.

Finansijski izvestaji su sastavljeni u skladu sa nacelom istorijskog troska, osim ako nije
drugadije navedeno u racunovodstvenim politikama koje su date u daljem tekstu.

Drustvo je u sastavljanju ovih finansijskih izveStaja primenjivalo racunovodstvene
politike obrazloZene u napomeni 3.

U skladu sa Zakonom o racunovodstvu finansijski izveStaji Drustva su iskazani u
hiljadama dinara. Dinar predstavlja zvani¢nu izveStajnu valutu u Republici Srbiji.
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2.1.
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OSNOVE ZA SASTAVLJANJE | PREZENTACIJU FINANSIJSKIH
IZVESTAJA I RACUNOVODSTVENI METOD (nastavak)

Osnove za sastavljanje i prezentaciju finansijskih izveStaja (nastavak)

Ovi finansijski izve$taji odobreni su od strane Izvr$nog direktora Drustva dana
27.04.2021. godine i bic¢e predati Agenciji za privredne registre u zakonskom roku.

Nacelo stalnosti poslovanja

Finansijski izvestaji su pripremljeni u skladu sa naCelom stalnosti poslovanja, koji
podrazumeva da ¢e Privredno drustvo nastaviti da posluje u doglednoj buduénosti.

Uticaj pandemije COVID 19 na pretpostavku stalnosti poslovanja

Svetska Zdravstvena Organizacija je u martu 2020. godine proglasila pandemiju
COVID 19 koja je zahvatila ceo svet i koja je pored ozbiljne zdravstvene krize dovela
do znacajnih promena u globalnoj ekonomiji, ali i u ekonomijama pojedina¢nih
zemalja. Efekti ove pandemije su se odrazili i na sve subjekte poslovanja na teritoriji
Republike Srbije. Medutim, Vlada Republike Srbije i Narodna banka Srbije su
preduzeli tokom 2020. godine sveobuhvatne mere fiskalne i monetarne politike u cilju
smanjenja negativnih efekata. U cilju oCuvanja stabilnosti poslovanja i odrzavanja
tekuce likvidnosti privrednih subjekata u Republici Srbiji, Vlada Republike Srbije je
usvojila slede¢e oblike drzavne pomoc¢i za saniranje posledica uticaja pandemije
COVID 19:
- Odlozeno placanje poreza i doprinosa za mart, april i maj 2020. godine;
- Direktno davanje drzave u vidu minimalne neto zarade po zaposlenom
za mart, april i maj 2020. godine;
- Prijavljivanje za kredit za likvidnost i obrtna sredstva po osnovu
Uredbe o merama podrske privredi.

Kako je situacija u vezi sa pandemijom i dalje neizvesna, nemoguce je sa velikom
sigurno$¢u predvideti njeno trajanje i njen uticaj na poslovne i ekonomske aktivnosti.
Imaju¢i u vidu ograni¢ena iskustva o ekonomskim i finansijskim uticajima ovakve
pandemije, stvarni efekti na poslovanje Drustva se mogu razlikovati od pretpostavki
kori$¢enih u vrednovanju imovine i obaveza Drustva.

Pocetak 2021. godine doneo je blagi optimizam na trzistima kapitala, a samim tim i rast
svetskih berzanskih indeksa, DJIA (+3,75%), S&P500 (+4,90), DAX (+1,40), FTSE
(+0,95%) itd. Razlog optimizma lezi u ¢injenici da se u zemljama Sirom sveta sprovodi
vakcinacija stanovni$tva, te da bi tokom 2021. godine pandemija COVID 19 virusa u
dobroj meri mogla biti usporena, a samim tim i da bi svetska ekonomija mogla da krene
u oporavak u narednom periodu, pri ¢emu je za ocekivati da u skladu sa tim i trzista
kapitala nastave dalji rast.

Portfelj BDD Intercity brokera odnosi se na najlikvidnije HoV koje su kotirane na
Beogradskoj berzi, a koja svakako zavisi od kretanja na svetskim trziStima kapitala, te
se u skladu sa kretanjem BELEX15 indeksa kreée i portfelj BDD Intercity brokera.
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Nacelo stalnosti poslovanja (nastavak)

BELEX1S5 koji predstavlja indeks najlikvidnijih akcija na Beogradskoj berzi pocev od
2021. godine uglavnom je oscilovao oko vrednosti postignute 31.12.2020. godine, tj.
oko nivoa od 748 indeksnih poena. BELEXsentiment, predstavlja pokazatelj koji je
prevashodno usmeren na identifikaciju ocekivanja relevantnih trziSnih ucesnika u
pogledu razvoja trenda trzisnih kretanja na Beogradskoj berzi u narednom mesecu, i od
pocetka 2021. godine njegova vrednost je optimisti¢na, tj. iznad nivoa od 100 poena, §to
ukazuje na ocCekivanja trziSnih ucesnika da akcije kotirane na Beogradskoj berzi beleze
rast svojih vrednosti.

Portfelj BDD Intercity brokera balansiran je tako da se u istom pored najlikvidnijih
akcija nalaze i Obveznice Republike Srbije, koje predstavljaju HoV sa najmanjim
nivoom rizika i najsigurnijim prinosom.

Pozitivna ocekivanja na Beogradskoj berzi dodatno su potpomognuta ocekivanim
preuzimanem akcija malih akcionara Komercijalne banke a.d. Beograd, koje ¢e se
izvesno dogoditi, s obzirom da je Nova Ljubljanska banka (NLB) d.d. Ljubljana dana
11.02.2021. godine objavila Nameru za preuzimanje preostalih akcija tj. akcija koje su u
vlasniStvu malih akcionara. Na ovaj nacin investitori ¢e dobiti znacajna sredstva za
dalje ulaganje na Beogradsku berzu, te je za ocekivati da cene akcija porastu.

Nadalje, Vlada Republike Srbije najavlila je dodatne mere pomoci privredi Republike
Srbije u borbi protiv posledica pandemije COVID 19 virusa, $to takode predstavlja
dodatnu podrsku kako privredi Republike Srbije, tako 1 Beogradskoj berzi.

Uticaj i primena novih revidiranih MRS/MSFI

Prilikom sastavljanja priloZenih finansijskih izvesStaja za 2020. godinu, Drustvo je privi
put primenio MSFI 9 “Finansijski instrumenti” I MSFI 15 “Prihod od ugovora sa
kupcima”.

Analiza uticaja MSFI 9 “Finansijski instrumenti”

MSFI 9 “Finansijski instrumenti” (MSFI 9) zamenjuje MRS 39 “Finansijski
instrumenti: Priznavanje i odmeravanje”. MSFI 9 uklju¢uje revidirane smernice u vezi
sa Kklasifikacijom i vrednovanjem finansijskih instrumenata, kao i novi model
ocekivanog kreditnog gubitka u cilju odmeravanja obezvredenja finansijskog sredstva i
nove opste zahteve racunovodstva hedzinga. U njemu se takode nastavljaju smernice u
vezi sa priznavanjem i prestankom priznavanja iz MRS 39.

Klasifikacija i vrednovanje: MSFI 9 obuhvata tri osnovne kategorije za vrednovanje
finansijskih sredstava: po amortizovanoj vrednosti, po fer vrednosti kroz izvestaj o
ukupnom rezultatu (ukupan rezultat) i po fer vrednosti kroz ostali ukupni rezultat
(kapital). Finansijska sredstva se klasifikuju i odmeravaju u skladu sa poslovnim
modelom u okviru kojeg se drze i karakteristikama njihovih ugovorenih nov¢anih
tokova. Poslovni model se definise u skladu sa procenom rukovodstva Drustva o
nameni za koju se finansijska sredstva drze i1 ciljevima upravljanja finansijskim
sredstvima na osnovu svih dostupnih relevantnih ¢injenica za procenu poslovnog
modela.
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Uticaj i primena novih revidiranih MRS/MSFI (nastavak)

Primena MSFI 9 od 1. januara 2020. godine je u odredenoj meri uticala na finansijske
izvesStaje Drustva, odnosno na klasifikaciju i vrednovanje finansijskih sredstava i
obaveza, i rezultirala je u korekciji nerasporedenog dobitka u iznosu od RSD 216
hiljada na dan 1. januara 2020. godine po osnovu novog modela obezvredenja
finansijskih sredstava. Klasifikacija i vrednovanje finansijskih instrumenata Drustva u
skladu sa novim MSFI 9 detaljno je obelodanjena u Napomeni 3.4.

Analiza uticaja MSFI 15 “Prihod od ugovora sa kupcima”

MSFI 15-“Prihod iz ugovora sa kupcima” (MSFI 15) zamenjuje postojece smernice u
vezi sa priznavanjem prihoda, ukljucuju¢i MRS 18 “Prihodi” i MRS 11 “Ugovori o
izgradnji” i povezana tumacenja standarda. MSFI 15 obezbeduje sveobuhvatni model za
priznavanje prihoda na bazi principa pet koraka koji se primenjuje na sve ugovore sa
kupcima.

Pet koraka u ovom modelu su:

+ identifikovanje ugovora sa kupcem;

+ identifikovanje obaveze izvrSenja u ugovoru (jedinstvene cinidbene obaveze -
isporuka dobara/pruzanje usluga);

* odredivanje cene transakcije;

» alociranje cene transakcije na obavezu izvrSenja u ugovoru; i

* priznavanje prihoda kada (ili ako) entitet zadovolji obaveze izvrSenja.

Primena MSFI 15 zahteva od rukovodstva da vr$i procene koje uti¢u na utvrdivanje
visine i vremenskog rasporeda priznavanja prihoda od ugovora sa kupcima.

One ukljucuju:
— utvrdivanje momenta ispunjavanja obaveza izvrSenja; i
— odredivanje transakcione cene koja je alocirana na iste.

Shodno odredbama ovog standarda, Drustvo priznaje prihod kada (ili ako) ispuni
ugovornu obavezu izvrSenja u pogledu prenosa robe ili usluge kupcu. Roba ili usluge
smatraju se prenetim kada kupac stekne kontrolu nad njima odnosno kada se iste
isporuce kupcu. Ugovorna obaveza moze da bude ispunjena, odnosno prihod priznat
tokom vremenskog perioda pruzanja usluge ili u trenutku isporuke robe kupcu (pruzanja
usluge).

Primena MSFI 15 od 1. januara 2020. godine nije uticala na finansijske izveStaje
Drustva, niti je rezultirala u korekciji nerasporedenog dobitka na dan 1. januara 2020.
godine po osnovu primene novog modela priznavanja prihoda.

Prilikom sastavljanja ovih finansijskih izvestaja, Drustvo nije primenilo MSFI i MRS
koji u svojim odredbama dozvoljavaju raniju primenu niti je primenilo standarde Ciji
prevod nije utvrdilo i objavilo ministarstvo nadlezno za poslove finansija.
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Uporedni podaci

Uporedne podatke predstavljaju finansijski izvestaji na dan i za godinu zavrSenu na dan
31. decembra 2019. godine koji su bili predmet korekcija navedenih u narednom
pasusu. Po osnovu prve primene MSFI 9 i MSFI 15 nije bilo korekcije nerasporedenog
dobitka na dan 1. januara 2020. godine.

Drustvo je izvrSilo korekciju pocetnog stanja po osnovu utvrdenih greSaka iz ranijeg
perioda u skladu sa zahtevima MRS 8 - Racunovodstvene politike, promene
racunovodstvenih procena i greske a odnose se na svodenje na fer vrednost beskamatnih
dugoro¢nih pozajmica mati¢nog pravnog lica primenom trzisne efektivne kamatne stope
za tu vrstu finansijskog instrumenta. Ukupan iznos korekcije uporednih podataka po
ovom osnovu iznosi RSD 1.641 hiljadu dinara i po tom osnovu su uvecane rezerve
Brokera, odnosno umanjena dugoro¢na obaveza prema mati¢énom pravnom licu i time
svedena na fer vrednost.

KoriS$éenje procenjivanja

Sastavljanje finansijskih izvestaja u skladu sa MSFI zahteva od rukovodstva koris¢enje
najboljih moguéih procena i razumnih pretpostavki, koje imaju efekta na primenu
ra¢unovodstvenih politika i na prikazane iznose sredstava i obaveza, kao i prihoda i
rashoda. Stvarna vrednost sredstava i obaveza moze da odstupa od vrednosti koja je
procenjena na ovaj nacin.

Procene, kao i pretpostavke na osnovu kojih su procene izvrsene, su predmet redovnih
provera. Revidirane raunovodstvene procene se prikazuju za period u kojem su
revidirane i za buduce periode.

PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA
Nekretnine, postrojenja i oprema

Nekretnine, postrojenja i opremu Drustva na dan 31. decembra 2020. godine ¢ine
gradevinski objekti i oprema. Gradevinski objekti i oprema su iskazani po nabavnoj
vrednosti, umanjenoj za akumuliranu ispravku vrednosti.

Pocetno vrednovanje nekretnina, postrojenja i opreme vrsi se po nabavnoj vrednosti
uvecanoj za zavisne troSkove nabavke. Nabavnu vrednost ¢ini vrednost po fakturi
dobavljaca ukljucujuci carine, poreze koji se ne mogu refundirati i sve druge troskove
dovodenja sredstva u stanje funkcionalne pripravnosti.

Ulaganja koja povecavaju korisni vek trajanja imovine iskazuju se kao deo te imovine,
dok ulaganja u odrzavanje i opravke koja ne produzavaju korisni vek trajanja, terete
troskove tekuceg perioda. Dobici ili gubici koji se javljaju prilikom rashodovanja ili
prodaje opreme, priznaju se u Korist ili na teret bilansa uspeha, kao deo ostalih prihoda
ili ostalih rashoda.
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3.1

3.2.

PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)
Nekretnine, postrojenja i oprema (nastavak)

Otpisivanje se vrsi primenom proporcionalne metode kojom se vrednost sredstava u
potpunosti otpisuje tokom procenjenog veka upotrebe. Otpisivanje se visi po stopama
koje su zasnovane na preostalom korisnom veku upotrebe sredstava, procenjenom od
strane rukovodstva Drustva.

Investicione nekretnine

Podetno merenje investicione nekretnine prilikom sticanja (nabavke) vr§i se po
nabavnoj vrednosti ili ceni koStanja. Pri po¢etnom merenju, zavisni troskovi nabavke
ukljucuju se u nabavnu vrednost ili cenu kostanja.

Naknadni izdatak koji se odnosi na ve¢ priznatu investicionu nekretninu pripisuje se
iskazanom iznosu investicione nekretnine ako ispunjava uslove da se prizna kao stalno
sredstvo, tj. ako je vek trajanja duzi od godinu dana i ako je vrednost naknadnog izdatka
visa od proseéne bruto zarade po zaposlenom u Republici, prema poslednjem
objavljenom podatku republi¢kog organa nadleznog za poslove statistike.

Naknadni izdatak koji ne zadovoljava uslove iz stava 3. ovog clana iskazuje se kao
trosak poslovanja u periodu u kojem je nastao nakon pocetnog priznavanja, naknadno
merenje investicione nekretnine vrsi se po troskovnom modelu, odnosno po nabavnoj
vrednosti ili ceni koStanja umanjenoj za ukupan iznos ispravki vrednosti po osnovu
amortizacije i ukupan iznos ispravki vrednosti po osnovu obezvredenja.

Primenjene godisnje amortizacione stope za glavne grupe osnovnih sredstava su:

Gradevinski objekti 1,50%
Kompjuterska oprema 25,00%
Klima i rashladni uredaji 10,00%
Telefoni i telefonske centrale 7,00%
Kancelarijski namestaj 8,00%
Nematerijalna ulaganja i automobili 5,00%

Obracun amortizacije opreme pocinje kada se ova sredstva stave u upotrebu.

Godisnje stope amortizacije koje je Broker primenio pri obraCunu amortizacije opreme
po godisnjem racunu na dan 31.12.2020. godine za svrhe finansijskog izvestavanja
razlicite su od stopa amortizacije koje su propisane i priznaju se u poreskom bilansu
Brokera za svrhe utvrdivanja oporezive dobiti. Obracun amortizacije za poreske svrhe
vr§i se u skladu sa Zakonom o porezu na dobit preduzeéa Republike Srbije i
Pravilnikom o nacinu razvrstavanja stalnih sredstava po grupama i nacinu utvrdivanja
amortizacije za poreske svrhe, §to rezultira u odlozenim porezima koje je Broker
priznao u svojim finansijskim izvestajima.

Korisni vek upotrebe i stope amortizacije su iste i nisu se menjale u odnosu na 2019.
godinu.
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3.

3.3.

3.4.

PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)
Obezvredenje nefinansijske imovine

Saglasno usvojenoj racunovodstvenoj politici, na dan bilansa stanja, rukovodstvo
Brokera analizira vrednosti po kojima je prikazana materijalna imovina i procenjuje da
li postoje indikacije obezvredivanja nekog sredstva.

Ukoliko postoji indikacija da je neko sredstvo obezvredeno, nadoknadiv iznos te
imovine se procenjuje kako bi se utvrdio iznos obezvredenja. Ukoliko je nadoknadivi
iznos nekog sredstva procenjen kao nizi od vrednosti po kojoj je to sredstvo prikazano u
poslovnim knjigama Brokera, postojeca vrednost tog sredstva se umanjuje do visine
nadoknadive vrednosti, koju predstavlja vrednost veca od neto prodajne vrednosti i
vrednosti u upotrebi.

Finansijska sredstva
Drustvo u skladu sa MSFI 9 sva finansijska sredstva klasifikuje u dve grupe:

e Duznicka finansijska sredstva, odnosno sredstva koja se vrednuju po
amortizovanoj vrednosti, i

e Vlasnicka sredstva za Cije se vrednovanje koristi fer vrednost.

Klasifikacija finansijskih sredstava prilikom inicijalnog priznavanja zavisi od
karakteristika ugovornih nov¢anih tokova sredstva i poslovnog modela Drustva za
njihovo upravljanje. Sa izuzetkom potrazivanja od kupaca koja ne sadrze znacajnu
komponentu finansiranja, Drustvo inicijalno priznaje finansijska sredstva no fer
vrednosti uvecanoj za, u slucaju finansijskih sredstava koja se ne iskazuju po fer
vrednosti kroz bilans uspeha, direktne troskove transakcija.

Da bi finansijsko sredstvo bilo klasifikovano i odmeravano po amortizovanom trosku ili
po fer vrednosti kroz ukupan ostali rezultat, njegovi tokovi gotovine treba da odraZavaju
iskljucivo placanje glavnice i kamate. Ova procena se vr$i na nivou instrumenta.

Poslovni model Drustva za upravljanje finansijskim sredstvima se odnosi na nacin
upravljanja sredstvima od strane Drustva a radi generisanja novéanih tokova. Poslovni
model odreduje da li nov¢ani tokovi nastaju kao rezultat naplate ugovornih novcanih
tokova, prodaje finansijskih sredstava ili kao rezultat oba modela.

Nakon pocetnog priznavanja, Drustvo ¢e finansijska sredstva odmeravati po:
e amortizovanoj vrednosti;
e fer vrednosti kroz ostali ukupan rezultat; ili
o fer vrednosti kroz bilans uspeha.
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3.

3.4.

3.4.1.

3.4.2.

PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)
Finansijska sredstva (nastavak)
Finansijska sredstva po amortizovanoj vrednosti

Finansijska sredstva se odmeravaju po amortizovanoj vrednosti ako su ispunjeni sledeci
kriterijumi:

o finansijsko sredstvo se drzi u okviru poslovnog modela ¢iji je cilj naplata
ugovorenih tokova gotovine i

e uslovi ugovora finansijskog sredstva na naznac¢ene datume uzrokuju tokove
gotovine koji su iskljucivo otplate glavnice i kamate na neizmireni iznos
glavnice.

Finansijska sredstva po amortizovanoj vrednosti se naknadno mere primenom metoda
efektivne kamatne stope i testiraju se na obezvredenje.

Finansijska sredstva u ovoj kategoriji obuhvataju potrazivanja od kupaca, ostala
potrazivanja i amortizacione hartije od vrednosti.

Finansijska sredstva po fer vrednosti kroz ostali ukupni rezultat

Drustvo vrednuje duznicke instrumente po fer vrednosti kroz ukupan ostali rezultat ako
su ispunjeni sledec¢i kriterijumi:

o finansijsko sredstvo se drzi u okviru poslovnog modela ¢iji je cilj drzanje radi
naplate ugovornih nov¢anih tokova i prodaja, i

e ugovorne odredbe finansijskog sredstva definiSu tokove gotovine na odredene
datume koji su iskljucivo placanja glavnice i kamate na neizmirenu glavnicu.

Kod ovih instrumenata prihodi od kamate, kursne razlike i gubici od obezvredenja ili
ukidanja obezvredenja se priznaju u bilansu uspeha i izracunavaju na isti nacin kao kod
finansijskih sredstava po amortizovanoj vrednosti. Preostale promene u fer vrednosti se
priznaju u ukupnom ostalom rezultatu. Prilikom prestanka priznavanja, kumulativne
promene fer vrednosti koja je bila priznata u ukupnom ostalom rezultatu se prenose u
bilans uspeha.

Prilikom inicijalnog priznavanja, Drustvo moze da odabere da klasifikuje ulaganja u
instrumente kapitala kao ulaganja u instrumente kapitala naznacene po fer vrednosti
kroz ukupan ostali rezultat. Klasifikacija se opredeljuje na nivou pojedinacnog
finansijskog instrumenta.

Pri naknadnom procenjivanju ovakve imovine promene fer vrednosti ne tangiraju
rezultat ve¢ preko ostalog ukupnog rezultata kapital DruStva i nisu predmet
obezvredenja.
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3.

3.4.

3.4.3.

3.4.4.

PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)
Finansijska sredstva (nastavak)
Finansijska sredstva po fer vrednosti kroz bilans uspeha

Finansijska sredstva koja se vrednuju po fer vrednosti kroz bilans uspeha ukljuéuju
finasijsku imovinu koja se drzi radi trgovine, finansijske derivate (osim ako su
opredeljena kao efektivni hedging instrument), imovinu koja je opredeljena po fer
vrednosti prilikom pocetnog priznavanja ili je obavezno njeno vrednovanje po fer
vrednosti kroz bilans uspeha i finansijsku imovinu sa novcanim tokovima koji nisu
samo placanja glavnice i kamate na neizmireni iznos glavnice.

Finansijska sredstva se klasifikuju kao ona koja se drzi radi trgovine ako su pribavljena
sa ciljem prodaje ili ponovne kupovine u bliskoj buduénosti.

Promene u fer vrednosti ovih finansijskih sredstava se priznaju u bilansu uspeha.
Finansijsko sredstvo prestaje da se priznaje ako je:
e doslo do isteka prava na priliv novca po 0snovu tog sredstva;

e Drustvo je izvrSilo prenos prava na priliv novca po osnovu sredstva ili je
preuzelo obavezu da izvr$i isplatu na osnovu tog sredstva u punom iznosu bez
materijalno znacajnih odlaganja tre¢em licu no osnovu ugovora o prenosu;i ili
je (a) prenelo sve rizike i koristi u vezi sa sredstvom ili (b) nije niti prenelo, niti

zadrzalo sve rizike i koristi u vezi sa sredstvom ali je prenelo kontrolu nad njim.
Obezvredenje finansijskih sredstava

Pri pocetnom priznavanju, potrazivanja od kupaca koja nemaju znacajnu finansijsku
komponentu mere se po njihovoj transakcionoj ceni.

Drustvo ¢e odmeravati rezervisanja za umanjenje vrednosti u iznosu koji je jednak
oc¢ekivanim kreditnim gubicima odredenog veka trajanja za potrazivanja od kupaca ili
ugovorna sredstva koja nastaju iz transakcija koje su iz delokruga MSFI 15 koja sadrze i
koja ne sadrze zna¢ajnu finansijsku komponenetu.

Drustvo je primenilo pojednostavljeni pristup da bi priznalo oCekivane gubitke za
potrazivanja od kupaca u skladu sa MSFI 9. Ovaj model procenjivanja ocekivanih
kreditnih gubitaka tokom Zivotnog veka, se primenjuje na finansijska sredstva Drustva
koja se vrednuju po amortizovanoj vrednosti, prvenstveno potrazivanja od kupaca.

Ispravka vrednosti zashiva se na istorijskim stopama neizvr$avanja obaveza poslovnih
partnera tokom prethodne 3 (tri) godine, ali se uskladuje sa procenom buduéih kretanja.

Stope istorijskih gubitaka racunaju se tako $to se nenaplaCena potrazivanja postave u
odnosu na potrazivanja koja su naplacena i to razvrstanim po rokovima naplate u
odredenom periodu preko 30, 60, 90 ili 180 dana.
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3.

3.4.

3.4.4.

3.5.

PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)
Finansijska sredstva (nastavak)
Obezvredenje finansijskih sredstava (nastavak)

Pod nenapladenim potrazivanjima podrazumevaju se ona potrazivanja koja nisu
naplacena u roku 360 dana od isteka ugovorenog roka za placanje, zatim potrazivanja
od kupaca ¢iji su poslovni racuni blokirani, ako je doneta odluka da se pokrene sudski
spor za naplatu potrazivanja, otvoren je predstecajni ili ste¢ajni postupak.

Utvrdene stope istorijskih gubitaka u skladu sa o¢ekivanim ekonomskim okolnostima.

Obracun ocekivanog kreditnog rizika zasniva se na utvrdenim procentima umanjenja
vrednosti primenjenim na iznos ukupnih potrazivanja razvrstan po ro¢nosti kasnjenja u
placaju.

Odluku o indirektnom otpisu, odnosno ispravci vrednosti potrazivanja od kupaca preko
racuna ispravke vrednosti na predlog Komisije za popis potrazivanja i kratkorocnih
plasmana donosi Upravni odbor Drustva.

Odluku o direktnom otpisu potrazivanja od kupaca na predlog Komisije za popis
potrazivanja i kratkoro¢nih plasmana donosi Upravni odbor Drustva.

Finansijske obaveze

Obaveze se priznaju na datum bilansa stanja kada je verovatno da ¢ée odliv sredstava
koja sadrze ekonomske koristi biti rezultat izmirenja sada$nje obaveze i da iznos po
kome ¢e uslediti odliv sredstava pouzdano moze da se odmeri.

Finansijska obaveza je svaka obaveza koja za pravno lice predstavlja ugovornu
obavezu:

e daisporuéi gotovinu ili drugo finansijsko sredstvo drugom pravnom licu, ili

e da razmeni finansijske instrumente sa drugim pravnim licima pod uslovima koji
su potencijalno nepovoljni.

Finansijske obaveze se po¢etno odmeravaju u visini njihove nabavne cene (vrednosti
transakcije ukljuuju¢i i troskove transakcije) koja predstavlja poStenu vrednost
primljene nadoknade. Nakon pocetnog priznavanja, finansijske obaveze se iskazuju no
amortizovanoj vrednosti koris¢enjem metoda efektivne kamatne stope, osim finansijskih
obaveza po fer vrednosti kroz bilans uspeha. Amortizovana vrednost finansijske
obaveze je iznos po kome se obaveze inicijalno vrednuju, umanjen za iznos otplate
glavnice, a uvecan ili umanjen za akumuliranu amortizaciju koris¢enjem metoda
efektivne kamatne stope.

Finansijska obaveza je tekuca ukoliko se o¢ekuje da bude izmirena u redovnom toku
poslovnog ciklusa Drustva, odnosno koja dospeva u periodu do 12 meseci nakon
datuma bilansa stanja. Sve ostale obaveze se klasifikuju kao dugoro¢ne obaveze.
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NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE
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3.

3.5.

3.5.1.

3.6.

3.7.

3.8.

PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)
Finansijske obaveze (nastavak)

Finansijska obaveza prestaje da se priznaje samo onda kada je ugasena, odnosno kada je
izmirena, otkazana ili je istekla.

Obaveze u stranoj valuti, kao i obaveze sa valutnom klauzulom, procenjuju se na dan
sastavljanja finansijskih izveStaja po srednjem kursu strane valute na dan sastavljanja
finansijskih izvestaja. Razlike koje se tom prilikom obracunaju obuhvataju se kao
rashodi i prihodi perioda.

Smanjenje obaveza po osnovu zakona, vanparni¢énog poravnanja i sl. vr$i se direktnim
otpisivanjem.

Obaveze iz poslovanja

Obaveze prema dobavljacima i ostale obaveze iz poslovanja se vrednuju po nominalnoj
vrednosti primljene naknade koja je priblizno jednaka njihovoj fer vrednosti.

Gotovinski ekvivalenti i gotovina

U izveStaju o novCanim tokovima pod gotovinom i gotovinskim ekvivalentima
podrazumevaju se gotovina, cekovi poslati na naplatu, sredstva na racunima (depoziti)
kod drugih banaka (ukljucujuéi i Narodnu banku Srbije) i sredstva na teku¢em racunu.

Kapital

Kapital se sastoji od osnovnog kapitala (emitovane akcija iz emisija), kapitalne rezerve,
rezerve iz dobitka, revalorizacione rezerve, nerealizovanih dobitaka po osnovu hartija
od vrednosti, nerealizovanih gubitaka po osnovu hartija od vrednosti, nerasporedenog
dobitka i gubitka.

Poslovni prihodi

Poslovni prihodi ukljucuju prihode od naknada za izvrSene usluge u trgovanju hartijama
od vrednosti, prihode iz dilerskog nacina poslovanja i prihode ostalih usluga.

Prihode po osnovu naknada Cine provizije po osnovu trgovine vlasni¢kim hartijama od
vrednosti i obveznicama stare devizne Stednje, dok prihode od ostalih usluga Cine
prihodi po osnovu pruZanja korporativnih usluga, i ostale naknade koje ukljucuju
naknade za otvaranje raCuna, preknjizavanje na vlasniCkim racunima klijenata po
raznim osnovama u Centralnom registru hartija od vrednosti.

Prema MSFI 15 Drustvo priznaje prihod koji predstavlja prenos ugovorom obecanih
dobara ili usluga kupcima u iznosu koji odrazava naknadu na koju Drustvo oéekuje da
stekne pravo u zamenu za preneta dobra i usluge.

Drustvo uvodi pristup priznavanja prihoda od pet koraka:

15
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3.

3.8.

3.9.

3.10.

3.11.

PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)
Poslovni prihodi (nastavak)

Identifikacija ugovora sa kupcima;

Identifikacija ugovorne obaveze tj. da li je to isporuka dobara ili usluga;
Utvrdivanje cene transakcije;

Alokacija cene transakcije na ugovorne obaveze;

Priznavanje prihoda kada se ispune ugovorne obaveze.

agbrwbdE

Poslovni rashodi

Poslovne rashode ¢ine rashodi naknada, gubici na ostvarenoj razlici u ceni, troskovi
amortizacije, troskovi bruto zarada i ostali poslovni rashodi.

Rashodi naknada obuhvataju naknade Beogradskoj berzi a.d. Beograd, Centralnom
registru, depo i Kliring hartija od vrednosti a.d. Beograd i Komisiji za hartije od
vrednosti.

Gubici na ostvarenoj razlici u ceni se odnose na realizovane gubitke koji nastaju
prilikom trgovanja hartijama od vrednosti.

Poslovni rashodi prikazuju se u bilansu uspeha po nacéelu uzro¢nosti prihoda i rashoda,
odnosno na obracunskoj osnovi i utvrduju se za period u kome su nastali.

Finansijski prihodi i finansijski rashodi

Finansijske prihode ¢ine prihodi od kamata, pozitivne kursne razlike i prihodi od
dividendi.

Prihodi od kamata obuhvataju kamate po osnovu sredstava koja su deponovana u
Garantnom fondu kod Centralnog registra, depo i Kkliringa hartija od vrednosti a.d.
Beograd

Finansijski rashodi obuhvataju rashode kamata, negativne kursne razlike i ostale
finansijske rashode.

Prihodi i rashodi od kamata, uklju¢uju¢i i zateznu kamatu obraCunati su po nacelu
uzrocnosti prihoda i rashoda i uslovima iz obligacionog odnosa, koji su definisani
ugovorom izmedu Brokera i komitenta.

Preracunavanje stranih sredstava pla¢anja i ratunovodstveni tretman kursnih
razlika

Stavke ukljucene u finansijske izveStaje Brokera odmeravaju se koriS¢enjem valute
primarnog privrednog okruzenja u kome Broker posluje (funkcionalna valuta). Kao §to
je izneto u Napomeni 2.1., finansijski izvestaji prikazani su u hiljadama dinara (RSD),
koji predstavlja funkcionalnu i izve$tajnu valutu Brokera.

16



BROKERSKO-DILERSKO DRUSTVO
INTERCITY BROKER AD BEOGRAD

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE
Sa 31. decembrom 2020. godine
Iznosi su iskazani u RSD hiljada, osim ukoliko nije drugacije naznaceno

3.

3.11.

3.12.
(2)

(b)

(©)

PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)

Preracunavanje stranih sredstava pla¢anja i racunovodstveni tretman kursnih
razlika (nastavak)

Sredstva i obaveze iskazani u stranoj valuti na dan bilansa stanja, preracunati su u
dinare po srednjem kursu Narodne Banke Srbije vazeCem na dan bilansa stanja
(napomena 25.).

Poslovne promene nastale u stranoj valuti su preracunate u dinare po srednjem kursu
utvrdenom na medubankarskom trzistu deviza, koji je vazio na dan poslovne promene.

Kursne razlike nastale prilikom preracuna pozicija bilansa stanja iskazanih u stranoj
valuti i prilikom poslovnih transakcija u stranoj valuti, evidentirane su u Korist ili na
teret bilansa uspeha kao finansijski prihodi, odnosno finansijski rashodi (Napomene 16 i
17).

Pozitivni i negativni efekti ugovorenih deviznih klauzula u vezi obaveza, nastali
primenom ugovorenog kursa, takode se iskazuju kao deo finansijskih prihoda, odnosno
rashoda (Napomene 16 i 17).

Naknade zaposlenima

Porezi i doprinosi za obavezno socijalno osiguranje

U skladu sa propisima koji se primenjuju u Republici Srbiji, Broker je obavezan da
uplacuje doprinose raznim drzavnim fondovima za socijalnu zastitu. Ove obaveze
ukljucuju doprinose na teret zaposlenih i na teret poslodavca u iznosima koji se
obraCunavaju primenom zakonom propisanih stopa. Broker ima zakonsku obavezu da
izvr§i obustavu obrac¢unatih doprinosa iz bruto zarada zaposlenih i da za njihov ra¢un
izvrsi prenos obustavljenih sredstava u korist odgovarajucih drzavnih fondova. Broker
nije u obavezi da zaposlenima nakon odlaska u penziju isplacuje naknade koje
predstavljaju obavezu penzionog Fonda Republike Srbije. Porezi i doprinosi koji se
odnose na definisane planove naknada po osnovu zarada, evidentiraju se kao rashod
perioda na koji se odnose.

Obaveze po osnovu otpremnina

U skladu sa Pravilnikom o radu, Brokersko dilersko drustvo je u obavezi da isplati
otpremnine prilikom odlaska u penziju u visini tri prose¢ne zarade isplacene po
zaposlenom u Republici Srbiji, prema poslednjem objavljenom podatku republickog
organa nadleznog za poslove statistike. Pravo na ove naknade je obi¢no uslovljeno
ostajanjem zaposlenog lica u sluzbi do starosne granice odredene za penzionisanje i do
ostvarenja minimalnog radnog staza.

Ucesce u dobiti i bonusi

Broker priznaje obavezu i trosak za bonuse i uce$¢e u dobiti na osnovu proracuna kojim
se uzima u obzir dobit koja pripada akcionarima nakon odredenih korekcija. Broker
priznaje rezervisanje u slucaju ugovorene obaveze ili ako je ranija praksa stvorila
izvedenu obavezu.
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3.

3.13.
(@)

(b)

3.14.

PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)

Porez na dobitak

Tekuéi porez

Porez na dobitak predstavlja iznos koji se obracunava i pla¢a u skladu sa odredbama
Zakona o porezu na dobit preduze¢a Republike Srbije. Broker tokom godine porez na
dobit pla¢a u vidu meseénih akontacija, ¢iju visinu utvrduje na osnovu poreske prijave
za prethodnu godinu. Konaé¢na poreska osnovica, na koju se primenjuje propisana stopa
poreza na dobit brokera od 15% utvrduje se poreskim bilansom Brokera.

Poreska osnovica obuhvata dobitak iz bilansa uspeha uskladenu za odredene rashode i
prihode, saglasno poreskim propisima i umanjenu za ulaganja u osnovna sredstva i
izvrSene isplate bruto zarada, odnosno plata novozaposlenim radnicima.

Zakon o porezu na dobit preduzeca Republike Srbije obvezniku koji izvr$i ulaganja u
osnovna sredstva, priznaje pravo na poreski kredit u visini od 20% izvr$enog ulaganja, s
tim $to poreski kredit ne moze biti veci od 33% obraCunatog poreza u godini u kojoj je
izvrSeno ulaganje. Neiskori$¢eni deo poreskog kredita moze se preneti na ra¢un poreza
na dobit iz buduéih obracunskih perioda, ali ne duZe od deset godina.

OdloZeni porez

Odlozeni porez na dobitak se obracunava za sve privremene razlike izmedu poreske
oshove imovine i obaveza i njihove knjigovodstvene vrednosti.

Trenutno vaZeée poreske stope na dan bilansa su koriS¢ene za obracun iznosa
odlozenog poreza. Odlozene poreske obaveze priznaju se za sve oporezive privremene
razlike izmedu poreske osnove sredstava i obaveza na dan bilansa stanja, i iznosa
iskazanih za svrhe izvesStavanja, a §to ¢e rezultirati oporezivim iznosima buduéih
perioda. Odlozena poreska sredstva priznaju se za odbitne privremene razlike i za efekte
prenetog gubitka i neiskoris¢enih poreskih kredita iz prethodnih perioda do iznosa do
kojeg je verovatno da ¢e postojati buduéi oporezivi dobici na teret kojih se odloZena
poreska sredstva mogu iskoristiti.

Teku¢i i odlozeni porezi priznaju se kao prihodi i rashodi i ukljucuju se u neto dobitak
perioda, izuzev iznosa odloZenih poreza koji je nastao po osnovu svodenja hartija od
vrednosti raspolozivih za prodaju na njihovu trZi$nu vrednost na dan bilansa stanja, Koji
se evidentira direktno u kapital.

Obelodanjivanje odnosa sa povezanim licima

Za svrhe ovih finansijskih izvestaja, pravna lica se tretiraju kao povezana ukoliko jedno
pravno lice ima moguénost kontrolisanja drugog pravnog lica ili vr§i zna¢ajan uticaj na
finansijske 1 poslovne odluke drugog lica, $to je definisano u MRS 24 “Obelodanjivanje
odnosa sa povezanim licima“.

Stanja potraZivanja i obaveza na dan bilansa stanja, kao i transakcije u toku godine
nastale sa akcionarima Brokera i drugim povezanim pravnim licima posebno se
obelodanjuju u napomenama uz finansijske izvestaje (Napomena 20).
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3.

3.14.

3.15.

3.16.

(@)

PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)
Obelodanjivanje odnosa sa povezanim licima (nastavak)

Odnosi izmedu Brokera i njegovih povezanih pravnih lica regulisani Su na ugovornoj
osnovi i po trzisnim uslovima.

Pravi¢na (fer) vrednost

Poslovna politika Brokera je da obelodani informacije o pravi¢noj vrednosti aktive i
pasive za koju postoje zvani¢ne trzi$ne informacije i kada se pravi¢na vrednost zna¢ajno
razlikuje od knjigovodstvene vrednosti.

U Republici Srbiji ne postoji dovoljno trzisnog iskustva, kao ni stabilnosti i likvidnosti
kod kupovine i prodaje potrazivanja i ostale finansijske aktive i pasive, posto zvani¢ne
trziSne informacije nisu u svakom trenutku raspolozive.

Stoga, pravicnu vrednost za sve finansijske instrumente nije moguce pouzdano utvrditi
u odsustvu aktivnog trzista. Rukovodstvo Brokera vrsi procenu rizika i u slu¢ajevima
kada se oceni da vrednost po kojoj se imovina vodi u poslovnim knjigama nece biti
realizovana vrsi ispravku vrednosti.

Hartije od vrednosti kojima se trguje i hartije od vrednosti raspolozive za prodaju su
iskazane po trzi$noj vrednosti.

Po misljenju rukovodstva Brokera, iznosi u prilozenim finansijskim izveStajima
odrazavaju vrednost koja je u datim okolnostima najverodostojnija i najkorisnija za
potrebe izvestavanja.

Upravljanje rizicima

Broker je u svom redovnom poslovanju u razli¢itom obimu izlozen odredenim
finansijskim rizicima i to: trzis$ni rizik (koji obuhvata rizik od promene kursa stranih
valuta i rizik od promene kamatnih stopa i cenovni rizik), rizik likvidnosti i kreditni
rizik.

Upravljanje rizicima u Brokeru je usmereno na minimiziranje potencijalnih negativnih
uticaja na finansijsko stanje i poslovanje Brokera u situaciji nepredvidivosti finansijskih
trzista.

Trzis$ni rizik

U svom poslovanju Broker je izlozen trzi$nim rizicima:
- promena kurseva stranih valuta (devizni rizik),

- promena kamatnih stopa i

- cena hartija od vrednosti.

Devizni rizik
Broker je izlozen deviznom riziku za hartije od vrednosti koje se drze do dospeca

(obveznice Republike Srbije), a koje su nominovane u EUR valuti, kao i za kredite (od
povezanog lica i od lizing kompanije) nominovane u EUR.
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3.

3.16.

(@)

PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)
Upravljanje rizicima (nastavak)

Trzis$ni rizik

Devizni rizik (nastavak)

Kao jednu vrstu zastite od promene deviznog kursa (EUR) Broker koristi plasman u
amortizacione obveznice Republike Srbije nominovane u EUR valuti. Druge
instrumente Broker ne Koristi, s obzirom da u Republici Srbiji takvi instrumenti nisu
uobicajeni. Stabilnost ekonomskog okruzenja u kojem Broker posluje, stabilnost BDP-

......

zakonodavnog okvira izmedu ostalog uticu na stabilnost odnosa EUR/RSD.

U narednoj tabeli prikazane su obveznice Republike Srbije nominovane u EUR koje
Broker drzi do dospeca, sa stanjem na dan 31.12.2020. godine.

ISIN Koli¢ina Cena Vrednost u EUR Datum
(31.12.2020) (31.12.2020.) dospeéa
RSMFRSD67853 14.434 96,7700 1.397 | 28.02.2021.
RSMFRSD56211 14.434 96,0000 1.386 | 20.08.2021.
RSMFRSD97934 47.004 95,0000 4,465 | 28.02.2022.

Obveznice Republike Srbije nominovane u EUR, koje se drze do dospeca

Iz prethodne tabele vidljivo je da tokom 2021. godine na naplatu dospeva ukupno
28.868 komada obveznica Republike Srbije nominovanih u EUR, a koje ¢e na dospecu
imati ukupnu vrednost od 2.886 EUR.

Naredne dve tabele prikazuju stanja monetarne imovine i monetarnih obaveza na dan
31.12.2020. godine.

Monetarna imovina (u 000) EUR RSD
Dugorocni finansijski plasmani 9.313
Kratkoro¢ni finansijski plasmani 14.672
HoV koje se drZe do dospeca 7,25
Potrazivanja 6.185
Gotovina i gotovinski ekvivalenti 5.296

Monetarna imovina na dan 31.12.2020. godine

Od RSD 14.672 hiljade na plasman u investicione jedinice odnosi se RSD 12.636
hiljada, dok se od RSD 6.185 hiljada potrazivanja RSD 4.703 hiljade odnosi na
potrazivanja po osnovu depozita u CRHoV-u.

Monetarne obaveze (u 000) EUR RSD
Dugoroc¢ni krediti i lizing 65,71
Kratkoro¢ne finansijske obaveze 14,23
Obaveze iz poslovanja 840
Ostale kratkoro¢ne obaveze 302

Monetarne obaveze na dan 31.12.2020. godine
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3.

3.16.

(@)

PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)

Upravljanje rizicima (nastavak)

Trzisni rizik (nastavak)

Devizni rizik (nastavak)

Od obaveza koje zavise od EUR valute Broker ima dugoro¢ni kredit prema mati¢nom
pravnom licu | finansijski lizing, dok od plasmana koji zavise od EUR valute Broker u
svom portfelju poseduje samo plasmane u amortizacione obveznice Republike Srbije

nominovane u EUR valuti.

Naredna tabela prikazuje vrednosti pomenutih obaveza i plasmana na dan 31.12.2020.
godine.

Finansijske obaveze i plasmani u eurima (u 000) EUR
Dugoro¢ni krediti prema povezanom licu 66,66
Kratkoro¢ne finansijske obaveze prema povezanom licu 9,45
Kratkoro¢ne finansijske obaveze po osnovu lizinga 4,79
Plasman u amortizacione obveznice RS 7,25

Obaveze i plasmani u ino valuti (000 EUR)

Rukovodstvo Brokera smatra da je odnos EUR/RSD ve¢ duzi period prili¢no stabilan, te
da u tekuéoj godini nema razloga da dode do znacajnijih promena pomenutog odnosa.
Prilikom razmatranja uticaja Deviznog rizika na poslovanje rukovodstvo je
pretpostavilo oscilaciju (apresijaciju/depresijaciju) u odnosu EUR/RSD od 10%, a §to je
neka maksimalna razumna promena odnosa EUR/RSD po misljenju rukovodstva. | u
tom sluéaju nema znacajnijeg uticaja ove promene kursa na poslovanje Brokera, pa je
samim tim i rizik od promene deviznog kursa od manjeg materijalnog znacaja na
poslovanje Brokera.

Kamatni rizik

Broker je izlozen riziku promene kamatnih stopa za iznos rezervi (RSD 1.401 hiljada)
nastalih po osnovu kredita od mati¢nog lica, koji je preko Efektivne kamatne stope
sveden na Fer vrednost.

Sa druge strane plasmani i potraZivanja Dru$tva su beskamatna.

Imaju¢i na umu strukturu Obrtne imovine, nivo lividnosti Brokera, mozemo zakljuciti

da novcani tok Brokera nije pod materijalno znacajnijim rizikom promene kamatnih
stopa, odnosno da novéani tok Brokera nece biti ugrozen promenom kamatnih stopa.
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3. PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)
3.16. Upravljanje rizicima (nastavak)
(a) Trzisni rizik (nastavak)
Cenovni rizik hartija od vrednosti

Trzisni rizik odnosno rizik promena u cenama hartija od vrednosti predstavlja negativne
efekte koji mogu nastati usled pada cena nakon kupovine ili rasta cena nakon prodaje
odredenog instrumenta.

Broker svoj portfelj balansira na na¢in da je ovaj rizik sveden na minimum, a pre svega
to radi na slede¢i nacin:
- Primarno investira u akcije sa Prime marketa Beogradske berze

- Drugi deo investicija odnosi se na akcije preduzeca koja nisu na Prime listingu
Beogradske berze, ali godinama unazad imaju stabilno poslovanje i vode odgovornu
dividendnu politiku uz transparentno poslovanje i visok nivo Kkorporativne
odgovornosti

- Investira u Drzavne HoV, kao vid najsigurnijeg plasmana.

Naziv emitenta Br. akcija | Valuta Cena Vrednost Trziste Napomena

PB AGROBANKA AD 143 RSD 0 U stecaju
BEOGRAD - pod
administrativnim
upravljanjem - u ste¢aju

AKCIONARSKO 2.414 RSD 1.036 2.500.904 Prime
BROKER AERODROM
NIKOLA TESLA
BEOGRAD

Philip Morris Operations 65 RSD 5.860 380.900 MTP
a.d.

KOMERCIJALNA BANKA 610 RSD 2.998 1.828.780 | Prime
AD

Priv.dr. MIN DIV 188 RSD 600 112.800 MTP
SVRLJIG AD fab.vijaka i
del.za Sin.vozila

Naftna Industrija Srbije a.d. 2.866 RSD 644 1.845.704 | Prime
Novi Sad
POLITIKA - 446 RSD 8 3.568 MTP

AKCIONARSKO
BROKER ZA NOVINSKO-
IZDAVACKU I
GRAFICKU DELATNOST
BEOGRAD

REPUBLIKA SRBIJA, 14.434 EUR 96,77 1.397 Prime
VLADA

REPUBLIKA SRBIJA, 14.434 EUR 96,00 1.386 | Prime
VLADA

REPUBLIKA SRBIJA, 47.004 EUR 95,00 4.465 | Prime
VLADA

VRSAC AD STUP 528 RSD 9.000 4.752.000 MTP

Portfelj BDD Intercity brokera na dan 31.12.2020. godine
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BROKERSKO-DILERSKO DRUSTVO
INTERCITY BROKER AD BEOGRAD

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE

Sa 31.

decembrom 2020. godine

Iznosi su iskazani u RSD hiljada, osim ukoliko nije drugacije naznaceno

3.

3.16.

(b)

PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)
Upravljanje rizicima (nastavak)
Rizik likvidnosti

Likvidnost Brokera, kao njegova sposobnost da o roku izvr$ava dospele obaveze, zavisi
sa jedne strane od bilansne strukture, a sa druge strane od uskladenosti priliva i odliva
sredstava.

Broker svojom imovinom i obavezama upravlja na nacin koji mu obezbeduje da u
svakom trenutku ispunjava sve svoje obaveze.

Broker vodi rac¢una o likvidnosti poslovanja tj. kontinuirano sagledava dospele obaveze
i oCekivanu naplatu potrazivanja, pri cemu tezi ka osvajanju novih klijenata i donosenju
novih poslova.

Nivo gotovine i gotovinskih ekvivalenata u okviru Obrtne imovine iznad je nivoa
Kratkoro¢nih finansijskih obaveza, Obaveze iz poslovanja i Ostalih kratkoro¢nih
obaveza, §to ukazuje na visoku likvidnost Brokera. Pored toga, kao $to smo ve¢ istakli
Broker prati i naplacuje potrazivanja u ugovorenim rokovima, dok se naplata po osnovu
trgovanja finansijskim instrumentima realizuje drugog dana od dana trgovanja, tako da
mozZemo zakljuéiti da je rizik od nastanka nelikvidnosti Brokera na veoma niskom
nivou.

Naredna tabela prikazuje strukturu obrtne imovine Brokera:

Struktura Obrtne imovine (u 000 RSD) 31.12.2020. 31.12.20109.

Obrtna imovina 27.148 26.131
Zalihe i dati avansi 659 53
Potrazivanja 6.185 6.266
Gotovina i gotovinski ekvivalenti 5.296 624
PDV 8 6
HoV po fer vrednosti kroz
bilans uspeha 14.672 19.182
HoV koje se drZe do dospeca (deo
koji dospeva do jedne godine) 328 -

Struktura Obrtne imovine, sintetika
Naredna tabela prikazuje strukturu kratkoro¢nih obaveza Brokera:
Struktura Kratkoro¢nih obaveza (u 000 31.12.2020. 31.12.20109.
RSD)

Kratkoro¢ne obaveze 2.816 1.955
Kratkoro¢ni krediti 1.111 -
Ostale kratkorocne
finansijske obaveze 563 541
Obaveze iz poslovanja 840 823
Ostale kratkoro¢ne obaveze 302 591

Struktura Kratkorocnih obaveza, sintetika
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BROKERSKO-DILERSKO DRUSTVO
INTERCITY BROKER AD BEOGRAD

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE
Sa 31. decembrom 2020. godine
Iznosi su iskazani u RSD hiljada, osim ukoliko nije drugacije naznaceno

3.

3.16.

PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)

Upravljanje rizicima (nastavak)

(b) Rizik likvidnosti (nastavak)

U narednoj tabeli prikazani su kratkoro¢ni finansijski plasmani na dan 31.12.2020.
godine.

Kratkoroc¢ni finansijski plasmani (u 000 RSD) RSD
Kratkoro¢ni finansijski plasmani 14.672
HoV kojima se trguje (akcije) 2.036
Investicione jedinice 12.636

Struktura Kratkorocnih obaveza, sintetika

Iz prethodne tabele vidiljvo je da ¢ak 86% kratkoro¢nih finansijskih plasmana Broker
,»drzi“ u investicionim jedinicama, koje su visoko likvidan vid plasmana, a koje su
istovremeno visestruko (4,48 puta) vece od kratkoro¢nih obaveza Brokera.

U narednoj tabeli jo§ jednom prikazujemo racia likvidnosti, koja jasno ukazuju na
visoku likvidnost poslovanja Brokera.

Racia likvidnosti 31.12.2020. 31.12.2019.
Racio opste (tekuée) likvidnosti 9,64 13,54
Racio rigorizne likvidnosti (Acid test) 9,41 13,52
Gotovinski racio (Cash Ratio) 1,88 0,32

(©)

Racia likvidnosti

Iz prethodne tabele vidljivo je da Broker ima visoke nivoe racia likvidnosti, pri ¢emu
Cash racio pokazuje da je Gotovina iznad nivoa Kratkoro¢nih finansijskih obaveza.

Imajué¢i na umu upravljanje naplatom potrazivanja, visok nivo likvidne imovine, kao i
nivo obaveza Brokera, rukovodstvo Brokera smatra da je rizik likvidnosti na niskom
nivou.

Kreditni rizik

Kada je re¢ o kreditnom riziku, Broker ima potencijalno dve vrste rizika:

- da kupci nece regulisati svoje obaveze prema Drustvu i

- da Broker nece biti u moguénosti da regulise svoje obaveze prema tre¢im stranama:
o obaveze iz poslovanja
o finansijske obaveze.
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BROKERSKO-DILERSKO DRUSTVO
INTERCITY BROKER AD BEOGRAD

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE
Sa 31. decembrom 2020. godine
Iznosi su iskazani u RSD hiljada, osim ukoliko nije drugacije naznaceno

3. PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)
3.16. Upravljanje rizicima (nastavak)
(c) Kreditni rizik (nastavak)
Rizik naplate potraZivanja od kupaca

Rizik naplate potrazivanja od kupaca predstavlja rizik da komitenti neée moci u
potpunosti ili delimi¢no da izmire svoje dospele obaveze prema Brokeru u ugovorenim
rokovima. Broker je izloZzen kreditnom riziku u ograni¢enoj meri. Obezbedenje od
kreditnog rizika uspostavljeno je preduzimanjem odredenih mera i aktivnosti na nivou
Brokera. Pored toga, Broker nema znacajnu koncentraciju kreditnog rizika u vezi sa
potrazivanjima, jer ima veliki broj medusobno nepovezanih komitenata sa pojedina¢no
malim iznosima dugovanja.

U sledecoj tabeli prikazan je spisak kupaca od kojih Broker na dan 31.12.2020. godine
ima potrazivanja, a u okviru korporativnih poslova.

Naziv kupca - korporativa Saldo 31.12.2020. u | Iznosi na ispravci u
apsolutnim apsolutnim iznosima
iznosima
GP MOSTOGRADNJA AD 1.320,00
Jugodisk a.d. Beograd 1.320,00
GOC AD TRSTENIK 2.400,00
MLAVA AD VUCAK 4.800,00
WOKSAL AD 6.000,00
PPT INZENJERING AD 6.000,00
AUTOVENTIL AD UZICE 6.000,00
Ribnjak Sutjeska a.d. Sutjeska 6.000,00
MOSTPROJEKT AD 7.200,00
Derdap usluge a.d. 7.200,00
METALAC PROLETER AD 7.200,00
JUGOSLOVENSKI FOND ZA ZITA AD 7.200,00
SRBIJA TRANSPORT AD BEOGRAD 8.400,00
FABRIKA BAKARNIH CEVI AD 9.240,00
IZOLIR AD 12.000,00
Stamparija Borba a.d. 12.000,00
NID kompanija NOVOSTI A.D. 12.000,00
BAS-Beogradska autobuska stanica AD 14.400,00
BIGZ PUBLISHING AD 16.800,00
BEOZASTITA AD 18.000,00
Yugorosgaz ad Beograd 18.600,00
DUNAYV AD Vucak 19.200,00
IRITEL A.D.-BEOGRAD 20.400,00
MORAVAMERMER A.D. 21.144,56 21.144,56
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3. PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)
3.16. Upravljanje rizicima (nastavak)
(c) Kreditni rizik (nastavak)

Rizik naplate potraZivanja od kupaca (nastavak)

Naziv kupca - korporativa Saldo 31.12.2020. u | lznosi na ispravci u
apsolutnim apsolutnim iznosima
iznosima
ZLATARPLAST A.D. 21.600,00
HIDROZAVOD DTD A.D. 21.600,00
IRC NIC AD 22.700,00 22.700,00
METALAC AD 30.000,00
BETONJERKA AD SOMBOR 30.120,00
Proleter ad Fabrika ¢arapa 32.400,00
PROGRES AD 36.000,00
FASIL AD ARILJE 36.000,00
STUP VRSAC AD 60.000,00
Telefonkabl a.d.Beograd 160.800,00
SRETEN GUDURIC AD Uzice 400.800,00 400.800,00
SRBIJA-TURIST A.D.-Niska Banja 492.000,00 492.000,00
Grupna ispravka prema MSFI 9 144.377,89
UKUPNO 1.588.844,56 1.081.022,45

Spisak kupaca od kojih Drusvo na dan 31.12.2020. godine ima potrazivanja, u okviru korporativnih poslova

Iz postojece tabele vidljivo je da Broker na dan 31.12.2020. godine ima RSD 1.589
hiljada nenaplacenih potraZivanja, od kojih se na ispravkama nalazi RSD 1.081 hiljada
od toga RSD 144 ¢ini grupnu ispravku prema MSFI 9.

Potrazivanja koja nisu na pojedina¢nim ispravkama RSD 652 hiljada su u valuti
plac¢anja i Broker posebnu paznju obraca na naplatu potrazivanja od kupaca, tako da u
narednom periodu rukovodstvo Brokera ne o¢ekuje da ¢e imati kupce koji ¢e probijati
rokove placanja.

U narednoj tabeli prikazan je spisak kupaca od kojih Broker na dan 31.12.2020. godine
ima potrazivanja, a u okviru Ostalih usluga.

Naziv kupca - ostale usluge (u 000) Saldo 31.12.2020. u Iznosi na
apsolutnim ispravci u
iznosima apsolutnim
iznosima
BANCA INTESA 2,7163,94
ILIRIKA DZU AD BEOGRAD 26,53
MV SELECTION DOO BEOGRAD 29.121,22
Grupna ispravka prema MSFI 9 2.056,84

Spisak kupaca od kojih Drusvo na dan 31.12.2020. godine ima potrazivanja, u okviru

Ostalih usluga
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3.

3.16.

(©)

PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)
Upravljanje rizicima (nastavak)

Kreditni rizik (nastavak)

Rizik naplate potraZivanja od kupaca (nastavak)

Iznos na grupnoj ispravci RSD 46 hiljada je korekcija po pocCetnom stanju koja je
umanjila kapital, a iznos ispravke u 2020. godini RSD 44 hiljada je povecala neto
rezultat.

Kupci iz prethodne tabele svoja dugovanja izmiruju u valuti bez probijanja rokova.
Obaveze iz poslovanja

Broker svoje obaveze prema dobavlja¢ima i tre¢im licima izmiruje u ugovorenim

valutama bez bilo kakvog kasnjenja. Od ukupno RSD 840 hiljada obaveza iz poslovanja

najveci deo odnosi se na:

- RSD 427 hiljada, obaveze isplate dividende osniva¢ima, iz ranijeg perioda,

- RSD 193 hiljade, obaveze prema dobavlja¢ma u zemlji,

- RSD 94 hiljade, obaveze prema CRHoV-u, BB, a po osnovu mese¢nog placanja
naknada u vezi sa trgovanjem finansijskim instrumentima.

Finansijske obaveze

Drustvo je prema Ugovoru o preuzimanju duga od 23.10.2019. godine i Ugovoru od
26.12.2019. godine stvorilo obavezu prema povezanom pravhom licu u iznosu od EUR
85 hiljada bez kamate. Vracanje glavnice duga je podeljen u 9 godisnjih rata u jednakim
anuitetima u iznosu od EUR 9 hiljada s tim da prvi anuitet dospeva 24.11.2021.godine.
Drustvo je primenjuju¢i MSFI 9 standard obavezu uskladilo na fer vrednost prema
efektivnoj kamatnoj stopi 3,13% koja je bila procenjena vazeéa trziSna u momentu
odobrenja kredita. Drustvo je u skladu sa MSFI 9 standardom iskazalo korekciju ranijih
godina za diskontovanu obavezu po kreditu na rezervama u iznosu od EUR 14 hiljada a
sa 31.12.2020. smanjilo reserve za EUR 2 hiljade. Drustvo svoju kreditnu obavezu
reguliSe u ugovorenom roku bez bilo kakvog zakasnjenja.

Pored kredita maticnog lica, Broker je duznik i lizing kompaniji pri ¢emu dug na dan
31.12.2020. godine iznosi RSD 804 hiljada. Broker u ugovorenim rokovima izmiruje
svoje obaveze prema lizing kompaniji.

Broker posebnu paznju obra¢a na naplatu potrazivanja u ugovorenim rokovima, pri
¢emu medu kupcima nema onih koji u budu¢em periodu neée izmirivati svoje obaveze u
ugovorenim rokovima. Poslovi koji se odnose na trgovanje finansijskim instrumentima
povlace sobom automatsku naplatu provizije Brokera, tako da se u tom delu naplata
realizuje drugi dan od dana trgovanja.

Sa druge strane Broker sve svoje obaveze izmiruje u ugovorenim rokovima.
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3. PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)
3.16. Upravljanje rizicima (nastavak)
(d) Upravljanje rizikom kapitala

Broker se opredelilo za finansijski koncept kapitala i njegovo o¢uvanje prema kome je
kapital definisan na osnovu nominalnih nov¢anih jedinica. Broker je po naéinu
oshivanja nejavno akcionarsko drustvo.

Cilj upravljanja kapitalom je da Broker zadrzi sposobnost da nastavi sa svojim
poslovanjem u neograni¢enom periodu u predvidljivoj buduénosti, kako bi ocuvao
optimalnu visinu kapitala sa ciljem da smanji troskove kapitala, a akcionarima
obezbedio dividende.

Jedna od mera koju Drustvo preduzima jeste pracenje odnosa Kapitala i Kratkoro¢nih
finansijskih obaveza. Kada govorimo o Kapitalu, misli se na Ukupan (Trajni) kapital

Drustva.
Neto dug (u 000 RSD) i Neto zaduZenost prema kapitalu 31.12.2020.

Kratkoro¢ni finansijski krediti i finansijski lizing 1.674
Kratkoro¢ni finansijski kredit 1.111
Finansijski lizing 563

Gotovina i gotovinski ekvivalenti 5.296
Neto dug (3.622)

Kapital 58.236
Racio Neto zaduZenosti prema kapitalu -

Odnos Neto duga i Kapitala

Prethodna tabela pokazuje da Drustvo ima negativan Neto dug, tj. da su mu gotovina i
gotovinski ekvivalenti iznad nivoa kratkoro¢nih finansijskih obaveza, §to govori da je
poslovanje Drustva stabilno, a da je rizik upravljanja kapitalom na veoma niskom nivou.
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4, NEMATERIJALNA ULAGANJA, NEKRETNINE, POSTROJENJA | OPREMA
Nemateri-
Gradevinski Investicione Postrojenja jalna
objekti nekretnine i oprema Ukupno ulaganja
Nabavna vrednost
Stanje, 01. januar 2020. 14,322 21,081 7,258 42,661 728
Direktne nabavke - 667 - 667 -
Stanje, 31. decembra 2020.
Godine 14,322 21,748 7,258 43,328 728
Ispravka vrednosti
Stanje, 01. januara 2020.
Godine 3,532 2,770 4,215 10,517 648
Amortizacija 215 318 366 899 34
Stanje, 31. decembra 2020.
Godine 3,747 3,088 4,581 11,416 683
Sadas$nja vrednost na dan:
31. decembra 2020. godine 10,575 18,660 2,677 31,912 45
01. Januar 2020. godine 10,790 18,311 3,043 32,144 80

Na dan 31.12.2020. godine, nematerijalna ulaganja su iskazana u iznosu od RSD 45
hiljada, neto a odnose se na racunarski softver koji je nabavljen odvojeno od racunara.

Materijalna imovina Brokera iskazana je u iznosu od RSD 31.912 hiljada a odnosi se na

sledece:

e gradevinski objekti RSD 10.575 hiljada,

investicione nekretnine RSD 18.660 hiljada,

racunarska oprema sa Stampacima i kopir aparatima RSD 158 hiljada,
kancelarijski namesStaj RSD 19 hiljada,
telekomunikaciona oprema RSD 324 hiljade i
transportna sredstva RSD 2.176 hiljada.

Investicione nekretnine bilansirane su u iznosu od RSD 18.660 hiljada, a odnose se na

sledecée nekretnine:

Nekretnina Nabavna vrednost Sada$nja vrednost Katastar
Stan u Novom Sadu 59,38 m 5.229 4.758 LN 1343/Upisano
Stan Belvil Blok 67 15.134 12.745 Nije upisano
Garaza u Belvilu-blok 67, .. .

19m2 1.386 1.157 Nije upisano

Gradevinski objekti na dan 31.12.2020. godine se odnose na sledece:

Stan u Maksima Gorkog 52,

106m2 9.782 7.104 Podneto za upis
Garaza u Maksima Gorkog

52,17,92m2 2.881 2.190 Podneto za upis
Garaza u Maksima Gorkog

50, 23m2 1.658 1.281 Nije upisano
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4.

6.

NEMATERIJALNA ULAGANJA, NEKRETNINE, POSTROJENJA | OPREMA
(nastavak)

Na dan 31.12.2020. godine, po osnovu gradevinskih objekata i investicionih nekretnina
sadasnje vrednosti RSD 24.477 hiljada Drustvo nije upisano u katastar kao vlasnik.

Na dan 31.12.2020. godine, investicione nekretnine sadasnje vrednosti RSD 4.758
hiljada, nisu izdate u zakup.

Na dan 31.12.2020. godine, nematerijalna ulaganja, nekretnine, postrojenja i oprema
nabavne vrednosti 2.707 hiljada RSD su u potpunosti amortizovana, odnosno imaju
sadasnju vrednost nula i jo§ uvek su u upotrebi.

HARTIJE OD VREDNOSTI RASPOLOZIVE ZA PRODAJU

Hartije od vrednosti raspolozive za prodaju predstavljaju akcije iz portfelja Brokera
prema stanju u Centralnom registru, depou i kliringu hartija od vrednosti a na dan
31.12.2020. godine iznose RSD 9.313 hiljada neto i to kao razlika nabavne vrednosti
RSD 12.788 hiljada i uskladene vrednosti na trzisnu vrednosti hartija od vrednosti
raspolozivih za prodaju (svodenje na fer vrednost) u iznosu od RSD 3.475 hiljada
(31.12.2019. godine: RSD 9.983 hiljada i to kao razlika nabavne vrednosti RSD 13.000
hiljada i ispravke vrednosti hartija od vrednosti raspolozivih za prodaju (svodenje na fer
vrednost) u iznosu od RSD 3.017 hiljada).

Efekat svodenja na trziSnu vrednost hartija od vrednosti raspolozivih za prodaju u
iznosu od RSD 53 hiljada, evidentiran je preko nerealizovanih dobitaka i gubitaka po
osnovu hartija od vrednosti (videti Izvestaj o promenama na kapitalu).

Vrednost na dan za

Nominalna uskladenje

R.br. | Koli¢ina | Naziv emitenta vrednost 31.12.2020.

1 65 | Philip Morris Operations a.d. 1000.00 5.860,00

MIN DIV SVRLIJIG AD

2 188 | SVRLIIG 600.00 600,00

3 446 | POLITIKA AD BEOGRAD 100.00 8,00

4 528 | VRSAC AD STUP 0.00 9.000,00
KOMERCIJALNA BANKA

5 610 | AD 1000.00 2.998,00
AD AERODROM NIKOLA

6 2.414 | TESLA BGD 600.00 1.036,00

7 2.866 | NIS A.D. NOVI SAD 500.00 644,00

HARTIJE OD VREDNOSTI KOJE SE DRZE DO DOSPECA

Hartije od vrednosti koje se drZze do dospeca su duzni¢ke hartije drzavnih institucija,
odnosno obveznice devizne Stednje gradana bivsih republika klasifikovane po ISIN-u i
datumu dospeca koje na dan 31.12.2020. godine iznose RSD 526 hiljada.
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6.

7.1.

7.2.

HARTIJE OD VREDNOSTI KOJE SE DRZE DO DOSPECA (nastavak)

Vrednost na dan za

Nominalna uskladenje

R.br. | Koli¢ina | Naziv emitenta vrednost 31.12.2020.
1 14.434 | REPUBLIKA SRBIJA 0.10 96,7700
2 14.434 | REPUBLIKA SRBIJA 0.10 96,0000
3 47.004 | REPUBLIKA SRBIJA 0.10 95,0000

Dana 26.02.2020. godine Republika Srbija je emitovala drZzavne obveznice kojima su
regulisane obaveze Republike Srbije u skladu sa Zakonom o regulisanju javnog duga
Republike Srbije po osnovu neisplacene devizne Stednje gradana poloZene kod banaka
¢ije je sediSte na teritoriji Republike Srbije i njihovim filijalama na teritorijama bivsih
republika SFRJ (,,Sluzbeni glasnik RS”, br. 108/2016, 113/2017, 52/2019 i 144/2020).

Ukupan utvrden iznos za isplatu bice ispla¢en u osam jednakih polugodi$njih rata,
pocev od 28.02.2020. godine, kada dospeva prva rata zakljucno sa 31.08.2023. godine.

ISIN Koli¢ina Cena Vrednost Datum dospeca
RSMFRSD67853 14.434 96,7700 1.397 28.02.2021.
RSMFRSD56211 14.434 96,0000 1.386 20.08.2021.

OBRTNA IMOVINA
ZALIHE I PLACENI AVANSI

Pla¢eni avansi dati dobavlja¢ima za usluge na dan bilansiranja 31.12.2020. godine
iznose RSD 659 hiljada (31.12.2019. godine: RSD 53 hiljade).

POTRAZIVANJA, PLASMANI | GOTOVINA

7.2.1. PotrazZivanja za naknade i provizije po osnovu obavljanja investicionih usluga

2020. 2019.
Potrazivanja za naknade i provizije po osnovu
izvrSenja naloga za klijente 20 4
Potrazivanja za naknade u zemlji po osnovu usluga
korporativne agenture, refundacija i ostalih usluga
od pravnih lica 1.589 1.596
Minus: Ispravka vrednosti potrazivanja (1.081) (793)
Ukupno 528 808

Potrazivanja za naknade i provizije na dan 31.12.2020. godine u iznosu od RSD 1,609
hiljada odnose se na proviziju berzanskog posrednika za izvrSenje naloga trgovanja za
klijenta, naknadu za usluge korporativnog agenta i refundacije troska iskazane u
dinarima i dinarskoj protivvrednost i ostalih usluga vezanih za promet hartija od
vrednosti.

31



BROKERSKO-DILERSKO DRUSTVO
INTERCITY BROKER AD BEOGRAD

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE
Sa 31. decembrom 2020. godine
Iznosi su iskazani u RSD hiljada, osim ukoliko nije drugacije naznaceno

7.

7.2.

OBRTNA IMOVINA (nastavak)

POTRAZIVANJA, PLASMANI | GOTOVINA (nastavak)

7.2.2. Ostala potraZivanja

2020. 2019.
Oroc¢eni depozit 4,703 4,704
Potrazivanja za vise plac¢en porez na dobit 876 876
Potrazivanje za refundaciju bolovanja radnika preko
30 dana 48 25
Potrazivanje od drugih pravnih lica za ostale usluge
(Faktura zakup, faktura refundacije komunalni
troskovi, faktura korporativne agenture refundacija
i sli¢no) 32 125
Minus: Ispravka vrednosti potrazivanja (2) (57)
Ukupno 5.657 5.673

Oroceni depozit na dan bilansiranja, 31.12.2020. godine iznosi RSD 4.703 hiljade
(31.12.2019. godine: RSD 4.704 hiljada) i predstavlja oroCeni depozit iskazan u
dinarskoj protivvrednosti 40,000 EUR, koji je deponovan u Centralnom registru, depou
i kliringu hartija od vrednosti a.d. Beograd kao preduslov za dobijanje dozvole za

trgovinu obveznicama stare devizne $tednje odnosno garantnog depozita.

7.2.3. Gotovinski ekvivalenti i gotovina

7.24

Struktura gotovinskih ekvivalenata i gotovine je iskazana kako sledi:

2020. 2019.
Tekuci raun kod AIK banke a.d. Ni§ 9 42
Tekucéi ratun kod NLB banke a.d. Beograd 154 392
Teku¢i racun Banca Intesa a.d. Beograd 1 1
Tekuéi racun OTP banka a.d. Novi Sad 3.540 172
Tekuci ratun Vojvodanska banka a.d. Novi Sad 50 12
Izdvojena novc¢ana sredstva za trgovinu HoV 1.368 -
Sredstva u blagajni 169 -
Sredstva na deviznom ra¢unu kod banaka 5 5
Ukupno 5.296 624

Porez na dodatu vrednost

Na dan 31.12.2020. godine u okviru poreza na dodatu vrednost je iskazan prethodni
porez na dodatu vrednost u iznosu od iznosi RSD 8 hiljada (31.12.2019. godine: RSD 7

hiljada).
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8.

10.

HARTIJE OD VREDNOSTI PO FER VREDNOSTI KROZ BILANS USPEHA

2020. 2019.

Finansijski instrumenti kojima se trguje 2.740 3.266

Investicione jedinice 12.601 16.153

Uskladenje finansijskih instrumenata kojima se

trguje (704) (208)

Uskladenje investicionih jedinica 35 100

Ukupno 14.672 19.311
ODLOZENA PORESKA SREDSTVA I AKTIVNA VREMENSKA
RAZGRANICENJA

Na dan bilansiranja 31.12.2020. godine odlozena poreska sredstva iznose RSD 108

hiljada (31.12.2019. godine: bez iskazane vrednosti).

2020. 2019.
Odlozena poreska sredstva po finansijskim
instrumentima raspoloziva za prodaju 108 -
Ukupno 108 -

Na dan bilansiranja 31.12.2020. godine aktivna vremenska razgrani¢enja iznose RSD

39 hiljada (31.12.2019. godine: RSD 86 hiljada).

2020. 2019.
Ostali unapred placéeni troskovi 39 37
Unapred placena pretplata za stru¢ne ¢asopise i
publikacije - 32
Porez iz dobiti u narednim periodima po osnovu
neiskori§¢enih poreskig gubitaka (saldo) - 17
Ukupno 39 86

VANBILANSNA EVIDENCIJA

Vanbilansna evidencija obuhvata finansijske instrumente i novcana sredstva klijenata po
osnovu trgovanja finansijskim instrumentima kao i ostala sredstva koja nisu u vlasnistvu

Brokera.

Na dan 31.12.2020. godine vanbilansna aktiva je iskazana u iznosu od RSD 8.503 hiljade
dinara (31.12.2019. godine: RSD 8.773 hiljade dinara). Nov¢ana sredstva klijenata
primljena od Centralnog registra, depoa i kliringa hartija od vrednost a.d. Beograd
odnose se na sredstva od prinudne prodaje manjinskih nesaglasnih akcionara kao i
sredstava primljenih od Centralnog registra, depoa i kliringa hartija od vrednosti a.d.
Beograd, deo koji se odnosi obracunate dividende (nisu se jo$ stekli uslovi za njihovu

isplatu).
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11. KAPITAL

2020. 2019.
Akcijski kapital 55.148 55.148
Emisiona premija 429 429
Rezerve 111 111
Ostale rezerve iz dobitka 1.401 1.641
Revalorizacione rezerve 51 51
Nerasporedeni dobitak prethodne godine - 86.448
Nerasporedeni dobitak tekuce godine 1.944 9.628
Nerealizovani dobici po osnovu hartija od vrednosti 2.359 2.670
Nerealizovani gubici po osnovu hartija od vrednosti (2.412) (2.013)
Gubitak prethodnih godina (795) (96.526)
Ukupno 58.236 57.587

Osnovni kapital Brokersko dilerskog drustva na dan 31.12.2020. godine iznosi RSD
55,148 hiljada u nov¢anom obliku, koji je podeljen na 13.787 obi¢nih akcija nominalne
vrednosti RSD 4 hiljada, a koji je izdat u:

1)

2)

3)

Prvoj (osnivackoj) emisiji akcija u obimu koji je podeljen na 300 akcija, nominalne
vrednosti u iznosu od RSD 4 hiljada;

Drugoj emisiji akcija u obimu koji je podeljen na 6.600 akcija nominalne vrednosti
u iznosu od RSD 4 hiljada, po Resenju Komisije za hartije od vrednosti, br. 4/0-01-
1058/3-03, od 22.12.2003. godine;

Tre¢oj emisiji akcija radi promene nominalne vrednosti postojecih akcija po

osnovu uvecanja iz dobiti po Resenju Komisije za hartije od vrednosti, br. 4/0-29-
2119/3-06, od 06.07.2006. godine;

4) Cetvrtoj emisiji akcija radi promene nominalne vrednosti po osnovu pretvaranja

5)

nerasporedene dobiti u osnovni kapital po ReSenju Komisije za hartije od
vrednosti, br. 4/0-24-4698/4-06, od 19.01.2007. godine;

Petoj emisiji akcija bez javne ponude, emitovanjem 2.887 obi¢nih akcija
nominalne vrednosti u iznosu od RSD 4 hiljada, radi povecanja kapitala u postupku
statusne promene spajanje uz pripajanje Brokersko-dilerskog
drustva City broker a.d. Beograd, kao drustvo koje prestaje pripajanjem, drustvu
sticaocu, Brokersko-dilerskom drustvu Intercity broker a.d. Beograd po ReSenju
Komisije za hartije od vrednosti, br. 5/0-05-5134/6-09 od 05.11.2009. godine i

6) Sestoj emisiji akcija bez javne ponude radi poveéanja osnovnog kapitala unapred

poznatom kupcu, emitovano je 4.000 komada obi¢nih akcija nomiinalne vrednosti
u iznosu od RSD 4 hiljada. ReSenjem Agencije za privredne subjekte, Registar
privrednih subjekata, BD 64736/2014 od 31.07.2014. godine upisana je promena
oshovnog kapitala, upisani novéani kapital RSD 16.000 hiljada.

Emisiona premija na dan 31.12.2020. godine iskazana je u u iznosu od RSD 429 hiljada i
u toku godine nije bilo promena na ovoj bilansnoj poziciji.

Rezerve na dan 31.12.2020. godine iskazane u iznosu od RSD 111 hiljada odnose se na
Zakonske rezerve.
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11.

KAPITAL (nastavak)

Ostale rezerve iz dobitka na dan 31.12.2020 iskazane u iznosu od RSD 1.401 hiljada se
odnose na efekat svodenja na fer vrednost (diskontovanje) dugorocnih obaveza prema
mati¢nom pravnom licu a po osnovu Ugovora sa Medunarodnim centrom za razvoj
finansijskog trzista doo, Beograd.

Na dan 31.12.2020. godine revalorizacione rezerve iskazane su u iznosu od RSD 51
hiljade, a odnose se na kumulirane revalorizacione rezerve iz perioda pre 2004. godine.

Nerealizovani dobici na po osnovu hartija od hartija od vrednosti raspolozivih za prodaju
na dan 31.12.2020. godine iskazani su u iznosu od RSD 2.359 hiljada, a odnose se na
pozitivne efekte vrednovanja hartija od vrednosti na dan 31.12.2020. godine koje Broker
ima u svom portfoliju.

Nerealizovani gubici po osnovu hartija od vrednosti na dan 31.12.2020. godine
bilansirani su na iznos od RSD 2.412 hiljada i odnose se na negativne efekte vrednovanja
raspolozivog portfolija hartija od vrednosti.

Drustvo je u bilansu stanja na dan 31.12.2020. godine iskazalo dobitak tekuée godine u
iznosu od RSD 1.944 hiljada. Dana 29.12.2020. godine na sednici Drustva, doneta je
Odluka o pokri¢u dela gubitka Drustva iz ranijih godina. Pokriven je gubitak u iznosu od
RSD 95.948 dinara iz nerasporedene neto dobiti iz ranijih godina. Nakon pokri¢a, ostaje
iznos nepokrivenog gubitka iz prethodnog perioda od RSD 795 hiljada.

Struktura vlasniStva osnovnog kapitala na dan 31.12.2020. godine je sledeca:

Naziv akcionara 2020 2020 2019 2019

UceSée u Pripadajudi UceSée u Pripadajudi
kapitalu % broj akcija kapitalu % broj akcija

Medunarodni centar za
razvoj finansijskog trzista

d.o.o0. Beograd 93,6 12.900 93,6 12.900
Dabi¢ Stojan 6,4 887 6,4 887
Ukupno 100 13.787 100 13.787

Ugovorom o kupoprodaji akcija zaklju¢enim dana 12.02.2016. godine, prodavac Zelimir
Dabi¢ vlasnik 150 komada akcija Izdavaoca, CFI kod ESVUFR i ISIN broj
RSICBREO04756, nominalne vrednost RSD 4.000,00, prodao je kupcu Medunarodni
centar za razvoj finansijskog trzista d.o.o. Beograd, paket akcija. Danom zakljucenja
Ugovora, prodavac prestaje da bude akcionar l1zdavaoca.

Ugovorom o kupoprodaji akcija zaklju¢enim dana 12.02.2016. godine, prodavac Vladimir
Dabi¢ vlasnik 150 komada akcija Izdavaoca, CFI kod ESVUFR i ISIN broj
RSICBREO04756, nominalne vrednosti RSD  4.000,00, prodao je kupcu
Medunarodni centar za razvoj finansijskog trziSta d.o.o. Beograd paket akcija. Danom
zaklju¢enja Ugovora Prodavac prestaje da bude akcionar lzdavaoca.
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11.

12.

KAPITAL (nastavak)

Ugovorom o kupoprodaji akcija zaklju¢enim dana 12.02.2016. godine prodavac Stojan
Dabi¢ vlasnik 2.000 komada akcija Izdavaoca, CFlI kod ESVUFR i ISIN broj
RSICBREO04756, nominalne vrednosti RSD 4.000,00, prodao je kupcu Medunarodni
centar za razvoj finansijskog trziSta d.o.o. Beograd paket akcija. Danom zakljucenja
Ugovora Prodavac prestaje da bude akcionar l1zdavaoca. Prenos finansijskih instrumenata
je evidentiran u bazi podataka Centralnog registra, depoa i kliringa hartija od vrednosti.

DUGOROCNA REZERVISANJA I OBAVEZE

12.1. OBAVEZE PO EMITOVANIM HARTIJAMA OD VREDNOSTI U

PERIODU DUZEM OD GODINU DANA

2020. 2019.
Dugorocne obaveze prema mati¢nom pravnom licu 9.998 9.998
Efekat svodenja na fer vrednost (diskontovanje) (1.402) (1.640)
Ostale dugoroc¢ne finansijske obaveze 241 659
Prenos na kratkoro¢ne obaveze (napomena 13.1) (1.1112) -
Ukupno 7.726 9.017

Ugovorom o kreditu zaklju¢enom dana 16.11.2011. godine izmedu Alvarton Trading
Limited LTD Gibraltar i Brokera odobren je finansijski kredit u iznosu od 130.000 EUR
sa namenom pokrivanja troskova tekucéeg poslovanja. Sredstva su odobrena sa kamatnom
stopom od 7% godisnje i rokom otplate na 15 godina. Aneksima Ugovora o finansijskom
kreditu zaklju¢enim dana 23.11.2015. godine izvrsene su izmene Osnovnog ugovora sa
ciljem promene uslova otplate odobrenog finansijskog kredita tako da se ostatak kredita u
iznosu od 113.369,00 EUR vraca u 9 rata bez kamate koje dospevaju svakih 12 meseci
prema amortizacionom planu.

Ugovorom o preuzimanju duga broj Ug-28/19 od 30.10.2019. godine ugovorne strane
konstatuju da ukupan dug prema poveriocu iznosi 85.028,00 EUR. Preuzimalac,
Medunarodni centar za razvoj finansijskog trziSta doo Beograd, preuzima obavezu
pla¢anja duga ustupiocu prema poveriocu u napred navedenom iznosu.

Ugovorom o preuzimanju duga, Ug-36/19 zaklju¢enom dana 31.12.2019. godine kojim je
drustvo, Medunarodni centar za razvoj finansijskog trzista d.o.o. Beograd, preuzelo dug
Brokersko dilerskog drustva Intercity broker a.d. Beograd prema drustvu Alvarton
Trading Limited, Broker se obavezao da ¢e dug u iznosu od 85.028 EUR u potpunosti
izmiriti poveriocu, Medunarodnom centru za razvoj finansijskog trzista d.o.o. Beograd u
godis$njim ratama pocev od 24.11.2021. godine i bez kamate.

U poslovnim knjigama Brokera transakcija je evidentirana kao obaveza po emitovanim
hartijama od vrednosti u periodu duzem od godinu dana prema maticnom preduzecu u
iznosu od RSD 7.486 hiljada (nakon svodenja na fer vrednost), pri ¢emu je izvrSen prenos
na kratkoro¢ne obaveze kratkoro¢nog dela kredita koji dospeva u roku do 1 godine u
iznosu od RSD 1.111 hiljada.
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12.

DUGOROCNA REZERVISANJA I OBAVEZE (nastavak)

12.1. OBAVEZE PO EMITOVANIM HARTIJAMA OD VREDNOSTI U

13.

PERIODU DUZEM OD GODINU DANA (nastavak)

Na dan 31.12.2020. godine, ostale dugoro¢ne finasijske obaveze, ¢ine i obaveze po
osnovu Ugovora o finansijskom lizingu. Iskazana obaveza regulisana je ugovorom o
finansijskom lizingu broj Ug-12/17 od 18.10.2017. godine zaklju¢enim sa Intesa Leasing-
om d.o.0. Beograd. Iznos neto finansiranja je EUR 19.942,78; broj rata 53; iznos rate
EUR 410,54 i rok otplate 21.02.2022. godine.

Stanje dugoro¢nih sredstava u koriséenju na dan 31.12.2020. godine po ovom Ugovoru o

lizingu iznosi RSD 241 hiljadu, dok kratkoro¢ne finansijske obaveze do jedne godine po
ovom osnovu iznose RSD 563 hiljade.

KRATKOROCNE FINANSIJSKE OBAVEZE

13.1. KRATKOROCNI KREDITI

2020. 2019.
Kratkoroéne finansijske obaveze- deo koji dospeva
do 1 godine po osnovu:
- Obaveza prema maticnom pravnom
licu (napomena 12.1) 1.111 -
- Obaveza po osnovu lizinga 563 541
Ukupno 1.674 541
13.2. OBAVEZE 1Z POSLOVANJA
2020. 2019.
Obaveze za dividende po osnovu raspodele dobiti 427 427
Obaveze za naknade u vezi trgovanja finansijskim
instrumentima 94 90
Obaveze za primljene avanse - depozit za zakup 83 83
Obaveze prema dobavlja¢ima 236 211
Obaveze prema zaposlenima - 12
Ukupno 840 823

Preostala obaveza za dividende nastala po osnovu raspodele dobiti akcionarima iznosi
RSD 427 hiljada i u potpunosti se odnosi na osnivace Drustva srazmerno procentu uc¢esca
(napomena 20).

Obaveze za naknade u vezi trgovanja finansijskim instrumentima iznose RSD 94 hiljade i
odnose se na obaveze nastale po osnovu Pravilnika o tarifi Beogradske berze i Centralnog
registra.

Obaveze za primljene avanse odnose se na depozit po Ugovoru o zakupu poslovnog
prostora u iznosu od RSD 83 hiljada.
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13.

13.2.

13.3.

13.4.

KRATKOROCNE FINANSIJSKE OBAVEZE (nastavak)
OBAVEZE 1Z POSLOVANJA (nastavak)
Obaveze prema dobavlja¢ima ¢ine obaveze za izvrSene materijalne i nematerijalne usluge

u ukupnom iznosu RSD 236 hiljada, od kojih se iznos od RSD 42 hiljade dinara odnosi na
obaveze za knjigovodstvene usluge od povezanog pravnog lica (napomena 20)

OBAVEZE ZA POREZ NA DODATU VREDNOST | OSTALE JAVNE
PRIHODE

2020. 2019.
Obaveze za porez na dohodak gradana na prihod od
kapitala 33 574
Obaveze za porez na dodatu vrednost po osnovu
razlike obracunatog poreze i prethodnog poreza 262 -
Ukupno 295 574

PASIVNA VREMENSKA RAZGRANICENJA I ODLOZENE PORESKE
OBAVEZE

2020. 2019.
Unapred obrac¢unati troskovi (Troskovi po izvodu
Vojvodanska banka a.d. Novi Sad - provizije) 7 17
Odlozene poreske obaveze po osnovu osnovnih
sredstava 313 208
Ukupno 320 225
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14. POSLOVNI PRIHODI

14.1. PRIHODI PO OSNOVU OBAVLJANJA DELATNOSTI

2020. 2019.

Prihod od provizija iz trgovine akcijama 7.289 8.628
Prihod po osnovu korporativne agenture
(prihod od korporativne agenture- rezidenti, prihod

korporativne agenture - refundacija stvarnih

troskova, ostali prihodi korporativne agenture) 5.995 6.691
Prihod od provizije otvaranja vlasnickih
racuna za pravna i fizicka lica 210 349
Prihod od provizije ostalih usluga pravnim i
fizickim licima - 3

Ostali nepomenuti prihodi (Prestanak svojstva
javnih drustava, sticanje sopstvenih akcija,
poslovnotehnicka saradnja, ponuda za preuzimanije) 2.126 2.599
Prihod iz ostalih usluga sa PDV-om (isplata
dividendi i koncesione premije, prenos sa zaloznog
rauna, prinudni otkup, nesaglasni akcionari) 670 5.691

Ukupno 16.290 23.961

Brokerske provizije se obra¢unavaju na osnovu Tarife naknada koje se dostavljaju
Komisiji za hartije od vrednosti. U toku 2020. godine, provizija na promet duzni¢kih i
vlasnickih hartija od vrednosti se obracunavala u visini od maksimalno 5% vrednosti
transakcije.

14.2. DOBICI OD OSTVARENE RAZLIKE U CENI

Struktura ostvarenih dobitaka od razlike u ceni ostvarene pri trgovanju hartijama od
vrednosti prikazana je kako sledi:

2020. 2019.
Dobici iz ostvarene razlike u ceni HoV kojima se
trguje 692 139
Dobici iz ostvarene razlike u ceni hartija od
vrednosti raspolozivih za prodaju 830 -
Dobici od prodaje investicionih jedinica 233 62
Prihodi po osnovu vansudskog poravnanja sa
Energoprojekt Holdingom a.d. 1.431 -
Ukupno 3.186 201
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15.

15.1.

15.2.

RASHODI POSLOVANJA

RASHODI PO OSNOVU OBAVLJANJA DELATNOSTI

2020. 2019.
Troskovi provizije Beogradske berze pri trgovanju
finansijskih instrumenata - akcije 13 41
Troskovi provizije Centralnog registra pri trgovanju
finansijskih instrumenata - akcije 15 4
Troskovi po tarifniku Komisije za hartije od vrednosti 355 300
Troskovi provizije Banke pri trgovanju finansijskim
instrumentima- akcije 13 6
Troskovi po tarifniku Beogradske berze 9 -
Troskovi ostalih naknada Centralnom registru
(otvaranje emisionog i depo racuna, otvaranje
vlasni¢kog racuna, jedinstvene evidencije akcionara,
dodela CFI koda i ISIN broja, registracija emisija
objave na web stranici i slicno) 745 1.099
Ostali rashodi po osnovu obavljanja delatnosti - 238
Ukupno 1.150 1.688

Rashodi naknada u iznosu od RSD 1.150 hiljada najve¢im delom se odnose na proviziju
Beogradske berze a.d. Beograd pri trgovanju akcijama i naknade po tarifniku u iznosu
od RSD 13 hiljada, provizije banaka pri trgovanju akcijama RSD 22 hiljada, troskove
Clanarina, naknada i godiSnje kontrole, otvaranje emisionog i depo racuna, otvaranje
vlasni¢kog racuna regostracija emisija i troSak dodele CFI koda i ISIN broja oglasavanje
na web stranici Centralnog registra, depoa i kliringa hartija od vrednosti a.d. Beograd u
iznosu od RSD 745 hiljada, troskove Komisije za hartije od vrednosti RSD 355 hiljada
(godisnja naknada za kontinuirani nadzor i naknada po tarifniku).

GUBICI NA OSTVARENOJ RAZLICI U CENI

Broker nema iskazane realizovane gubitke po osnovu hartija kojima se trguje za godinu
koja se zavrsava 31.12.2020. godine (godina koja se zavrsava 31.12.2019.godine: RSD
446 hiljada).
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15.3.

15.4.

155.

TROSKOVI ZARADA, NAKNADA ZARADA I OSTALI LICNI RASHODI

2019. 2019.
Troskovi zarada zaposlenih za obavljeni rad i vreme
provedeno na radu, neto 4.031 3.694
Troskovi poreza i doprinosa na zarade na teret
poslodavca i zaposlenog 2.456 2.295
Troskovi naknada po ugovorima sa fizickim licima
stipendija 580 281
Troskovi dnevnica i prevoza za sluzbeni put u zemlji
i inostranstvu 1.344 1.577
Troskovi hotelskog smestaja u zemlji 2 28
Naknade troskova prevoza na posao 216 194
Tro$ak inohotelskog smestaja- sluzbeni put 11 487
Ostali troskovi davanje zaposlenima povodom nove
godine i pomo¢ zaposlenom i porodici 159 128
Ostalo - 2
Ukupno 8.799 8.686

TROSKOVI AMORTIZACIJE I REZERVISANJA

Troskovi amortizacije za godinu koja se zavrsava 31.12.2020. godine iznose RSD 933
hiljade (za godinu koja se zavrSava 31.12.2019. godine: RSD 964 hiljade) i odnose se na
troSak amortizacije nematerijalnih ulaganja u iznosu od RSD 34 hiljade, trosak
amortizacije gradevinskih objekata i investicionih nekretnina u iznosu od RSD 533
hiljada i trosak amortizacije opreme u iznosu od RSD 366 hiljada.

OSTALI RASHODI POSLOVANJA

2020. 2019.
Troskovi poreza, naknada i komunalnih taksa 1.087 786
TroSkovi materijala 1.123 473
Troskovi platnog prometa 105 166
Troskovi reprezentacije 716 484
Troskovi usluga odrzavanja 133 372
Troskovi neproizvodnih usluga 1.690 870
Troskovi goriva i energije 824 593
Troskovi premija osiguranja 72 79
Troskovi ¢lanarina (Beza, Centralni registar Fond
zagtite investitora Clanarina PK Srbije) 535 508
Troskovi taksi - 6
Ostali poslovni rashodi 749 60
Trosak ostalih usluga 1.110 1.659
Ukupno 8.144 6.056
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16. FINANSIJSKI PRIHODI

2019. 2019.
Pozitivne kursne razlike 1 60
Prihodi od kamata 672 -
Ostali finansijski prihodi -dividende 220 4.065
Ukupno 893 4,125

Finansijski prihodi za godinu koja se zavrsava 31.12.2020. godine najve¢im delom se
odnose na obracunate dividende Duvanske industrije Philip Moris a.d. Nis,
Komercijalne banke a.d. Beograd i Naftne industrija Srbije a.d. Novi Sad u iznosu od
RSD 220 hiljada dinara, kao i na prihod od zatezne kamate po Ugovoru o vansudskom
poravnanju sa Energoprojekt holdingom a.d. Beograd u iznosu od RSD 672 hiljade.

17. FINANSIJSKI RASHODI

2020. 2019.
Negativne kursne razlike 4 25
Rashodi kamata po oshovu lizing obaveza 30 61
Rashod po osnovu efekta valutne Klauzule 1 -
Ukupno 35 86
18. OSTALI PRIHODI
2020. 2019.
Prihodi od uskladivanja vrednosti hartija kojima
se trguje (Napomena 8) 88 735
Prihodi od uskladivanja vrednosti - prodaja
investicionih jedinica 36 129
Naplacena otpisana potrazivanja 57 274
Prihod po osnovu prodaje opreme (Telefonska
centrala) - 18
Prihod od zakupnina 1.268 1.278
Prihod od smanjenja obaveza 10 -
Prihod od uskladivanja kratkorocnih
potrazivanja 69 -
Ukupno 1.528 2.434

42



BROKERSKO-DILERSKO DRUSTVO
INTERCITY BROKER AD BEOGRAD

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE
Sa 31. decembrom 2020. godine
Iznosi su iskazani u RSD hiljada, osim ukoliko nije drugacije naznaceno

19.

20. TRANSAKCIJE SA POVEZANIM PRAVNIM LICIMA

OSTALI RASHODI

2020. 2019.

Kazne za privredne prestupe i prekrSaje 25 -
Rashod indirektnog otpisa potrazivanja 144 129
Negativni efekti svodenja na trzisnu vrednost
hartija od vrednosti kojima se trguje 581 1.590
Obezvredenje prodaja investicionih jedinica 32 -
Gubici na prodaji opreme (Telefonska centrala) . 190
Ostali rashodi (ukidanje potrazivanja za

porodiljsko, subvencije, porez na komunalnu

taksu i reklame, porez na imovinu) - 55
Ukupno 782 1.964

Bilans stanja

31. decembar

31. decembar

2020. 2019.
Obaveze iz poslovanja
- obaveze za dividende (napomena 11.2): - -
Medunarodni centar za razvoj finansijskog trzista
d.0.0. Beograd obaveza za dividendu 125 125
Vladimir Dabi¢ bivsi osnivad 151 151
Zelimir Dabi¢ bivsi osnivaé 151 151
Ukupno (napomena 11.2) 427 427
NDP Audit&Consulting d.o.0. Beograd
Knjigovodstvene usluge (napomena 11.2) 42 43
Obaveze prema mati¢nom licu
-obaveze po ugovoru
Medunarodni centar za razvoj finansijskog trziSta 8.596 8.358
Ukupno obaveze 9.065 8.828

Na dan 31.12.2020. godine:
obaveze iz poslovanja ¢ine obaveze za dividende po Odluci o raspodeli dobitka u
ukupnom iznosu od RSD 427 hiljada dinara povezanim licima kao i obaveze
povezanom pravnom licu za knjigovodstvene usluge RSD 42 hiljada.

Obaveze prema mati¢nom licu se odnose na Ugovor o preuzimanju duga Ug-36/19 od
31.12.2019. godine kojim je druStvo Medunarodni centar za razvoj finansijskog trzista
preuzelo dug Brokersko dilerskog drustva Intercity broker a.d. Beograd prema drustvu

Alvarton Trading Limited.
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20. TRANSAKCIJE SA POVEZANIM PRAVNIM LICIMA (nastavak)

e Tokom 2020. godine, povezana lica su trgovala su hartijama od vrednosti na
Beogradskoj berzi, posredstvom BDD Intercity broker-a, ¢cime je BDD Intercity broker
ostvario priliv nov¢anih sredstava po osnovu posrednicke provizije, §to je prikazano u

Tabeli ispod:

Naziv povezanog lica

Iznos provizije (RSD)

Medunarodni centar za razvoj finansijskog
trzista d.o.o. Beograd

Dabi¢ Stojan 5,42
Dabié¢ Zelimir 54,90
Dabi¢ Vladimir 11,38
Ekopolje d.0.0. Beograd 39.798,72

Tabela: Prihod po osnovu posrednicke provizije trgovanja na Beogradskoj berzi

e Tokom 2019. godine, povezana lica su trgovala su hartijama od vrednosti na
Beogradskoj berzi, posredstvom BDD Intercity broker-a, ¢cime je BDD Intercity broker
ostvario priliv nov¢anih sredstava po osnovu posrednicke provizije prikazano u Tabeli

ispod:
Naziv povezanog lica Iznos provizije (RSD)
Medunarodni centar za razvoj finansijskog
v 0
trzista d.o.o. Beograd
Dabi¢ Stojan 7,84
Dabi¢ Zelimir 1.287,14
Dabi¢ Vladimir 177,46
Ekopolje d.o.o0. Beograd 43.312,19

21.

SUDSKI SPOROVI

Na dan 31.12.2020. godine, nema sudskih sporova u kojima je Broker tuZena strana, i
shodno tome, prilozeni finansijski izvestaji za 2020. godinu ne ukljucuju rezervisanja za
potencijalne gubitke po navedenom osnovu.

Broker vodi ¢etrnaest sudskih sporova protiv tre¢ih lica radi naplate svojih potraZivanja
u ukupnoj vrednosti od RSD 2,285 hiljada uvecano za kamatu do konacne isplate. U
pitanju su sudski sporovi koji su vodeni u 2007. godine, 2010. godine, 2011. godine i
2012. godine. Po sporovima po kojima nije napla¢eno potrazivanje Broker je izvrSio
rezervaciju u prethodnim izvestajnim periodima, zatim je isknjizio potraZivanje ranijih
godina (pre 2015. godine) kao i 2015. godine u ukupnom iznosu od RSD 1.636 hiljada,
a za ostatak od ukupno utuzenih RSD 649 hiljada smatra da ¢e dobiti spor i zbog toga
nisu vriene ispravke vrednosti.
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22.

23.

24,

PORESKI RIZICI

Poreski propisi Republike Srbije se Cesto razliCito tumace i predmet su Cestih izmena.
Tumacenje poreskih propisa od strane poreskih vlasti u odnosu na transakcije i
aktivnosti Drustva mogu se razlikovati od tumacenja rukovodstva. Usled toga,
transakcije mogu biti osporene od strane poreskih vlasti i Drustvu moze biti odreden
dodatni iznos poreza, kazni i kamata. Period zastarelosti poreske obaveze je pet godina,
odnosno poreske vlasti imaju pravo da odrede placanje neizmirenih obaveza u roku od
pet godina od kada je obaveza nastala.

DOGAPAJI NAKON DATUMA IZVESTAJNOG PERIODA

Skupstina akcionara STUP VRSAC AD Vrac na sednici odrzanoj 17.02.2021. godine
donela je Odluku o povlacenju akcija sa regulisanog trzista odnosno MTP, 29.675
komada bez nominalne vrednosti, ra¢unovodstvene vrednosti RSD 4.500,93695 uz
ispunjenosi uslova zbog ispunjenosti uslova iz Clana 70. Stav 1.1 123. Zakona o trZi§tu
kapitala. Drustvo ispuinjava sve Zakonom kumulativno predvidene uslove za prestanak
svojstva javnog Drustva.

Broker je Privrednom Sud u Novom Sadu prijavio potrazivanje od duznika Buduénost
ad za gradevinarstvo, Novi Sad na ukupni iznos od RSD 592.140,52 uvecan za zateznu
kamatu od momenta otvaranja ste¢aja pa do naplate glavnog duga. Privredni sud u
Novom Sadu Posl.broj. 2 St 103/2019 od 27.01.2021. godine, odnosno stecajni sudija je
u celosti prihvatio prijavljeno potrazivanje.

Zakon o trzi$tu kapitala (“Sl. Glasnik RS “ br 153 od 21. decembra 2020. godine) stupio
je na snagu osmog dana od dana objavljivanja a primenjuje se po isteku Sest meseci od
dana njegovog stupanja na snagu.

Brokersko dilerska drustva koja su dobila dozvolu za rad od Komisije za hartije od
vrednosti do dana stupanja na shagu ovog Zakona nastavljaju da obavljaju svoju
delatnost i duzna su da svoje poslovanje i akta usklade usklade sa odredbama Zakona i
aktima Komije.

Nije bilo drugih bitnih dogadaja nakon datuma izvestajnog perioda koji bi zahtevali
dodatna obelodanjivanja u napomenama uz finansijske izvestaje.

USAGLASAVANJE POTRAZIVANJA I OBAVEZA

Broker je sproveo usaglasavanje potrazivanja sa kupcima na dan 31.10.2020. godine.
Poslato je 80 10S-a na usaglasavanje od ¢ega je vra¢enih 10S-a od kupaca 40 i
dostavljenin od dobavljatéa 6. U vratenim IOS-ima ne postoje neusaglasena
potraZivanja.
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25. DEVIZNI KURSEVI

Zvaniéni devizni kursevi Narodne banke Srbije, kori$¢eni za prera¢un deviznih pozicija
bilansa stanja na dan 31.12.2020. godine i 31.12.2019. godine u funkcionalnu valutu, za
pojedine strane valute su:

Valuta 2020. 2019.
EUR 117,5802 117,5928
USD 95,6637 104,9186

U Beogradu, 27.04.2021. godine
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NOCEBHN MNMOAALIN

NoAAUN O NMPOCEYHOM BPOJY 3AIMNMOCJIEHUX

MNMpoceuaH 6poj 3anocnexux (ueo 6poj)

eyTBphyje ce kao 36Mp 3anocneHnx Ha Kpajy cakor Mecela y 0bpayyHCKOM
nepuoay, nNoferbeH ca 6pojemM MeceLm NocnoBakba

PA3BPCTABAHSE

BenuuuHa 3a HapeAHY NOC/IOBHY roAUHY

eyMMCaTH 03HaKy 4- NPaBHO fiULE Ce, Y CKIady ca YnaHoM 6. 3akoHa o
pauyHOBOACTBY, CMaTpa BE/IMKIM

CAMO 3A OBBE3HUKE CA 1PBOM MNMPUUMEHOM MCOU Y3
NMPU3HABAHGE EQEKATA BE3 KOPUT'OBAHA YTIOPEOHUX

NOAATAKA

YKonuko y 6unaHcuMa nocroje HesaloBo/beHa KOHTPOJIHa
npasuna ycnen npse npumeHe MCOU y3 npusHaBame edekarta
6e3 kopuroBatba ynopegHux nogaraka, o6parure ce Ha aapecy

finizvestaji@apr.gov.rs paan ao6ujamba KOHKPETHNX
MHCTPYKUMja 3a Aasbe nocrynare.

eHakoH fobujatba oaroBopa Peructpa ®U y Besu ca npujaBbeHOM
npeoM npuvmeHoM MCOU y3 npusHaBare edexaTa 6e3 kopurosara

0 yriopeaHux rnogataka, noTpebHo je Aa y nosbe yHeceTe 03Haky 1 kako 61

610 oMoryheH HacTaBak NMoAHoLEeHa 3axTeBsa.
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[onyraBa 6poKepcKo-ANNEPCKO APYLLTBO

MaTuukm 6poj 17421506 | Windpa penatroctn 6612 | M5 102198366

MocrnosHo e BROKERSKO-DILERSKO DRUSTVO INTERCITY BROKER AD BEOGRAD

CepvwTe Beorpapa (rpaa) , Makcuma Fopkor 52

M3BELLUTAJ O NMPOMEHAMA HA KATTUTAJ1Y
BPOKEPCKO-AWJIEPCKOI" APYLLUTBA

y nepuogy og 01.01.2020. go 31.12.2020. rognHe
- Y XubagaMa aunHapa -

KomnoHeHTe kanuTana

41 034 1 246
g:g onuc 40 42143 46 43
Aon Aon Ynucaum a Aon Aon AOM| OTkynbeHe Aon
OCHOBHM KanuTtan HeynnaheHun PesepBe Fy6utak concrBeHe
Kanutan akuuje

HepacnopeheHnu
AobuTak

1 2 3 4 5 6 7 8

MoueTHO cTame npeTxoaHe
roavHe Ha aaH 01.01.

a) AYroBHU canfo pavyHa 4001 4019 4037 4055 96526 4073 4091

6) NoTpaXxkHW canao padyHa 4002 55148 4020 4038 540 4056 4074 4092 86448

WUcnpaBka maTepujanHo
3Ha4yajHMX rpeluaka u
NpoMeHa pauyHOBOACTBEHUX
noNMTUKa

a) UCcnpaBKe Ha AyroBHOj CTpaHu
payyHa

4003 4021 4039 4057 4075 4093

6) Mcnpaske Ha NOTpaXHOj
CTpaHu padyHa

4004 4022 4040 4058 4076 4094

KopurosaHo nouyeTHo cTame
npeTxofHe roavHe Ha AaH
01.01.

3 |a) KOpUroBaHu AyroBHu canao
pavyra (1 + 23 - 26) 2 0 4005 4023 4041 4059 0506|4077 4095

6) KOpPUroBaHW NOTPaXXHW canao
pauyHa (16 - 2a + 26) > 0 4006 55148 4024 4042 540 4060 4078 4096 86448

NMpomeHe y npeTxoaHOj
rOANHMU

a) MPOMET Ha AyroBHOj CTpaHu
pauyHa

4007 4025 4043 4061 4079 4097

6) NPOMET Ha NOTPAXKHO] CTPaHK | 41q 4026 4044 4062 4080 4098
payyHa 9628

Crame Ha Kpajy nperxogHe
roamxe 31.12,

a) AyroBHM canzo padyHa (3a +
42-46) 0 4009 4027 4045 4063 96526 4081 4099

6) noTpaxxHu cango padyHa (36 -
42+ 46) > 0 4010 55148 4028 4046 540 4064 4082 4100 96076
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Pen.
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KomnoHeHTe octanor pesynrata

Aon

440

PeBanopusauunoHe
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Aon

441

pe3epBe Mo OCHOBKM
npepauyHa
dbuHaHcnjcknx
u3BellTaja y Apyroj
(yHKLUMOHaNHO]
BanyT1

Aon

442,444

HepeannsoBaHu
Ao6uum no
ocHoBy XOB

Aon

443,445

HepeanusoBaHu
ryéuum no
ocHoBy XOB

Aon

YKynaH kanutan

[2(pen 6 kon 3 no

kon 12) - 3(pen a

kon 3 go kon 12)]
=0

Aon

Fy6utak usHag
BUCHUHE
Kanutana

[Z(penakon 3
po kon 12) -
>(pen 6 xon 3
pokon 12)]1 =0

10

11

12

13

14

MoueTHo cTame
npeTxoAHe roanHe Ha
Aad 01.01._

a) AyroBHM cango padyHa

4109

4127

4145

4163

1447

6) noTpaxxHu canzgo
payyHa

4110

51

4128

4146

422

4164

4181

44636

4190

UcnpaBka maTepujanHo
3Ha4ajHUX rpeluaka u
npoMeHa
pauyyHOBOACTBEHUX
nosMTUKa

a) vcrnpaske Ha AyroBHOj
CTpaHu payyHa

4111

4129

4147

4165

6) WUcnpaBke Ha NOTpa)xHOj
CTpaHu payyHa

4112

4130

4148

4166

4182

4191

KopurosaHo noyeTHo
cTame nperxoaHe
roavHe Ha aax 01.01.

@) KOpWroBaHM iyroBHM
canpo padyHa (la + 2a -
26)20

4113

4131

4149

4167

1447

6) KOpPMroBaHW NOTpaXKHW
canpo padyHa (16 - 2a +
26)20

4114

51

4132

4150

422

4168

4183

44636

4192

MNpomeHe y NpeTxoaHoj
roavHUu

a) NpoOMeT Ha iyroBHOj
CTpaHu payyHa

4115

4133

4151

4169

566

6) NpoMeT Ha MOTPaXHOj
CTpaHu payyHa

4116

4134

4152

2248

4170

4184

11310

4193

Crame Ha Kpajy
nperxoaHe roguHe
31.12.

a) [iyroBHMW canao padyHa
(3a+4a-46)20

4117

4135

4153

4171

2013

6) NoTpaXkHn canao
pauyHa (36 -4a + 46) 2 0

4118

51

4136

4154

2670

4172

4185

55946

4194



96076
540
55148
96526
9628
86448
540
55148
96526

Pepn.

6poj

onuc

KomnoHeHTe kanutana

Aon

40

OCHOBHM KanuTan

Aon

41

Ynucanm a
HeynnaheHun
KanuTan

Aon

42n 43

PesepBe

Aon

46

Fyéutak

Aon

034 n 246

OTKyn/beHe
concreeHe
akumje

Aon

45

Hepacnopehenu
po6uTak

4

7

WcnpaBka MaTepujanHo
3HauvajHuMX rpelaka u
npoMeHa pa4yHOBOACTBEHNX
noNMTUKa

a) ucrnpasKe Ha AYroBHOj CTpaHu
pauyHa

4011

4029

4047

4065

4083

4101

6) ucnpaske Ha NOTPaXHOj
CTpaHu payyHa

4012

4030

4048

1641

4066

4084

4102

KopurosaHo nouyeTHo ctame
Tekyhe roguHa Ha gaH 01.01.

a) KOpUroBaHu iyroBHU cango
pauyHa (5a + 6a - 66) = 0

4013

4031

4049

4067

96526

4085

4103

6) KOpPUroBaHW NOTPaXXHW canao
pauyHa (56 - 6a + 66) = 0

4014

55148

4032

4050

2181

4068

4086

4104

96076

MpomeHe y Tekyhoj
roAvHU

a) NpoOMeT Ha AyroBHOj CTpaHn
pauyHa

4015

4033

4051

240

4069

4087

4105

94132

6) NpoMeT Ha NOTpaXKHOj CTpaHn
pauyyHa

4016

4034

4052

4070

95731

4088

4106

Crame Ha kpajy Tekyhe
roamte 31.12.

a) AyroBHM canzo padyHa (7a +
8a-86)20

4017

4035

4053

4071

795

4089

4107

6) noTpaxHu cango padyHa (76 -
8a+86)=0

4018

55148

4036

4054

1941

4072

4090

4108

1944



422
51
44636
1447

Pepn.
6poj

onuc

KomnoHeHTe ocTanor pesynrata

Aon

440

PeBanopu3auunoHe
pesepse

Aon

441

pe3epBe Mo OCHOBKU
npepauyHa
(unHaHcHjcknx
u3BellTaja y Apyroj
yHKUMOHANHOj
BanyTm

Aon

442,444

HepeannsoBaHu
Ao6uum no
ocHoBy XOB

Aon

443,445

HepeannsoBaHu
ry6uum no
ocHoBy XOB

Aon

YKynaH kanutan

[2(pen 6 kon 3 po

kon 12) - 3(pen a

Kkon 3 go kon 12)]
=20

Aon

F'y6éurak nsHan
BUCUHE
Kanutana

[2(penakon 3
Ao kon 12) -
3(pen 6 xon 3
po kon 12)]1 =0

10

11

12

13

14

WUcnpaBka MaTepujanHo
3Ha4ajHuX rpeluaka u
npoMeHa
PayYyHOBOACTBEHNX
nonMTUKa

a) WCrpaBKe Ha fiyroBHOj
CTpaHu pauyHa

4119

4137

4155

4173

6) ucnpaske Ha NOTPaXKHOj
CTpaHu payyHa

4120

4138

4156

4174

4186

4195

KopurosaHo noyeTHo
crame Tekyhe roamHa
Ha aaH 01.01.

a) KOpUroBaHW AiyroBHW
canpo padyHa (5a + 6a -
66) 2 0

4121

4139

4157

4175

2013

6) KOpPMroBaHW MOTPaXKHU
canpo padyHa (56 - 6a +
66) = 0

4122

51

4140

4158

2670

4176

4187

57587

4196

MpomeHe y Tekyhoj
roAuHU

a) NpoOMeT Ha [yroBHOj
CTpaHu payyHa

4123

4141

4159

311

4177

399

6) NpOMeT Ha NOTPaXHOj
CTpaHu pauyHa

4124

4142

4160

4178

4188

1793

4197

Crame Ha Kpajy Tekyhe
rogvHe 31.12.

a) AyroBHM cango padyHa
(7a + 8a-86) = 0

4125

4143

4161

4179

2412

6) NOTpaXkHW canao
payyHa (76 - 8a + 86) = 0

4126

51

4144

4162

2359

4180

4189

58236

4198

y

AaHa

20

roguHe

3aKOHCKY 3aCTYMHUK

O6paszaL, nponucaH MpaBUIHUKOM O KOHTHOM OKBUPY M MHAHCUjCKUM U3BeLLTajuMa 3a 6pokepcko — aunepcka apywTsa (,Cnyx6enn rnacHuk PC* 6p. 15/2014, 137/2014, 143/2014 n 25/2018).
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2248
11310
566
422
51
44636
1447

[onyraBa 6poKepcKo-ANNEPCKO APYLLTBO

MaTtuyHu 6poj 17421506

|LIJV|dea fenatHoctv 6612

|6 102198366

MocriosHo e BROKERSKO-DILERSKO DRUSTVO INTERCITY BROKER AD BEOGRAD

CepuwTe Beorpap (rpaa) , Makcuma Fopkor 52

N3BELLUTAJ O OCTAJIOM PE3YJITATY
BPOKEPCKO-AWJIEPCKOI" APYLLUTBA

y nepuogy og 01.01.2020. go 31.12.2020. rognHe

- Y XWbagaMma auHapa -

U3HOC
Fpyna pauyHa, pauyH no3vMuUuniIA Aon HanomeHa 6poj
Tekyha roamHa npeTxoAHa roaMHa
1 2 3 4 5 6
A. HETO PE3YJITAT NEPUOJA
1. HETO AOBMTAK (AON 1036) 2001 11 1944 9628
II. HETO NYBUTAK (AOM 1037) 2002
B. OCTAJI CBEOBYXBATHU JIOBUTAK WU
FYBUTAK
a) CraBke koje Hehe 6uTn pexknacugpmioBare y
Bunaxcy ycnexa y 6yayhnm nepnognma
1. MpomeHe peBanopu3saumje
440 a) noeeharbe peBanop13aLMoHNX pe3epsu 2003

6) cMarberbe peBanopusaLMoHNX pesepaun 2004
2. Hepeanu3oBaHu fo6uum unm ryéuum no ocHoBy
ynaraka y BlaCHUYKe UHCTPYMeHTe KanuTana

442,443 a) pobuum 2005
6) ryéuum 2006
6) CraBke Koje HakHagHoO Mory 6MTH
P (1 y bi y ycnexa y
6yayhnm nepnognma
1. HepeanusoBaHu rybuum n oéuum no ocHoBy
XapTuja oA BPeAHOCTU PacrofoXMBMX 3a Npoaajy

444,445 a) nobuum 2007 11 1682
6) ryéuum 2008 1 710
2 Pe3epBse no OCHOBY npepayvyHa hUHaHCHjCKMUX
M3BeLUTaja NpuKasaHnx y Apyroj yHKLMOHANHOj
BaslyTW, OiHOCHO BasyT¥ NpuKasuBara

441

a) pobuum 2009
6) ryéuum 2010
1. JOBUTAK MO OCHOBY MOPE3A KO CE OAHOCHU 2011
HA OCTAJIU PE3YNTTAT NEPUOJA
II. T'YBUTAK MO OCHOBY MOPE3A KON CE OAHOCK 2012
HA OCTAJIN PE3YNTTAT NEPUOOA
III. YKYMNAH OCTAJIM CBEOBYXBATHU JOBUTAK
(2003+2005+2007 +2009+2011)-(2004+2006+2008 |2013 11 1682

+2010+2012)=0



http://aplikacije3.apr.gov.rs/fiexternal/FiForma/IndexDetaljnije?idFiZahtev=c3464c75-ed9e-483e-921f-9fac1e30244e&hash=2EE170824DA3C38E318932EB7B8D55943FBF6F72
11310
1234
710
1682
710
1682
9628
1944
http://aplikacije3.apr.gov.rs/fiexternal/FiForma/Detaljnije?idFiZahtev=c3464c75-ed9e-483e-921f-9fac1e30244e&Naziv=Izve%C5%A1taj%20o%20ostalom%20rezultatu&hash=2EE170824DA3C38E318932EB7B8D55943FBF6F72#
http://aplikacije3.apr.gov.rs/fiexternal/

U3HoOC

I'pyna pauyyHa, pauyH NO3NUNIA Aon HanomeHa 6poj
Tekyha roamHa nperxoAHa rogMHa

1 2 3 4 5 6
IV YKYMAH OCTA/IU CBEOBYXBATHU MYBUTAK
(2004+2006+2008 +2010+2012)-(2003+2005+2007 |2014 11 710
+2009+2011)=0
B. YKYMNAH HETO CBEOBYXBATHU PE3Y/NITAT
NEPUOAA
I YKYNAH CBEOBYXBATHWN AOBUTAK 2015
(2001-2002+2013-2014) = 0 11 1234 11310
1. MpunucaH BehMHCKUM BRacHUUMMA KanuTtana 2016
2. MpunucaH BAaCHULMMA KOjU HEMajy KOHTpOsy 2017
II. YKYMAH HETO CBEOBYXBATHW FYBUTAK 2018
(2002-2001+2014-2013) 2 0
1. MpunwucaH BehMHCKUM BRAcHUUMMA KanuTtana 2019
2. MpunucaH BRacHMUMMa Koju HeMajy KOHTposny 2020

Yy 3aKOHCKM 3aCTYMHUK
paHa 20 roavHe

O6pa3zaL, nponvcaH MpaBUIHUKOM O KOHTHOM OKBUPY M (PMHAHCWCKMM M3BeLlTajuMa 3a 6pokepcko — aunepcka apywTsa (,Cnyx6enu rnacHmk PC 6p. 15/2014, 137/2014, 143/2014 n 25/2018).




BPOKEPCKO-JWIEPCKO JPYIITBO
INTERCITY BPOKEP A.Jl., BEOI'PA/]

DOUHAHCH]CKHU U3BEIUTAjU
31. nenem6ap 2020. rogune u
H3BemTaj HE3aBUCHOT pEBU30pa



CAJIPIKAJ

Crpana

W3BemTaj He3aBHCHOT peBU30pa 1-4

DUHAHCHU]CKU M3BEIITAjH:

bunanc crama ca crameM Ha aaH 31. nenemOpa 2020. ronune

bunanc ycriexa 3a roauHy 3aBpiieHy Ha gad 3 1. neriem6pa 2020. rogune

M3BemTaj 0 ocTaoM pe3yiTaTy 3a TOAMHY 3aBplieHy Ha fAaH 31. neriemOpa 2020. roguHe

U3sBemTaj 0 mpoMeHama Ha KanuTaily 3a TOAMHY 3aBplieHy Ha AaH 31. nenem6Opa 2020. ronuHe

U3sBemTaj 0 TOokOBMMAa TOTOBHHE 3a TOAWHY 3aBplieHy Ha aaH 31. neunemOpa 2020. rogune

HanomeHe y3 ¢puHaHCHjCKE U3BEIITAjE
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HN3BEHITAJ HE3ABUCHOI' PEBU30PA
Axumonapuma Bpokepcko-auiiepckor apymrBa Intercity 6pokep a.n., Beorpan
Muubeme

W3Bpummnu cMo peBU3Hjy (prHAHCH]CKHUX U3BelTaja bpokepcko-aunepckor apymrsa Intercity 6poxep a.f.,
Beorpan (y mamsem Tekcty ,,JlpymTBo”), Koju 00yxBarajy Ouanc ctama Ha aaH 3 1. genem6Opa 2020. roaune,
OWjaHc ycmexa, W3BEIITaj O OCTAJIOM PEe3yJITaTy, W3BEMTa] O NMpOMeHaMa Ha KaluTaly W W3BEIITa] O
TOKOBMMa TOTOBHHE 3a TOAWMHY 3aBpIICHY Ha Taj JaH, Ka0 M HAIIOMCHE y3 (pHMHAHCHjCKEe H3BEMITaje Koje
YKJbYUYjy CYMapHH IIperjes 3Ha4yajHUX padyHOBOACTBEHHX MOJIUTHKA.

ITo HaleM MHIILIBbEHY, PHIOKEHN HHHAHCH]CKH M3BEIITAJH 1]y HCTHHUT U 00jeKTHBAH MPHKa3, 110 CBUM
MaTepHjaJHO 3HaYajHUM aclieKTuMa, puHaHcHjcke nosunuje Jpymrea Ha ngau 31. nenem6pa 2020. roqune
W IHEroBe (pUHAHCH]CKE YCIICIIHOCTH M TOKOBA TOTOBWHE 3a TOJWHY 3aBpIICHY Ha Taj JaH y CKIamy ca
3aKOHOM O PavyHOBOJICTBY U OCTAIUM PauyyHOBOJCTBEHHM npornucuma Penyonuke Cpouje.

OcHoOBAa 32 MHIIUbEHH€

PeBu3ujy cMO M3BpIIWIM y CKJIAAy ca CTaHIapAuMa peBusdje mpumemuBuM y PemyOmunu Cpbuju u
3akoHOM 0 peBusnju Penmybnuke CpOuje. Harie oiroBOpHOCTH y CKJIaly ca THM CTaHAapAuMa Cy JIeTaJbHHje
ONHCaHe y OJIeJbKY W3BEIITaja KOjU je HaclIoBJbeH (02080pHOCHU Pesu30pa 3a Pesusijy (UHAHCUJCKUX
uzeewimaja. My cMO He3aBUCHHU y OTHOCY Ha [IpymTBo y ckiany ca ETmdakuM kogekcom 3a mpodecuoHaHe
pauyHoBohe Onmbopa 3a mehyHaponne ernuke cranmapne 3a pauyHoBohe (IESBA Kopgekc) m etnukum
3aXTeBMMa KOjU Cy PEJICBAHTHH 3a Hally peBU3Hjy (HHAHCHjCKMX u3BemTaja y PenyOmuiu Cpbuju, n
UCIYHHJIM CMO HAIIIe IPyTe €TUYKe OJrOBOPHOCTH y CKJIany ca oBuM 3axTeBuMa u IESBA Koxekcom.

Cmarpamo f1a Cy peBHU3HjCKH JOKa3H KOje CMO NMPHOAaBHIIM JOBOJEHH U aJICKBaTHH JIa HaM NPY)Ke OCHOBY 32
Hallle MUIIJbEE.

Ckperame naxme

Ckpehemo naxxmy Ha cneaeha nuTama:

a) VY ckimamy ca 3aKOHOM O TOpe3y Ha JoOWT mpaBHHUX juna Pemy6imke CpOuje mopecka mpujaBa u
nopecku omanc 3a 2020. rouHy T0CTaBJbajy Ce HAJICKHOM IIOPECKOM Oprany y poky ox 180 nana
O]l laHa MCTeKa Mepuojia 3a KOju ce yTBphyje mopecka oOaBe3a. pymTBO A0 JaHa 3aBpIIETKa
pesmsuje puHaHCHjcKHX n3BemTaja 3a 2020. roguHy M3 MOMEHYTOT pa3iora HHUje JOCTABHIO H
Mpeaaso MOPECKH OMIaHC U TIOPECKY IpHjaBy. pyImITBo je mopen Tora, y 00aBe3u 1a y HaBeACHOM
POKY, JIOCTaBU U JOKYMEHTAIIN]y O TpaHC(HEPHUM IIEeHaMA.

b) Kao mro je obenomameno y Hamomenu 2.4 y3 GpuHAHCHjCKe M3BemTaje, JpyITBO je M3BPIIMIO
KOPEKIIHN]y YIOPEIHHUX MMOIaTaKka 0 OCHOBY YTBPl)eHHX Tpeliaka U3 paHHjer Mepuoa y CKiIamy ca
MPC 8 — PauyHOBOACTBEHE OTUTHKE, IPOMEHE PAYYHOBOJICTBEHUX MPOIEHA U TPEIIKE.

Harme Munbeme HI/Ije MOI(I/I(l)I/IKOBaHO Y BE€3U Ca HABCACHHUM IMUTalbHUMaA.

(macTaBJpa ce)



HN3BEILITAJ HE3ABUCHOI' PEBU30PA
Axuuonapuma Bpokepcko-guiepckor apymrsa Intercity 6pokep a.a., Beorpan (HactaBak)
Ocrane undopmanuje

PykxoBoacteo [pymTBa je oaroBopHo 3a ocraie wuH(popmarumje. Ocrtane umHbOpManuje oOyxBaTajy
nHpopMaImje yKbydeHe y ['0OIMIIIEBH U3BEIITa] O TIOCIIOBakY, alld He YKIbYUY]y (PMHAHCH]CKE H3BEINTAje U
W3Beiraj peBu3opa o mwuma.

Harmre Muniubeme 0 QUHAHCH]CKMM M3BEIITajMa Ce HE OJHOCH Ha ocTayie HHpOopMaIlije H He U3paKaBaMo
OMII0 KOjU OOJIHK 3aKJbyUKa KOJUM Ce MPYKa YBEPaBahe O BbHMa.

VY Be3W ca HallOM PEBHU3HjOM (PMHAHCHjCKUX W3BENITaja, Hamla OJATOBOPHOCT j€ Ja MPOYUTaMO OCTalie
uHpOpMAIMje W MPH TOM Pa3MOTPUMO Ja JIM TMOCTOjU MarepujaiHa HeJOCIeAHOCT u3Mel)y mux u
(MHAHCH]CKMX M3BEIITaja WM Jia JIM W3IJe/ia J1a Hallla Ca3Hama CTeYeHa TOKOM peBU3Hje, WM Ha APYTH
HauuH, MPEJCTaBJbajy MaTEepHjaHO TOTpPEIIHA HCKa3uBama. Ha OCHOBY pajga Koju ¢cMO OOaBHIM TOKOM
peBu3Mje GUHAHCHjCKUX U3BEINTAaja, TI0 HAIllEeM MHIUIBCHY:

(1 nH(popMaImje Koje cy aate y [ouiimeM U3BeIITajy 0 MocIoBamky 3a (HHAHCH]CKY TOJMHY 3a
KOjy ¢y (WHAHCHjCKM HW3BEIITajH NPUIIPEMJbEHH Cy yckiaheHe, 10 CBHM MaTepHjaHO
3HAYAjHUM aCMEKTUMA, Ca NPUIOKEHNM (PUHAHCU]jCKUM U3BEIITajUMa 33 TOJMHY 3aBpIICHY Ha
nan 31. nenem6pa 2020. roaune,

(i) IMpunoxxenn ['oguinmy u3BeITaj 0 mociaoBamy 3a 2020. roauHy je IPUIPEMIbEH Y CKIIady ca
3akoHOM 0 pauyHOBOACTBY Pemybnmke Cpouje.

Ha ocHoBy mo3HaBama U pasymeBama J[pyIlITBa U HErOBOT OKPYXKEHha CTEUSHOT TOKOM PEBU3HjE, HUCMO
YTBPAWIA MaTepHjallHO 3HAa4YajHe IOTPElIHe HaBojae y [oumimeM H3BENITajy O MOCIOBaKY, Ma y TOM
CMUCITy HE TIOCTOjU HUIIITA ITO OU Tpebasio Ja CaommTHMO.

W3Bpmmmu cMo Tperjien IocTymaka M IpoIenypa aJeKBaTHOCTH MEXaHH3aMa YHYTpalllkhe KOHTpPOIE
OpOKepCKO-UIIePCKOr APYIITBA, pauyHOBOJICTBEHUX MpoLeaypa 3a oapeluBame agekBaTHOCTH KanuTaa,
yIpaBJbatba U3JI0KEHOCTH PU3UIIMMA, KAa0 M aeKBATHOCTH Mepa 3allTUTe HMOBHHE KIIHjeHaTa, IPOIUCHUX
3aKOHOM O TPXKUINTY KamuTaja, a y cKiamxy ca 3axTeBuMa lIpaBmiiHHKA O OpraHU3alMOHNAM 3aXTEBHMA 3a
NpyXambe HWHBECTHLIUOHUX ycIyra W o00aBjbalkbe¢ WHBECTUIIMOHMX AKTHBHOCTH W JOJATHUX YCIIyra
(Cyx6enu rnacauk PenyOmuke Cpouje 6poj 89/2011, 44/201294/2013 u 3/2016). Y Be3u ca TUM, HaIIA
MOCTYIIM W WCIHUTHBAaKkA Cy OTPAaHHYCHH Ha MPOUCHHBAKE yCATJalIeHOCTH MEXaHW3aMa YHYTpallibe
KOHTpOJIC, PadyHOBOJCTBEHHX IpoIleypa 3a yTBphHBame aJeKBAaTHOCTH KalUTaua, YIPaBJbamba
M3JIOKCHOCTHU pU3HUIMMA U aJCKBATHOCTU MEpa 3alITUTEC MMOBUHC KHI/IjCHaTa Yy CKiIagy Cca HaBCACHUM
[pasumaukoM. JpymTso je ycojuno IIporenype o HHTEpHO] KOHTPOIM H UMEHOBAJIO JIUIE OATOBOPHO 32
BpILCHE HHTEpHE KOHTpoIIe, [locTymke 1 Mepe 3a crpedaBame U OTKPUBAKE 3IOYHNOTpeda TPIKUIITA, KA0 U
IMpouenypy ymnosHaj cBor KiMjeHTa. l3pauyHaBame aJeKBaTHOCTH KaluWTajla ce BpIIM Yy CKIIaLy ca
YIyTCTBOM 0 HAUMHY M3padyyHaBama KaruTalia OpoKepCKo-AMISPCKUX IPyIITaBa Koje je u3nana Komucuja
3a XapTHje OJ BPeJHOCTU. PauyHOBOICTBEHE mpoueaype 3a oapehuBame ageKBaTHOCTH KalUTala HUCY
YCBOjeHe ycliell HeJjocTaTka npaTtehe moi3akoHCKe peryiaaTuse, MTo je AehUHICaHO 3aKOHOM O TPXKHILITY
Kamuraia.

HpymtBo je noneno IlpaBuiHUMK 3a HACHTU(UKOBAaWmE, MEpPEHE, MPOIEHY U YNPaBJbalkhe PUBHINMA,
MelyyTHM HUje U3paIuiio Mpoleaype 3a U3pauyHaBame PU3HKa U U3JI0KEHOCTH, jep HUCY JIOHeceHa nparteha
MOJI3aKOHCKA aKTa Koja OM peryimcana oBO NHTame. Mepe 3allTHTe WMOBHHE KiWjeHata JIpymTBo
CITPOBOJIU KPO3 MPUMEHY IMPOoIleIypa KojuMma ce 00e30el)yjy TauHe eBHIeHIH]je Ha OCHOBY KOjUX je Moryhe
Pa3IMKOBAaTH MMOBUHY jEIHOT KJIMjEHTA OJf UMOBHHE OCTAIMX KJIMjeHaTa U IMOBUHE camor J[pymiTBa

OZ[FOBOPHOCT PYKOBOACTBA M JIULIA oBjamheHux 3a yYupaBs/bame 3a (l)HHaHCHjCKe I/I3BeHITaje

PyKkoBOJCTBO je 0ATOBOPHO 3a MpHUNpeMy U (ep Mpe3eHTAIH]y OBUX (PMHAHCH]CKUX U3BEIITaja Y CKIIaly ca
3aKOHOM O PavYyHOBOJCTBY W OCTAIMM PadyyHOBOJICTBCHHMM mpomucuMa Pemy6muke CpOuje m 3a oHe
HWHTEpHE KOHTPOJIE 3a KOje OJIpe/IH Jia Cy MoTpeOHe 3a mpuripeMy (pUHaHCHjCKUX MU3BEIITaja KOjU HE CaapiKe
MaTepHjaTHO 3HAaUajHE MOTPEITHe NCKa3e, HacTalle yCIen IpeBape WK TPEIIKe.

(macTaBJpa ce)
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MN3BEIITAJ HE3ABUCHOI PEBU30PA
Axuuonapuma Bpokepcko-quiepexor apymrsa Intercity 6poxep a.x., Beorpan (nacraBak)

OaroBopHOCT pPYKOBOJACTBA W Juna opjamheHux 3a ynpaB/bame 3a (PUHAHCHjCKe W3BelITaje
(HacTaBaK)

[Ipu cactaBbamy (QHHAHCH]CKHUX H3BEIITaja, PYKOBOJCTBO j€ OJIOBOPHO 3a TPOICHY CIIOCOOHOCTH
JlpyIlITBa 1a HACTABH Ca TOCIOBAKEM Y CKJIady Ca HaueloM CTaaHOCTH, obOenofamyjyhiu, mo motpedwu,
MUTamka Koja Ce OMHOCE HAa CTAIHOCT IIOCIOBaka M MPUMEHY Havena CTAaJHOCTH IIOCIOBama Kao
padvyHOBOJCTBEHE OCHOBE, OCHM aKO PYKOBOJCTBO HaMmepama Ja JHKBUIUpa JpymrTBo miu na odycraBu
MOCIIOBahE, WIIK HEMa JIPYTY peajHy MOryhHOCT OCUM JIa TO ypa[iH.

Jluna oBnamheHa 3a ynpaBibamke Cy OATOBOPHA 3a Hajrjielame mpoieca (HUHAHCH]CKOT H3BEIITaBarbha
HpymTsa.

OaroBopHOCT peBU30pa 3a peBU3Hjy (PpUHAHCHjCKUX U3BELITAja

Hamr nnss je ctuname yBepaBama y pasyMHOj MEpPH O TOMe 13 (PMHAHCH]CKH W3BEIITajH, Y3€TH Y LEIHHH,
He caJipke MaTepujaHo 3HadajHe MOTpElIHe MCKa3e, HAacTale yciel IpeBape WM IpElIKe; U U3/aBame
PEBU30PCKOT M3BEIITaja KOjH Cagp K1 MUIIJEHE PEBU30pa. YBEpaBame Y PasyMHOj MEpH O3HauaBa BUCOK
HHBO yBepaBama, ajld HE NpeJcTaBiba rapaHinjy aa he peBusmja cripoBelieHa y CKIady ca cTaHAapauMa
peBusuje mpumewmuBuM y Penmybmunu Cp6uju u 3akoHoM o peBusuju PemyOmuke CpOuje yBek OTKpUTU
MaTepHjaTHO MOTPENIHe MCKa3e aKo TaKBH MCKas3H mocToje. IlorpemmHu mckasu Mory Ja HacTaHy ycien
IpeBape WIN Tpellke W CMaTpajy ce MaTepHjalHO 3HadajHUM aKo je pa3yMHO OdeKuBaTH 1a he oHm,
MOjeAMHAYHO MM 30MpHO, YTUIIATH Ha EKOHOMCKE OJUIyKe KOPHUCHHMKA JIOHETe Ha OCHOBY OBHX
(PMHAHCHjCKUX HU3BEINTA]a.

Kao neo peBusuje y ckiany ca cranfapauMa peBusuje npumemuBuM y PenyOmuun CpOuju u 3aKoHOM 0
pesmsuju  PenyOmuke CpOuje, Mu npuMmemyjeMo mpodecHoHamHO mnpocyhuBame U oApkaBaMo
npodecnoHaTH CKENTHII3aM TOKOM peBusnje. Mcro tako, Mu:

*  Bpmumo uneHTHOHMKANN]y W MPOLCHY PU3UKa O MaTEPHjATHO 3HAYAjHUX MOTPEHIHMX HCKas3a y
(DMHAHCH]CKUM W3BEIITajUMa, HACTAIHX YCJIe] IPeBape WM TPEIIKe; OCMUIIIbABAkE U 00aBIbakhe
PEBH3HjCKUX IIOCTYIAKa KOjU Cy MPHUKIAIHH 32 TC PH3HKE; H MPHOABIhAkE JOBOJHHO aICKBATHUX
PEBU3MjCKUX JOKa3a Jaa obe3bele OCHOBY 3a MHUILbEHE peBu3opa. Pusuk na nehe Outn
HAeHTH()UKOBAHN MaTEPHjaTHO 3HAYAjHY ITOTPEIIHN HCKa3H KOjH Cy pe3yJITar npesape je Behu vero
3a TOTPENIHe MCKa3e HacTale ycie] Ipellke, 3aTo IITO MpeBapa MOKE Ja YKIbYUH YAPYKHUBAE,
¢dancupukoBame, HaMepHE TPOIMYCTE, JAXKHO MPEICTaBJbalbe WM 3a00WIaKEeHe HWHTEpPHE
KOHTpOJIE.

* CruueMo pa3ymMeBame€ O HMHTEPHHM KOHTpOJiaMa KoOje Cy peJIeBaHTHE 3a pEeBU3H]Y paau
OCMUIIIJbaBama PEBH3UjCKUX MTOCTYIIAKa KOjJH CY IPUKIAIHN Y JATUM OKOJTHOCTHMA, ajli He Y LIHJBY
H3pakaBamba MHUIUIbEHa 0 e(UKACHOCTU cUcTeMa UHTEpHE KOHTposie ApymTsa.

* Bpmmmo mnponeHy NpUMEHEHHX pPAauyHOBOACTBEHHX IIOJIMTHKA W y KOjO] MEpH Cy pasyMHe
pavuyHOBOJCTBEHE MPOLIEHE U TIOBE3aHa 00eNlolakbuBatba KOje je U3BPIIMIIO PYKOBOJCTBO.

e JloHOCHMMO 3aKJby4aK O NPHUKIAIHOCTH IMPHMEHE Hauella CTAHOCTH IIOCIOBama Of CTpaHe
PYKOBOJICTBA KaO PavuyHOBOJCTBEHE OCHOBE M, HA OCHOBY MPHKYIUBCHUX PEBU3UJCKHUX J10Ka3a, O
TOME J1a JIH ITOCTOjH MaTepHjaTHO 3HaYajHa HEU3BECHOCT y BE3M ca JorahjajumMa Ml OKOJTHOCTHMA
KOjH MOTY J]a U3a30BY 3HAUajHy CyMIbY Yy MOTTIeNy crocoOHOCTH [pyInTBa Aa HACTaBH Ja IIOCIYje
y CKJIaay ca HadelloOM CTalHOCTH MOCIOBama. AKO 3aKJbyYHUMO Ja IIOCTOjH MaTepHjaiHa
HEHM3BECHOCT, AY>KHH CMO J]a Y CBOM H3BEINTajy CKPEHEMO MaXXKiby Ha 00eJ0ofamiBamka y BE3u ca
HaBEICHUM Yy (PMHAHCHjCKIM HM3BEIITAajUMa WM, aKO TakBa 00elloamHBamka HICY aJeKBaTHA, J1a
MoIu(pUKyjeMO CBOje MUIUbEHe. Halllu 3ak/bydlld 3aCHUBAjy Cc€ Ha PEBHU3HMjCKHM JIOKazuMma
MPUKYIIJLEHUM JI0 JaTyMa U3BemTaja pepu3opa. Mehyrum, Oyayhu norahaju uimm okoTHOCTH MOTY
3a MOCNeNWIly Ja MMajy aa [pymTBo mpecraHe Ia MOCTyje Y CKIAAY ca HAueNIOM CTaTHOCTU
MOCIIOBabA.

(HacraBsba ce)

3



MN3BEILITAJ HE3ABUCHOI' PEBU30PA
Axuuonapuma Bpokepcko-quiepexor apymrsa Intercity 6poxep a.x., Beorpan (nacraBak)
OaroBopHOCT peBH30pa 3a peBU3Hjy (PMHAHCHjCKUX U3BelITaja (HACTaBaK)
* Bpmumo mpomeHy yKynmHE Ipe3eHTaIuje, CTPYKType H caiapxkaja (UHAHCHjCKMX H3BEINTaja,
yKIbYUyjyhu o0enolambuBamba, Kao 1 Ja JIM ¢y Y (HHAHCH]CKUM U3BEIITajuMa OCHOBHE TPAHCAKIIH]e
u porahaju mpUKa3aHU Ha HAYMH KOjUM Ce TIOCTIKE dep Mpe3eHTalnja.
CaommtaBamMo JHIMMa OBJAITNEHUM 3a yIpaBibame, M3Mely OcCTajor, IiaHWpaHd OOWM M BPEMEHCKH

pacnopes peBH3Wje W 3HadajHE PEBU3MjCKe Haylase, YKJbydyjyhw eBeHTyalaHe 3Ha4ajHe HEZOCTaTKe y
CHCTEMY HHTEPHHUX KOHTPOJA KOje CMO HCHTHU(HUKOBAIN TOKOM PEBH3H]E.

) Natasa M w

Harama Munojesuh
Ognamthenu peBU30p
Kocogscka 1, 11000 beorpan

29. anpun 2021. 2ooune



[onyraBa 6poKepcKo-ANNEPCKO APYLLTBO

MaTuukm 6poj 17421506 | Windpa penatHoctn 6612 |6 102198366

MocriosHo e BROKERSKO-DILERSKO DRUSTVO INTERCITY BROKER AD BEOGRAD

CepuwTe Beorpap (rpaa) , Makcuma Fopkor 52

BUJIAHC CTAHA
BPOKEPCKO-AWJTIEPCKOI" APYLLUTBA

Ha aaH 31.12.2020. roanHe
- Y XubagaMa anHapa -

Ipyna pauyHa, HanomeHa U3Hoc
No3uLnIA Aon
payyH 6poj Tekyha roguHa MpeTxoaHa roguHa
1 2 3 4 5 6
AKTUBA
A. CTAJIHA UMOBWHA (0002+0003+0006+0009 0001
+0010+0011+0012) 41796 42205
00 I HEMATEPUIA/THA UIMOBVHA 0002 4 45 79
01 1T MATEPUIA/THA UMOBWHA (0004+0005) 0003 31912 32143
01 (ocum 012 1 peo 019) | 1. MaTepujanHa nMoBUHA 0004 4 13251 13832
012 n 019 (aeo) 2. IHBECTMUMOHE HEKpPETHUHE 0005 4 18661 18311
02 III YYELLIRA Y KAMUTAJTY (0007+0008) 0006 0 0
020, 021 1 029 (ze0) 1. Yyewwha y kanuTany 3aBUCHUX U OCTanux 0007
noBe3aHnx NpaBHUX LA
2. Yyewnha y kanuTany ocTanux npaBHWUX nua
022 11 029 (aco) (yyewha y kanutany ucnoa 25 %) 0008
03 (ocum 034) IV AYrOPOYHU NNACMAHU 0009
31 V XAPTUIE Of BPEAHOCTM PACIMOJIOXMBE 3A 0010
MPOJAJY 5 9313 9983
30 VI XAPTWUIE Of, BPEAHOCTW KOJE CE APXE A0 0011
[OCMERA 6 526
04 VII YTOPOYHA NMOTPAXMBAHA 0012
B. OBPTHA UMOBMHA (0014+0015+0016+0024) |0013 27148 26476
10, 12 1 3AJINXE U NNAREHW ABAHCU 0014 7.1 659 53
1 II CTAJIHA CPEACTBA HAMEHSEHA NMPOAAIN U 0015
CPEZICTBA NOC/OBAHA KOJE CE OBYCTABJBA
III NOTPAXUBAHSA, MITACMAHU Y TOTOBMHA 0016
(0017+0018+0019+0020+ 0021+0022+0023) 11489 7112
20 1. MNoTpaxwBara 3a HaKHaAe 1 NpoBM3Mnje No OCHOBY 0017
obaBrbarba MHBECTULIMOHUX YCnyra 7.21 528 808
271 2. MNoTpaxwuBarba 3a HakHaze 1 NpoBM3Mje Mo OCHOBY 0018
obaBrbarba A0AATHUX yCryra
2 3. NoTpaxwuBarba 3a kamaTy, AMBMAEHAE U ocTana 0019
ynararba
23 4, Octana noTpaxusara 0020 722 5657 5673
24 (ocum 246) 5. KpaTkopouHu drHaHCUCKM NnacMaHu 0021



http://aplikacije3.apr.gov.rs/fiexternal/FiForma/IndexDetaljnije?idFiZahtev=c3464c75-ed9e-483e-921f-9fac1e30244e&hash=2EE170824DA3C38E318932EB7B8D55943FBF6F72
8773
8503
68767
69091
208
313
17
7
262
574
33
823
840
541
563
1111
1955
2816
659
241
8358
7485
9017
7726
10972
10542
96526
795
96526
795
9628
1944
86448
96076
1944
2013
2412
2670
2359
51
51
1752
1512
429
429
429
429
55148
55148
57587
58236
0
0
18311
18661
13832
13251
32143
31912
79
45
42205
41796
http://aplikacije3.apr.gov.rs/fiexternal/FiForma/Detaljnije?idFiZahtev=c3464c75-ed9e-483e-921f-9fac1e30244e&Naziv=Bilans%20stanja&hash=2EE170824DA3C38E318932EB7B8D55943FBF6F72#
http://aplikacije3.apr.gov.rs/fiexternal/

Ipyna pauyHa, HanomeHa U3Hoc
NO3ULINIA Aon .
pauyH 6poj Tekyha rogmHa MpeTrxoaHa roguHa
1 2 3 4 5 6
25 6. TOTOBMHCKN EKBMBANEHTU U rOTOBUHA 0022 723 5296 624
26 7. MNopes Ha aoaaTty BpeaHoCT 0023 724 8 7
1V. XAPTUIE OA1 BPEAHOCTU N AIPYTU
32,33 ®UHAHCMICKN MHCTPYMEHTU 0024 8 15000 19311
(0025+0026)
1. XapTuje on BpeAaHOCTY Koje ce apxe Ao aocneha —
33 X . 0025
[1e0 KOjW [OCMEBA A0 jeaHe roamHe 328
2 2. XapTuje oA BpeAHOCTM Nno dep BpeaHOCTU Kpo3 0026
6unaHc ycnexa 8 14672 19311
278 B. OAJTOXKEHA NMOPECKA CPEJICTBA 0027 9 108
27 ocum 278 I'. AKTUBHA BPEMEHCKA PA3rPAHUYEHA 0028 39 86
A. YKYNMHA AKTUBA = NOCJIOBHA UMOBUHA 0029
(0001+0013+0027+0028) 69091 68767
98 B. BAHBUJIAHCHA AKTUBA 0030 10 8503 8773
NMACUBA
A. KAMUTAN
(0402-0403+0404+0407 +0408+0409-0410+0411 - 0401 11 58236 57587
0414-0417)>0
40 I OCHOBHU KAMNUTAN 0402 11 55148 55148
41 II YNIUCAH A HEYMJTAREH KAMUTAN 0403
42 IIT KAMUTAJTHE PE3EPBE (0405+0406) 0404 429 429
420 1. EM1cvoHa npemuja 0405 1 429 429
421 2. Ocrane kanuTtanHe pesepse 0406
43 IV PE3EPBE U3 IOBUTKA 0407 11 1512 1752
440, 441 V PEBAJTOPU3ALIMOHE PE3EPBE 0408 11 51 51
VI HEPEAJIM30BAHU AOBMLM MO OCHOBY
42, 444 XAPTUIA Of) BPEHOCTY 04091 4y 2359 2670
VII HEPEAJIN30BAHW IYBMLIM NO OCHOBY
43, 445 XAPTWIA Of} BPEAHOCTY i T 2412 2013
45 VIII HEPACMNOPEBEHWN AOBUTAK (0412+0413) 0411 1944 96076
450 1. HepacnopeheHu aobuTtak NpeTXoAHUX roamHa 0412 1 86448
451 2. Hepacnopehenu gobutak Tekyhe roaute 0413 1944 9628
46 IX T'YBUTAK (0415+0416) 0414 795 96526
460 1. TybuTak NpeTXoAHWX roavHa 0415 11 795 96526
461 2. M'y6utak Tekyhe roanHe 0416
034, 246 X. OTKYMNJbEHE COMCTBEHE AKLIMIE 0417
B. YFTOPOYHA PESEPBUCAHA N OBABE3E 0418
(0419+0420+0424) 10542 10972
50 I AYTOPO4HA PE3EPBUCAHA 0419
51 1T AYTOPO4YHE ®UHAHCWICKE OBABE3E 0420
(0421+0422+0423) 7726 9017



5673
5657
808
528
7112
11489
53
659
26476
27148
526
9983
9313

WU3noc
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fAaHa '?J- ’oll ‘20 l‘ " __roavHe

Fpyna pauyHa, HanomeHa
NO3ULNIA Aon
pauyH 6poj Texyha roanHa MpeTxoaHa roanHa
1 2 3 4 5 6
514, 515 1. [lyropoyH KpeanTu 0421 .
511, 512, 513 2. O6aBe3se No EMUTOBAHNM XapTujama oA BPEAHOCTN 0422
y nepuogy Ay>XeM OA rOAUHY AaHa 124 7485
510, 519 3. Octane fyropoyHe GuHaHcujcke obasese 0423 241
52 111 KPATKOPOYHE ®VMHAHCMICKE OBABE3E 0424
(0425+0426+0427+0428+ 0429+0430+0431) 2816
520 po 524 1. KpaTKopoyHu KpeanTu 0425 131 1111
526 2. ObaBe3e No eMUTOBaHNM XapThjamMa oA BPEAHOCTY | 4- ¢ 2 »
y nepuoay OA roAvHy AaHa
5251 529 3. OcTane kpaTkopo4He mHaHcnjcke obasese 0427 13.1 563
53 4, Obape3e 13 NoC/I0Bakba 0428 13.2 340
54 (ochM 540) 1 55 5 Ob6aBe3e 3a nope3 Ha AoAaTy BPeAHOCT W ocTane 0429 ; :
jaBHe npuxoae 13.3 33
540 6. ObaBese 3a nopes Ha AobuTak 0430 133 262
56 (ocum 568) 8. MNacnBHa BpeMEHCKa pasrpaHnyerba 0431 13.4 7 17
568 B. O/UIOXEHE NOPECKE OBABE3E 0432 313 08
. OBABE3E NO OCHOBY CTAJIHNX CPEACTABA )
57 HAMEHEHNX NPOAAIN N CPEACTABA 0433 e
NOCNOBAHA KOJE CE OBYCTAB/bA
A. FYBUTAK U3HAZL BACVHE KANWUTAJIA
(0410+0414+0417-0402+0403 -0404-0407-0408- 0434
0409-0411) > 0 = (0418+0432+0433-0029)20
B. YKYMHA BWIAHCHA NMACHBA(0401+0418+ /3¢ .
0432+0433-0434) 68767
99 E. BAHBM/IAHCHA NACHBA 0436 10 8773

OBpasavl Nponncar MPaBUHNKOM O KOHTHOM OKBMPY ¥ MHAHCHJCKMM V3BewWTajMa 33 6poKepCKO — AnnepcKka ApyLTaa

,Cryx6enn rnackvk PC' 6p. 15/2014, 137/2014, 143/2014 v 25/2018).
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39
108
19311
14672
328
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15000
7
8
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[onyraBa 6poKepcKo-ANNEPCKO APYLLTBO

MaTtuyHu 6poj 17421506

|LIJV|dea fenatHoctv 6612

|6 102198366

MocriosHo e BROKERSKO-DILERSKO DRUSTVO INTERCITY BROKER AD BEOGRAD

CepuwTe Beorpap (rpaa) , Makcuma Fopkor 52

BUJIAHC YCIEXA
BPOKEPCKO-AWJIEPCKOI" APYLLUTBA

y nepuogy og 01.01.2020. go 31.12.2020. rognHe

- Y XWbagaMma auHapa -

I'pyna pauyHa, HanomeHa U3Hoc
Mo3suumja Aon
payyH 6poj Tekyha rognHa nperxofHa roauHa
1 2 3 4 5 6
A. NOCJ/IOBHU NPUXOAN U PACXOAU
1 NOCNOBHW NPUXOAN (1002+1003) 1001 14 19476 24162
70, 71 1. Mpuxoam no ocHoBy 0baB/bakba AENaTHOCTU 1002 14.1 16290 23961
72 2. [Aobuum 13 ocTBapeHe pasfimke y LeHn 1003 14.2 3186 201
II NOCNOBHN PACXOAN
1004
15 19026 17840
(1005+1006+1007+1008+ 1009+1010)
60 1. Pacxoau no ocHoBy obaBrbarba AenaTHOCTU 1005 15.1 1150 1688
61 2. [ybuum Ha OCTBApEHO]j pasnnum y LieHn 1006 15.2 446
63 3. TpoluKoBK 3apaja, HakHaaa 3apaja 1 ocTanm 1007
JINYHU pacxoam 15.3 8799 8686
641 4. TpoLLKOBM amopTu3aLmje 1008 15.4 933 964
642 5. TpOLIKOBM pe3epBucatba 1009
64 (ocum 641 1 642), 65 | 6. OcTanu NOCNIOBHM pacxoam 1010 15.5 8144 6056
III NOC/IOBHW AOBUTAK (1001-1004) 1011 450 6322
IV MOCNOBHU MNYBUTAK (1004-1001) 1012
73 V ®UHAHCMICKU MPUXOAN 1013
(1014+1015+1016+1017) 16 893 4125
730 1. ®drHaHCKjCKM NPUXOAM OA MaTUYHMX U 3aBUCHUX 1014
MpaBHUX SMua 16 1
732 2. MNpuxoan oa kamaTta 1015 16 672
3. Mo3UTUBHE KypCHE PasnvKe, NPUXOAN MO OCHOBY
edekaTa BanyTHe knay3yne, NpUxoan of ANBMAEHAN
733,734, 735 1016
e 1 yuewnha y JO6UTKY 3aBUCHWX NPaBHWX Sua 1 16 220 4125
3ajeAHNYKMX ynaraka
731,739 4. OcTtanu uHaHCKjcku Npuxoam 1017
62 VI. ®UHAHCUICKN PACXOaMN 1018
(1019+1020+1021+1022) 17 35 86
620 1. ®uHaHCKjcKu pacxoam M3 ogHoca ca MaTUYHUM U 1019
3aBUCHUM NPaBHUM NMLMMa
622 2. Pacxoau kamaTta 1020 17 30 61



http://aplikacije3.apr.gov.rs/fiexternal/FiForma/IndexDetaljnije?idFiZahtev=c3464c75-ed9e-483e-921f-9fac1e30244e&hash=2EE170824DA3C38E318932EB7B8D55943FBF6F72
9628
1944
1196
123
10824
2067
7
13
10831
2054
1964
782
2434
1528
8686
8799
446
1688
1150
17840
19026
201
3186
23961
16290
24162
19476
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http://aplikacije3.apr.gov.rs/fiexternal/

I'pyna payyHa,

pauyH

Mosuumja

Aon

HanomeHa

6poj

Tekyha roauHa

nperxoaHa rogMHa

6

623, 624, 625

3. HeraTuBHe KypcHe pasf1ke, pacXoau Mo OCHOBY
edekaTta BanyTHe Knay3yne U pacxoau of yyewwha y
ry6uTKY 3aBUCHUX NPaBHUX LA W 3ajeaHUYKNX
ynarara

1021

17

25

621 1 629

4, Octanu duHaHCHjckn pacxoam

1022

752

VII NPUXOAN O YCKNABUBAHA BPEAHOCTU
AYrOPOYHMX ®UHAHCUICKUX NNACMAHA U
XAPTUIA O[] BPEAHOCTU PACMOIOXNBUX 3A
NPOOATY

1023

672

VIII PACXOAV O YCKNABMBAHA BPEAHOCTU
AYTOPOYHUX ®UHAHCUICKMX NITACMAHA U
XAPTWIA O] BPEAHOCTU PACMONOXMBUX 3A
NPOJATY

1024

74, 75 (ocum 752)

IX OCTAJIN MPUXOAN

1025

18

1528

2434

66, 67 (ocuM 672)

X OCTANIN PACXOaN

1026

19

782

1964

XI AOBUTAK 13 PEAOBHOIN NOC/IOBAHA MPE
OlMOPE3VBAHA

(1001-1004+1013-1018+1023 -1024+1025-1026)

1027

2054

10831

XII TYBUTAK U3 PEAOBHOT MNMOC/TOBAHA MPE
OrOPE3NBAHA

(1004-1001+1018-1013+1024 -1023+1026-1025)

1028

76-68

XIII HETO JOBUTAK MOC/TOBAHA KOJE CE
OBYCTABJbA, EQEKTU MPOMEHE
PAYYHOBOACTBEHE MOJIUTUKE, NCMPABKE
PELLIAKA PAHVINX NEPUOJA

1029

13

68-76

XIV HETO I'YBUTAK MOC/TOBAHA KOJE CE
OBYCTABJ/bA, EQEKTW MPOMEHE
PAYYHOBOACTBEHE NOJIMTUKE, UCMNPABKE
PELLIAKA PAHWIVX MEPUOOA

1030

B. AOBUTAK NPE ONMOPE3UBAHA

(1027-1028+1029-1030)

1031

2067

10824

B. F'YBUTAK NMPE OMNOPE3UBAHA

(1028-1027+1030-1029)

1032

I'. NOPE3 HA AOBUTAK

821

1. MNopecku pacxoan nepvoaa

1033

822

2. OpAnoXeHW Nopecky pacxoam nepuoaa

1034

123

1196



4125
220
672
1
4125
893
6322
450
6056
8144
964
933

W3Hoc

Fpyna pauyHa, HanomeHna
No3numja Aon
pauyH 6poj Texyha rognxa npeTxoaHa roguHa
1 2 3 4 5 6

823 3. OAnoXeHN Nopecky Npuxoan neproaa 1035
. HETO [JOBMTAK (1031-1032-1033-1034+1035) {1036{ 44 1944 T g6as
. HETO NYBWUTAK (1032-1031+1033+1034-1035) {1037
E. HETO JOBUTAK KOJX NPUNAJA 1038
MAHUHCKWAM YTIATAYMMA
K. HETO JOBMTAK KOJX NPUNAQA 1039
BJJACHULMMA MATUYHOI NPABHOI JINLUA
3. 3APAIA NO AKLIUIN
1. OcHoBHa 3apana no akumjn 1040
2. YMarbeHa (pa3soarbeHa) 3apafa no akumjn 1041

y EOSNPY 7

paHa QT'OA’ 20 2' ' ronvHe

HanowmeHa: Mo3vuwje Ha AOM 1038 1 AOTM 1039 nonytbaeajy caMo KOA KOHCONMAOBAHNX (bUHAHTHjCKMX M3BEWTaja.

O6pazall NponncaH MPaBUIHMKOM O KOHTHOM OKBMPY 1 MHAHCH]CKNM 3BeLTajMMa 33 6POKEPCKO — AMNepcKa ApywWTea (

,Cnyx6enn rnacimk PC' 6p. 15/2014, 137/2014, 143/2014 n 25/2018).
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5
61
30
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35

[NonyHaBa 6poKkepcKo-ANNepPCKo ApYyLTBO

Matnunn 6poj 17421506

imwpa fAenatHocT 6612
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MNocnosHo nme BROKERSKO-DILERSKO DRUSTVO INTERCITY BROKER AD BEOGRAD

Ceanwre Beorpap (rpaa) , Makcuma Mopkor 52

N3BELLUTAJ O OCTAJIOM PE3YJITATY
BPOKEPCKO-AWTEPCKOI" PYLLTBA

y nepuogay oa 01.01.2020. ao 31.12.2020. roanHe

- Y Xu/baaaMa AvHapa -

M3nHoc
Ipyna payyHa, payyH no3nunia Aon HanomeHna 6poj
Tekyha roanna npeTxoAHa roguHa
1 2 3 4 5 6
A. HETO PE3Y/ITAT NEPNOOA
1. HETO AOBWUTAK (AOM 1036) 2001 1 1944 9‘6“2'8
I1. HETO MYBMTAK (AOMN 1037) 2002
B. OCTAJIN CBEOBYXBATHWU AIOGEMUTAK UN
FNYBUTAK
a) Craske Koje Hehe 6uTn pexnacngpnkosane y
bunancy ycnexa y 6yayhnm nepnognma
1. NpomeHe pesanopu3auuje
440 3) noeeharbe PeBanoOpU3aLIMOHNX pe3epBu 2003
6) cMarberbe peBanopu3aLUmnoHnx pesepen 2004
2. HepeanuzosaHu ao6uuy nnm rybrium no ocHosy
ynararba y BNacHU4KE MHCTPYMEHTE KanuTana
442,943 a) pobuumn 2005
6) rybuum 2006
6) CraBie Koje HaKkHaAHO MOry 6uTH
P (" y bi y ycnexa y
6yayhnm nepnognma
1. Hepeanu3oeahu ry6uum 1 aobnum no ocHosy
XapTuja oA BPEAHOCTH PacronoXueKx 3a npoaajy
444,445 e -
2 a) nobuum 2007 1t 1582
6) ryéuum 2008 11 710 .
2 Pe3epse N0 OCHOBY NpepayyHa (UHAHCHJCKNX
M3BELWTaja NpUKasaHnx y APYroj GyHKUMOHaNHoj
BanyTH, OAHOCHO BaNyTV NpuKasnear-a
441
a) aobuum 2009
6) ry6uum 2010 N
1. AOBUTAK MO OCHOBY MOPE3A KOJW CE OAHOCK 2011
HA OCTANW PE3Y/TTAT NEPMOOA
II. 'YBMTAK NO OCHOBY MOPE3A KOJX CE OAHOCHK 2012 -
HA OCTANW PE3Y/TTAT NEPMOOA
III. YKYNAH OCTANN CBEOBYXBATHW AIOBUTAK .
(2003+2005+2007 +2009+2011)-(2004+2006+2008 {2013 11 1682
+2010+2012)>0




O6pa3au; nponucaH MpaBUiHUKOM O KOHTHOM OKBUPY M (PUHAHCU]CKMM W3BELITajuMa 3a BPOKepCKo — Aunepeka ApywTaa (,Cnyx6eHu ra

: U3HOC
Fpyna pauyHa, pauyH NO3NUKNIA Aon Hanomena 6poj
Tekyha roauna npeTxoaHa roguMHa
1 2 3 4 5 6
IV YKYMAH OCTA/IU CBEOBYXBATHU MNYBUTAK
(2004+2006+2008 +2010+2012)-(2003+2005+2007 {2014 11 710
+2009+2011)20 .
B. YKYMNAH HETO CBEOBYXBATHM PE3YNITAT
NEPUOAA
I YKYNAH CBEOBYXBATHU JOBUTAK 2015
(2001-2002+2013-2014) > 0 11 1234 11318
1. Mpunucan BeAUHCKUM BNacHULMMA KanuTana 2016
2, MpunucaH BNacHULMMa KOjU HEMajy KOHTpony 2017
II. YKYMAH HETO CBEOBYXBATHU NYBUTAK 2018
(2002-2001+2014-2013) > 0
1. Mpunucan BehUHCKUM BNacHUUMMa KanuTana 2019
2. MpunucaH BNacHULUMA KOjU HEMajy KOHTpONy 2020 =
]
Y RN DB
92 ./
[naxa 2¢ LZ" 20 2" roavHe
sz
o c

—
* "PCLEP.;IS/ZOIﬁ, 137/2014, 143/2014 u 25/2018).




[NonyHaBa 6pOKepCKO-ANIEePCKO APYLUTBO

Maruitin 6poj 17421506 | Widpa penathocTn 6612 |nv6 102198366
Mocnosko ume BROKERSKO-DILERSKO DRUSTVO INTERCITY BROKER AD BEOGRAD

Ceavwte Beorpap (rpaa) , Makcnma Mopkor 52

M3BELUTAJ O NMPOMEHAMA HA KATUTAJ1Y
BPOKEPCKO-AWJTIEPCKOI" IPYLLITBA

y nepuogy oA 01.01.2020. go 31.12.2020. roanHe

- Y XuWbalaMa JUHapa -

KomnoHeHTe kanuTtana

Pep. 41 034 » 246
6poj onwnc 40 42n43 46
Aon Aon Ynncaun a Aon AOn AOn OTKyn/beHe Aon
OCHOBHM KanuTan Heynnahexn Pesepse Fy6utak concreexe
xanuntan akumje

45

Hepacnopelhenn
poburak

MoyerHo CTame npeTxoaHe
roanHe Ha gaH 01.01.

a) AyroBHM canao padyHa 4001 4019 4037 4055 96526 4073 4091

6) NOTP@XHN Canao pauyHa 4002 ssiag 4020 4038 si0 |4056 4074 4092| " gl

Wcnpaska maTepujantio
3HavajHMX rpelaka n

P pauy TBEHUX
nonnTuka

a) MCripaBKe Ha AYTOBHO] CTPAHN | 403 4021 4039 4057 4075 “14093
pauyHa

6) VicnpaBke Ha NOTPaXKHO] 4004 4022 4040 4058 4076 4094}
CTpaHn padyHa i

KopurosaHo nouetHo crame
nperxofiHe roguHe Ha AaH
01.01.

3 a) KOpUroBaHW AyrosHW canao i
payHa (1a + 2a - 26) = 0 4005 4023 4041 4059 96526 4077 4095

6) KOpUroBaHM NOTPaXKHK canao . i
pauyHa (16 - 2a + 26) 2 0 4006 55148 {4024 4092, s40 4060 4078 {4096 86448

Mpomene y npeTrxoaHoj
roanHn

@) NPOMET Ha AyroBHOj CTpaHn
4
paiyHa 4007 4025 4043 4061 4079 4097

6) NpoMeT Ha NOTPaXkHO] CTPaHM 2 .
4008 4026 4044 { : ;
payHB 2 4062 4080 40981 9628

Crame Ha Kkpajy nperxogHe
roanHe 31.12.

a) ayroBHu cango padyHa (3a +
43-46) 2 0 4009 4027 4045 4063 96526 4081 4099

6) noTpaxHm cango payyHa (36 - s
42 +46)> 0 4010 55148 4028 4046 540 4064 4082 4100




Pep.

onuc

KoMnoHeHTe ocTanor pesynrarta

Aon

440

PeBanopu3auuone
pesepse

Aon

441

pesepBe Mo 0CHOBMU
npepavyHa
uHaHcHjckux
u3BewwTaja y Apyroj
(YHKUMOHANHO]
BanyTH

Aon

442, 444

443,445

Ao6uum no
ocHoBy XOB

Aon

ryéuum no
ocHoBy XOB

Aon

YKynaH kanutan

[2(pen 6 kon 3 po

kon 12) - 3(pen a

kon 3 po kon 12)]
=0

Aon

Fyéurtax naHan
BUCUHE
KanuTana

[2(penakon3
Ao kon 12) -
3(pen 6 xon 3
nokon12)]=0

10

11

12

13

14

MoueTHo cTame
nperxopHe ropuHe Ha
Aax 01.01.

a) AyroBHW canao pauyHa

4109

4127

4145

4163

1447

6) noTpaxHu canfo
pavyHa

4110

51

4128

4146

422

4164

4181

44638

4190

Wcnpaska maTtepujanHo
3Ha4yajHuX rpewlaka u
npoMeHa
pauyHOBOACTBEHUX
MONUTHK2

a) McripaBke Ha AyroBHO]
CTPahu payyHa

4111

4129

4147

4165

6) Ucnpaske Ha NOTPaxHO]
CTpaHu padyHa

4112

4130

4148

4166

4182

4191

Kopurosano nouerHo
cTame nperxoaHe
roauHe Ha pax 01.01.

a) KOpUroBaHu AyroBHM
canpo padyHa (la + 2a -
26)20

4113

4131

4149

4167

6) KOpUroBaHu NOTPaxHU
canpo padyHa (16 - 2a +
26)20

4114

4132

4150

4168

4183

44636

4192

lNMpomMene y nperxoaHoj
TOAWHM

a) NPOMET Ha AyroBHOj
CTPaHu payyHa

4115

4133

4151

4169

566

6) NPOMeT Ha NOTPaxHOoj
CTpaHu payyHa

4116

4134

4152

2248

4170

4184

4193

Crame Ha kpajy
nperxonxe roguHe
31.12,

a) AroBHW Canao pavyHa
(32+4a-46)=>0

4117

4135

4153

4171

2013

6) noTpaxHu cango
pavyHa (36 -4a + 46) 2 0

4118

51

4136

4154

4172

4185

55546

4194




Pen.
6poj

onuc

KomnoHeHTe kannTana

Aon

40

OCHOBHM KanuTan

Aon

41

Ynucahu a
HeynnaheHn
Kanutan

Aon

42n43

Pesepse

Aon

46

Ny6urak

Aon

034 n 246

OTKYIU/beHe
concreeHe
akuumje

Aon

45

Hepacnopehenn
po6uTak

Wcnpaska matepujantio
3Ha4ajHNX rpewaxa n
NpoMeHa pavyHOBOACTBEHNX
nonnuTHKa

a) MCNpaBKe Ha AyroBHOj CTpaHu
payyHa

4011

4029

4047

4065

4083

jatoy

6) ucnpaeke Ha NOTPaXHOoj
CTpaHm padyHa

4012

4030

4048

1641

4066

4084

4102}

KopurosaHo no4eTHo crare
Texyhe rognna Ha pan 01.01.

a) KOPUroBaHM AyroBHW canao
pauyHa (5a + 6a - 66) 2 0

4013

4031

4049

4067

96526

4085

4103}

6) KOpWUroBaHn NOTPaXKHN canao
pauyHa (56 - 6a + 66) = 0

4014

55148

4032

4050

4068

4086

4104

np y yhoj
rognuHn

a) MpOMeT Ha AYroBHOj CTpaHn
pauyHa

4015

4033

4051

4069

4087

4105}

6) NpOMET Ha NOTPaxXHO]j CTPaHu
pauyHa

4016

4034

4052

4070

95731

4088

4106

Crame Ha kpajy Texyhe
rognHe 31.12.

a) AyroeHm canpo padyHa (7a +
8a-86)=0

4017

4035

4053

4071

4089

4107}

6) noTpaxkHu canpo padyHa (76 -
8a +86)20

4018

55148

4036

4054

1941

4072

4090

4108

1944




Pepn.

KoMnoHeHTe ocTanor pesynrara

onuc

Aon

440

PesanopusauuoHe

pesepse

Aon

441

pesepBe No 0CHOBU
npepavyHa
uHaHCUjCKUX
w3BselwTaja y aApyroj
dyHKUMOHANHO]
BanyTH

Aon

442, 444

Hepeanu3oBaHu
A[o6uumu no
ocHoBy XOB

Aon

443,445

HepeanusoBaHu
ryéuum no
ocHoBy XOB

Aon

YKynaH kanutan

[Z(pen 6 xon 3 no

kon 12) - Z(pen a

kon 3 no kon 12)]
=20

Aon

Fy6utak usHaa
BUCHHE
Kanutana

[Z(penakon 3
no kon 12) -
3(pen 6 xon 3
Ao kon 12)] =0

10

11

12

13

14

Wcnpaexa matepujanto
3HauajHUX rpewaka u
npoMeHa
pavyHOBOACTBEHUX
MoANTHUKA

a) UCrpaBKe .Ha AyroBHOj
CTPaHu padyHa

4119

4137

4155

4173

6) ucnpaske Ha NOTPAXHO]
CTpaHu pauyHa

4120

4138

4156

4174

4186

4195

KopurosaHo nouerHo
crame Tekyhe roguHa
Ha gan 01.01.

a) KOpUroBaHu AyroBHU
canno padyHa (5a + 6a -
66) 20

4121

4139

4157

4175

2013

6) KOpUroBaHW NOTPaXHU
canpo padyHa (56 - 6a +
66) 20

4122

51

4140

4158

2670

4176

4187

57587

4196

Mpomene y Tekyhoj
FOAMHM

a) NpOMET Ha AyroBHOj
CTPaHu padyHa

4123

4141

4159

311

4177

399

6) NPOMET Ha NOTPaXHOj
CTpaHu payyHa

4124

4142

4160

4178

4188

1793

41973

Crame Ha kpajy Tekyhe
roaune 31.12.

a) AyraBHU canfio pavyHa
(7a+8a-86)20

4125

4143

4161

4179

2412

6) NoTpaxHu cango
pauyHa (76 - 8a + 86) 2 0

4126

51

4144

4162

4180

4189

58236

4198

|
y FeE A

naHa vad4,

202/

roavHe

0O6pasauy nponmcaH MPaBUAHUKOM O KOHTHOM OKBUPY U UHAHCUICKKM U3BELTajuMa 33 6POKepCKo — Aunepcka ApywTsa (,Cnyx6enun racHuk PC' 6p. 15/2014, 137/2014, 143/2014 u 25/2018).




MNMonyrasa OpoKepcKo-ANNEpPCKo ApyLUTBO

MaTtnunn 6poj 17421506 iLLIMd’Da nenatHocTh 6612 lﬂME 102198366
MocnosHo ume BROKERSKO-DILERSKO DRUSTVO INTERCITY BROKER AD BEOGRAD

Cepvwre Beorpap (rpaa) , Makcuma lopkor 52

M3BELLUTAJ O TOKOBNMA TOTOBUHE
BPOKEPCKO-AWJTIEPCKOI" AAPYLLITBA

y nepvogy oa 01.01.2020. go 31.12.2020. roanHe

- Y XWrbailaMa AnHapa -

WN3Hoc
Mo3uuymja Aon
Tekyha rognHa npeTxoAHa rognHa
1 2 3 4

A. TOKOBX TOTOBWHE U3 NOC/IOBHUX AKTUBHOCTH
1. NPUNMBU MOTOBUHE U3 NOC/IOBHUX AKTUBHOCTU

3001 r :

44

(3002+3003+3004+3005+3006+ 3007+3008+3009+3010) . — 36678 i
1. MPMAVEN OA HAKHaAA N0 OCHOBY MPUJEMa U M3BPILEH-A HANOra KWjeHTa 3002 8071 T ”9342 o
2 MpwnuBM 0f HaKHaza Mo OCHOBY YNpPaB/bakba NOPTMOIMOM KIMjEHT 3003
3. MpunnBM 04 HaKHaAA NO OCHOBY MHBECTMLINOHOT CaBETOBaH:A 3004
4 Mpwunnex oa HakHaaa no OCHOBY YCNyra NoKpoBUTEba 3005
5. Mpunuen o HakHaaa No OCHOBY YCNyra areHTa eMucuje 3006 h N :
6. Mpunnen oa HakHaga No OCHOBY yrnpasrbatba MTM 3007
7. NpUnMBM Off HakHaa 3a AOAATHE ycnyre 3008 12024 13851 :
8 MpunuBu oa XapThja O BPEAHOCTYM (ANNEPCKM NOCIOBN) 3009 23806 5;48 =
9. Ocranu npumen 3010 131
1. OANMBWY FOTOBUHE U3 MOCNOBHNX AKTUBHOCTU 3011 L
(3012+3013+3014+ 3015) 38674 38579
1. OanmMBKM MO OCHOBY PacxoAa oA 06aB/barba MHBECTULMOHNX M AOAATHUX 3012 DT,
ycnyra 1150 2648
2. OAnMBM No OCHOBY Npoaaje xapThja of BPEAHOCTV (AMNEPCKM NOCNOBH) 3013 18275 e 16646 i
3. OAMBM NO OCHOBY APYTVX TPOLUKOBA NMOC/IOBaHba NOCIOBHVX Pacxoda 3014 20168 o ’]3395 "
4. Ocranu opnuemn 3015 131 ‘ 5&86
II1. HETO NPUYB TOTOBMHE N3 NOC/IOBHMX AKTUBHOCTW

3016 s
(3001-3011) N
IV. HETO O/I1B FOTOBMHE U3 MOC/IOBHNX AKTUBHOCTW

3017 4
(3011-3001) 1901 :
Bb. TOKOBM N3 AKTUBHOCTU NHBECTUPAIbA
1. MPUINBU TOTOBWHE 13 AKTUBHOCTU MHBECTUPAHA 3018 o e
(3019+3020+3021+3022) 3430 4447
1. Mpvnven oa Npoaaje MaTepujantnx M HEMaTEpNjanHnx ynarara 3019
2. Mpunuen on Nponaje akuuja v yaena 3020 3210 — 382 !




WU3Hoc

Moauuuja Aon
Tekyha roauHa nNpeTxXoAHa roauHa
1 2 3 4
3. Npunusu of AMBMAEHAW, OAHOCHO AOBUTH NO OCHOBY yNararba y akuuje u 3021 .
yaene 220 4065
4. Ocranv npunueu 3022
IL. OA4MBU FOTOBUHE U3 AKTUBHOCTU UHBECTUPAHbA N
3023 3213 2137
(3024+3025+3026)
1. OanuUBM No OCHOBY MaTepujanHux U HeMaTepujanHux ynarara 3024 667 270
2. DANMBM NO OCHOBY KYNOBUHE XapTuja 0a BPEAHOCTU (Aunepcku NocnoBK) 3025 2546 1867
3. Ocranu omsu 3026
III. HETO l"IPW1MB FOTOBUHE U3 AKTUBHOCTU UHBECTUPAHA i
3027 -
217 2310
(3018- 3023)
1V. HETO O4MB MOTOBUHE U3 AKTUBHOCTU MHBECTUPAHLA
3028
(3023-3018)
B. TOKOBU U3 AKTUBHOCTU ®UHAHCUPABA
1, NMPUIUB FOTOBUHE U3 AKTUBHOCTU ®UHAHCUPAHA 3029 _
(3030+3031+3032+3033+3034) 4160 0
1. Mpunusu oa eMucuje akuuja 3030
2 Mpunusu oA emMUcHje AyKHUYKUX XapTuja oA BPEAHOCTU 3031
3. Mpunusu o4 AYropodHUX Kpeauta 3032 1500
4, MNpunuByY of KPaTKOPOYHWUX KpeauTa 3033 1700
5. Ocranu npunueu 3034 560
II. OVNB MOTOBMHE U3 AKTUBHOCTU ®UHAHCUPAHA 3035 )
(3036+3037+3038+3039+3040+3041) 4063 582
1. OanUBM NO OCHOBY OTKYNa COMCTBEHUX akuuja 3036
2. Opnmen 3a oTnnaTe AyropovHUX Kpeauta 3037 1900
3. Oanueu 3a oTnnarte KPaTKOPOUHUX KpeauTa 3038 1700 563
4, OpnusM 33 AuBUAEHAE 3039
5. Onnueu 3a kaMate 3040 30 19
6. Ocranu oanusu 3041 433
111, HETO NPUMMB FTOTOBWUHE U3 AKTUBHOCTU GUHAHCUPAHA
3042 97
(3029-3035) p
IV. HETO O/IUB NOTOBUHE U3 AKTUBHOCTU ®UHAHCUPAHSA
3043 582
(3035-3029) "




WN3Hoc

(3046+3044-3045+3047-3048)

5296

Mo3snuwmja Aon
Texyha rognsa nperxoaHa ropuHa
1 2 3 4
I. HETO NPW/IMB FOTOBMHE (3016+3027+3042-3017-3028-3043) 3044 iy -
. HETO OB FOTOBMHE (3017+3028+3043-3016-3027-3042) 3045 7
5. FOTOBUHA HA MOYETKY OEPAUYHCKOT NEPUOAA 3046 e i
E. NTO3UTUBHE KYPCHE PA3JINKE NO OCHOBY NPEPAYYHA 3047
rOTOBWHE
K. HEFTATUBHE KYPCHE PA3/INKE O OCHOBY NPEPAYYHA 4648 -
rOTOBUMHE
3. FOTOBMHA HA KPAJY OEPAYYHCKOT NEPMOJA (AN 0022)
3049 5 =

|
y DN
naHa {K '0[’ 20'2‘ « _ roavHe

£Y
N, 20 G\‘
O6pazall nponmcaH MpaBUIHAKOM O KOHTHOM OKBUPY M MHAHCHCKMM W3BeLLTajMa 3a BpOKepcKko — annepcka ApywTea (,CryxBeHn rnacHuk pC W

‘}1—” -
/2014, 143/244 1 25/2018).




BROKERSKO-DILERSKO DRUSTVO
INTERCITY BROKER AD BEOGRAD

NAPOMENE UZ
FINANSIJSKE IZVESTAJE
ZA GODINU ZAVRSENU 31. DECEMBRA 2020.
GODINE

Beograd, 27. april 2021. godine



FINANSIJSKI IZVESTAJI

Na obrascima propisanim Pravilnikom o sadrZini i formi obrasca finansijskih izvestaja za
privredna drustva, zadruge, druga pravna lica i preduzetnike (,,Sluzbeni glasnik RS* br.
95/2014 i 114/2014)

1. BILANS STANJA

2. BILANS USPEHA

3.1ZVESTAJ O OSTALOM REZULTATU

4. 1ZVESTAJ O PROMENAMA NA KAPITALU

5. 1ZVESTAJI O TOKOVIMA GOTOVINE

6. NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE



BROKERSKO-DILERSKO DRUSTVO
INTERCITY BROKER AD BEOGRAD

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE

Sa 31. decembrom 2020. godine

Iznosi su iskazani u RSD hiljada, osim ukoliko nije drugacije naznaceno

Na osnovu Clana 83. Statuta Brokersko-dilerskog druitva Intercity broker a.d. Beograd,

podnosim

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE
SA 31. DECEMBROM 2020. GODINE

1. OSNOVNI PODACI O DRUSTVU

Puno poslovno ime:

Brokersko-dilersko dru$tvo Intercity broker a.d. Beograd

Skrac¢eno poslovno ime:

Intercity broker a.d.

Sediste: Beograd

Adresa: Beograd, Maksima Gorkog 52
Maticni broj iz statistike: 17421506

PIB broj: 102198366

Naziv pretezne delatnosti:

Brokerski poslovi s hartijama od vrednosti i berzanskom
robom

Sifra pretezne delatnosti:

6612

Pravna forma:

Drustvo je organizovano kao akcionarsko drustvo u skladu sa
Zakonom

Izvrsni direktori:

Bojana Babanic¢ i Vladimir Vuceti¢

Broj resenja o upisu u Registar
privrednih subjekata:

BD. 39527/2005 od 30.06.2005. godine

Telefon/Fax:

011/3083-100, Fax 011/3083-150

E-mail adresa:

firma@icbbg.rs

Broj teku¢eg racuna:

325-9500700001000-08 Vojvodanska banka a.d. Novi Sad
310-160198-60 NLB banka a.d. Beograd

160-316448-71 Banca Intesa a.d. Beograd

105-4083-02 AIK banka a.d. Ni§

Kapital drustva:

55.148.000,00 RSD

Uplacen 39.148.000,00 RSD dana 01.02.2012. godine
Uplacen 16.000.000,00 RSD dana 25.07.2014. godine
Clan Centralnog registra: 09.01.2004. godine
Clan Beogradske berze: 25.12.2002. godine

Godina osnivanja:

2002. godina

Brokersko-dilersko drustvo Intercity broker a.d. Beograd uskladilo je svoje poslovanje sa
Zakonom o privrednim drustvima (,,Sluzbeni glasnik RS*, broj br. 36/2011, 99/2011, 83/2014 -
dr. zakon, 5/2015, 44/2018, 95/2018 i 91/2019) i 36/2011 i 99/2011) i Zakonom o trzistu
kapitala (,,Sluzbeni glasnik RS*, broj broj 31/2011, 112/2015, 108/2016, 9/2020 i 153/2020).

Brokersko-dilersko druStvo Intercity broker a.d. Beograd (,,Drustvo®) oshovano je kao
akcionarsko drustvo Ugovorom o osnivanju berzanskog posrednika brokerskog nacina trgovine
Intercity broker a.d. Beograd, | Ov. broj 7325/2002 od 17.10.2002. godine, na osnovu Zakona o
berzama, berzanskom poslovanju i berzanskim posrednicima (,,SI. list SRJ, br. 90/94).

Dozvolu za rad Berzanskom posredniku brokerskog nacina trgovine Intercity broker a.d.
Beograd izdala je Savezna komisija za hartije od vrednosti i finansijsko trziste reSenjem br. 5/0-
02-857/5-02, od 01.11.2002. godine, a upisano je u Registar privrednih subjekata ReSenjem
Agencije za privredne registre, BD 39527/2005 od 30.06.2005. godine.




BROKERSKO-DILERSKO DRUSTVO
INTERCITY BROKER AD BEOGRAD

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE
Sa 31. decembrom 2020. godine
Iznosi su iskazani u RSD hiljada, osim ukoliko nije drugacije naznaceno

1.

1.2.

1.3.

OSNOVNI PODACI O DRUSTVU (nastavak)
Delatnost

Brokersko-dilersko drustvo, u skladu sa Zakonom o klasifikaciji delatnosti i o registru
jedinica razvrstavanja, obavlja sledece delatnosti:

6612 — Brokerski poslovi s hartijama od vrednosti i berzanskom robom

U okviru pretezne delatnosti Drustvo pruza investicione usluge i aktivnosti, odnosno
obavlja delatnost investicionog druStva i obavlja investicione usluge i aktivnosti za koju
je dobila dozvolu Komisije za hartije od vrednosti i to:

1) prijem i prenos naloga koji se odnose na prodaju i kupovinu finansijskih

instrumenata;

2) izvr$enje naloga za racun klijenta;

3) trgovanje za sopstveni racun;

4) usluge u vezi sa ponudom i prodajom finansijskih instrumenata bez obaveze

otkupa;
kao i dodatne usluge, i to:

1) Cuvanje i administriranje finansijskih instrumenata za racun klijenata i sa tim
povezane usluge;

2) odobravanje kredita ili zajmova investitorima kako bi mogli da izvrse
transakcije jednim ili sa viSe finansijskih instrumenata kada je Drustvo
zajmodavac uklju¢eno u transakciju;

3) saveti druStvima u vezi sa strukturom kapitala, poslovnom strategijom,
spajanjem i kupovinom drustava i sli¢nim pitanjima;

4) istrazivanje i finansijska analiza u oblasti investiranja ili drugi oblici opstih
preporuka u vezi sa transakcijama finansijskim instrumentima;

5) investicione usluge i aktivnosti, kao i dopunske usluge koje se odnose na
osnov izvedenog finansijskog instrumenta iz ¢lana 2. tacke 1. podtac. 5.,6.,7. i
10. Zakona, a u vezi sa pruzanjem investicionih usluga i aktivnosti, kao i dopunskih
usluga.

Kadrovi Brokersko-dilerskog drustva

Sa stanjem na dan 31.12.2020. godine Brokersko-dilersko drustvo ima 7 zaposlenih (na
dan 31.12.2019. godine: 7 zaposlenih).

Ukupan broj zaposlenih koji rade na poslovima brokera 3

Ukupan broj ostalih zaposlenih u brokersko dilerskom drustvu

Ukupno zaposlenih 7

Kvalifikaciona struktura zaposlenih na dan 31.12.2020. godine data je u tabeli:

Visoka stru¢na sprema 5
Visa stru¢na sprema 2
Ukupno 7
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Osnove za sastavljanje i prezentaciju finansijskih izveStaja

Pravna lica i preduzetnici u Republici Srbiji su u obavezi da vodenje poslovnih knjiga,
priznavanje i procenjivanje imovine i obaveza, prihoda i rashoda, sastavljanje,
prikazivnje, dostavljanje i obelodanjivanje finansijskih izvesStaja vrSe u skladu sa
Zakonom o racunovodstvu (u daljem tekstu "Zakon", objavljen u "Sl. glasnik RS", br.
73/2019), kao i u skladu sa ostalom primenljivom podzakonskom regulativom. Drustvo,
kao veliko pravno lice primenjuje Medunarodne standarde finansijskog izvestavanja
(“MSFI*), koji u smislu navedenog zakona, obuhvataju: Konceptualni okvir za
finansijsko izvestavanje (“Okvir), Medunarodne ra¢unovodstvene standarde (“MRS*),
Medunarodne standarde finansijskog izveStavanja (“MSFI“) i sa njima povezana
tumacenja, izdata od Komiteta za tumacenje racunovodstvenih standarda (“IFRIC*),
naknadne izmene tih standarda i sa njima povezana tumacenja, odobrene od Odbora za
medunarodne racunovodstvene standarde (“IASB* ili ,,Odbor*), ¢iji je prevod utvrdilo i
objavilo ministarstvo nadlezno za poslove finansija.

Resenjem Ministarstva Finansija Republike Srbije od 21. novembra 2019. godine, koje
je objavljeno u Sluzbenom glasniku RS br. 92/2019 od 26. decembra 2019., godine (u
daljem tekstu “ReSenje o utvrdivanju prevoda”) utvrdeni su i objavljeni prevodi
osnovnih tekstova MSFI i MRS, Konceptualnog okvira za finansijsko izveStavanje
(“Konceptualni okvir), usvojenih od strane Odbora, kao i prevodi povezanih tumacenja
izdatih od strane IFRIC do januara 2018. godine. Na osnovu ReSenja o utvrdivanju
prevoda br. 401-00-4980/219-16, Konceptualni okvir, MRS, MSFI, IFRIC i sa njima
povezana tumacenja koja su prevedena, u primeni su od finansijskih izvestaja koji se
sastavljaju za godinu zavrSenu na dan 31. decembra 2020. godine.

Resenjem Ministarstva finansija Republike Srbije od 10. septembra 2020. godine, koje
je objavljeno u Sluzbenom glasniku RS br. 123/2020 od 13. oktobra 2020, godine i br.
125/2020 od 22. oktobra 2020. godine utvrdeni su i objavljeni prevodi osnovnih
tekstova MSFI i MRS, Konceptualni okvir, usvojenih od strane Odbora, kao i
povezanih IFRIC tumacenja. Na osnovu ReSenja o utvrdivanju prevoda Konceptualni
okvir, MRS, MSFI, IFRIC i sa njima povezana tumacenja koja su prevedena, u primeni
su od finansijskih izvestaja koji se sastavljaju na dan 31. decembra 2021. godine, dok
pravna lica mogu primeniti prevedene standarde i za finansijske izveStaje koji se
sastavljaju na dan 31. decembra 2020. godine.

Osim pomenutog, pojedina zakonska i podzakonska regulativa u Republici Srbiji
definiSe odredene ra¢unovodstvene postupke, $to ima za posledicu dodatna odstupanja
od MSFI, kao i od kriterijuma prezentacije, priznavanja, merenja i objava, kao $to sledi:

Drustvo je ove finansijske izvestaje sastavilo u skladu sa zahtevima Pravilnika
o kontnom okviru i sadrzini ra¢una u kontnom okviru za privredna drustva,
zadruge 1 preduzetnike (Sluzbeni glasnik Republike Srbije broj 95/2014) i
formatu propisanom Pravilnikom o sadrzini i formi obrazaca finansijskih
izveStaja za privredna drustva, zadruge i1 preduzetnike (,,Sluzbeni glasnik RS*,
br. 95/2014 i 144/2014), koji odstupa od formata definisanog u MRS 1
(revidiran) — “Prezentacija finansijskih izveStaja” i MRS 7 — “Izvestaj o
tokovima gotovine”.
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Osnove za sastavljanje i prezentaciju finansijskih izveStaja (nastavak)

e Resenje Ministarstva finansija Republike Srbije br. 401-00-896/2014-16 od 13.
marta 2014. godine (Sluzbeni glasnik Republike Srbije br. 35/2014) utvrduje da
zvani¢ne standarde c¢ine zvani¢ni prevodi Medunarodnih racunovodstvenih
standarda (MRS) i Medunarodnih standarda finansijskog izvestavanja (MSFI)
koje izdaje Odbor za medunarodne racunovodstvene standarde (IASB), kao i
tumacenja standarda izdatih od strane Komiteta za tumacenje medunarodnog
finansijskog izvestavanja (IFRIC) do 31. jula 2013. godine. Nakon 31. jula
2013. godine, od strane IASB i IFRIC izdat je znacajan broj dopuna, godi$njih
poboljsanja, izmena odnosno dodataka postoje¢im ili revidiranim standardima i
tumacenjima, kao i izdavanje novih MSFI, odnosno ukidanje postoje¢ih MRS,
koji nisu prevedeni i zvani¢no usvojeni u Republici Srbiji.

e Novi ili izmenjeni MSFI i1 tumacenja standarda izdati nakon januara 2018.
godine nisu primenjeni prilikom sastavljanja prilozenih finansijskih izvestaja.

e (Odredenim podzakonskom aktima koji su na snazi u teku¢em periodu zahteva
se priznavanje, vrednovanije i klasifikacija sredstava, obaveza i kapitala, kao i
prihoda i rashoda koji odstupaju od zahteva prevedenih i usvojenih MSFI i
MRS.

Shodno navedenom, a imajué¢i u vidu potencijalno materijalne efekte koje odstupanja
racunovodstvenih propisa Republike Srbije od MSFI i MRS mogu imati na realnost i
objektivnost finansijskih izvestaja Drustva, ovi finansijski izvestaji se ne mogu smatrati
finansijskim izvesStajima sastavljenim u saglasnosti sa MSFI i MRS.

Ovi finansijski izves$taji Drustva su sastavljeni u cilju postovanja zakonskih zahteva.
Drustvo ima zakonsku obavezu da angazuje nezavisnog revizora da izvrSi reviziju
finansijskih izvestaja. Obim revizije obuhvata finansijske izvestaje u celini i ne pruza
uveravanje po bilo kojoj pojedinac¢noj poziciji, racunu ili transakciji. Finansijski
izvestaji koji su bili predmet revizije nisu namenjeni za upotrebu bilo koje strane u
svrhu donoSenja odluka uvezi sa vlasni¢kim transakcijama, transakcijama finansiranja
ili bilo kojim drugim specificnim namenama. Shodno tome, korisnici finansijskih
izvestaja koji su bili predmet revizije ne treba da se oslanjaju isklju¢ivo na finansijske
izvestaje, vec bi trebalo da pre odludivanja preduzmu i1 druge postupke za specifi¢ne
namene.

Finansijski izvestaji su sastavljeni u skladu sa nacelom istorijskog troska, osim ako nije
drugadije navedeno u racunovodstvenim politikama koje su date u daljem tekstu.

Drustvo je u sastavljanju ovih finansijskih izveStaja primenjivalo racunovodstvene
politike obrazloZene u napomeni 3.

U skladu sa Zakonom o racunovodstvu finansijski izveStaji Drustva su iskazani u
hiljadama dinara. Dinar predstavlja zvani¢nu izveStajnu valutu u Republici Srbiji.
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Osnove za sastavljanje i prezentaciju finansijskih izveStaja (nastavak)

Ovi finansijski izve$taji odobreni su od strane Izvr$nog direktora Drustva dana
27.04.2021. godine i bic¢e predati Agenciji za privredne registre u zakonskom roku.

Nacelo stalnosti poslovanja

Finansijski izvestaji su pripremljeni u skladu sa naCelom stalnosti poslovanja, koji
podrazumeva da ¢e Privredno drustvo nastaviti da posluje u doglednoj buduénosti.

Uticaj pandemije COVID 19 na pretpostavku stalnosti poslovanja

Svetska Zdravstvena Organizacija je u martu 2020. godine proglasila pandemiju
COVID 19 koja je zahvatila ceo svet i koja je pored ozbiljne zdravstvene krize dovela
do znacajnih promena u globalnoj ekonomiji, ali i u ekonomijama pojedina¢nih
zemalja. Efekti ove pandemije su se odrazili i na sve subjekte poslovanja na teritoriji
Republike Srbije. Medutim, Vlada Republike Srbije i Narodna banka Srbije su
preduzeli tokom 2020. godine sveobuhvatne mere fiskalne i monetarne politike u cilju
smanjenja negativnih efekata. U cilju oCuvanja stabilnosti poslovanja i odrzavanja
tekuce likvidnosti privrednih subjekata u Republici Srbiji, Vlada Republike Srbije je
usvojila slede¢e oblike drzavne pomoc¢i za saniranje posledica uticaja pandemije
COVID 19:
- Odlozeno placanje poreza i doprinosa za mart, april i maj 2020. godine;
- Direktno davanje drzave u vidu minimalne neto zarade po zaposlenom
za mart, april i maj 2020. godine;
- Prijavljivanje za kredit za likvidnost i obrtna sredstva po osnovu
Uredbe o merama podrske privredi.

Kako je situacija u vezi sa pandemijom i dalje neizvesna, nemoguce je sa velikom
sigurno$¢u predvideti njeno trajanje i njen uticaj na poslovne i ekonomske aktivnosti.
Imaju¢i u vidu ograni¢ena iskustva o ekonomskim i finansijskim uticajima ovakve
pandemije, stvarni efekti na poslovanje Drustva se mogu razlikovati od pretpostavki
kori$¢enih u vrednovanju imovine i obaveza Drustva.

Pocetak 2021. godine doneo je blagi optimizam na trzistima kapitala, a samim tim i rast
svetskih berzanskih indeksa, DJIA (+3,75%), S&P500 (+4,90), DAX (+1,40), FTSE
(+0,95%) itd. Razlog optimizma lezi u ¢injenici da se u zemljama Sirom sveta sprovodi
vakcinacija stanovni$tva, te da bi tokom 2021. godine pandemija COVID 19 virusa u
dobroj meri mogla biti usporena, a samim tim i da bi svetska ekonomija mogla da krene
u oporavak u narednom periodu, pri ¢emu je za ocekivati da u skladu sa tim i trzista
kapitala nastave dalji rast.

Portfelj BDD Intercity brokera odnosi se na najlikvidnije HoV koje su kotirane na
Beogradskoj berzi, a koja svakako zavisi od kretanja na svetskim trziStima kapitala, te
se u skladu sa kretanjem BELEX15 indeksa kreée i portfelj BDD Intercity brokera.
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Nacelo stalnosti poslovanja (nastavak)

BELEX1S5 koji predstavlja indeks najlikvidnijih akcija na Beogradskoj berzi pocev od
2021. godine uglavnom je oscilovao oko vrednosti postignute 31.12.2020. godine, tj.
oko nivoa od 748 indeksnih poena. BELEXsentiment, predstavlja pokazatelj koji je
prevashodno usmeren na identifikaciju ocekivanja relevantnih trziSnih ucesnika u
pogledu razvoja trenda trzisnih kretanja na Beogradskoj berzi u narednom mesecu, i od
pocetka 2021. godine njegova vrednost je optimisti¢na, tj. iznad nivoa od 100 poena, §to
ukazuje na ocCekivanja trziSnih ucesnika da akcije kotirane na Beogradskoj berzi beleze
rast svojih vrednosti.

Portfelj BDD Intercity brokera balansiran je tako da se u istom pored najlikvidnijih
akcija nalaze i Obveznice Republike Srbije, koje predstavljaju HoV sa najmanjim
nivoom rizika i najsigurnijim prinosom.

Pozitivna ocekivanja na Beogradskoj berzi dodatno su potpomognuta ocekivanim
preuzimanem akcija malih akcionara Komercijalne banke a.d. Beograd, koje ¢e se
izvesno dogoditi, s obzirom da je Nova Ljubljanska banka (NLB) d.d. Ljubljana dana
11.02.2021. godine objavila Nameru za preuzimanje preostalih akcija tj. akcija koje su u
vlasniStvu malih akcionara. Na ovaj nacin investitori ¢e dobiti znacajna sredstva za
dalje ulaganje na Beogradsku berzu, te je za ocekivati da cene akcija porastu.

Nadalje, Vlada Republike Srbije najavlila je dodatne mere pomoci privredi Republike
Srbije u borbi protiv posledica pandemije COVID 19 virusa, $to takode predstavlja
dodatnu podrsku kako privredi Republike Srbije, tako 1 Beogradskoj berzi.

Uticaj i primena novih revidiranih MRS/MSFI

Prilikom sastavljanja priloZenih finansijskih izvesStaja za 2020. godinu, Drustvo je privi
put primenio MSFI 9 “Finansijski instrumenti” I MSFI 15 “Prihod od ugovora sa
kupcima”.

Analiza uticaja MSFI 9 “Finansijski instrumenti”

MSFI 9 “Finansijski instrumenti” (MSFI 9) zamenjuje MRS 39 “Finansijski
instrumenti: Priznavanje i odmeravanje”. MSFI 9 uklju¢uje revidirane smernice u vezi
sa Kklasifikacijom i vrednovanjem finansijskih instrumenata, kao i novi model
ocekivanog kreditnog gubitka u cilju odmeravanja obezvredenja finansijskog sredstva i
nove opste zahteve racunovodstva hedzinga. U njemu se takode nastavljaju smernice u
vezi sa priznavanjem i prestankom priznavanja iz MRS 39.

Klasifikacija i vrednovanje: MSFI 9 obuhvata tri osnovne kategorije za vrednovanje
finansijskih sredstava: po amortizovanoj vrednosti, po fer vrednosti kroz izvestaj o
ukupnom rezultatu (ukupan rezultat) i po fer vrednosti kroz ostali ukupni rezultat
(kapital). Finansijska sredstva se klasifikuju i odmeravaju u skladu sa poslovnim
modelom u okviru kojeg se drze i karakteristikama njihovih ugovorenih nov¢anih
tokova. Poslovni model se definise u skladu sa procenom rukovodstva Drustva o
nameni za koju se finansijska sredstva drze i1 ciljevima upravljanja finansijskim
sredstvima na osnovu svih dostupnih relevantnih ¢injenica za procenu poslovnog
modela.
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Uticaj i primena novih revidiranih MRS/MSFI (nastavak)

Primena MSFI 9 od 1. januara 2020. godine je u odredenoj meri uticala na finansijske
izvesStaje Drustva, odnosno na klasifikaciju i vrednovanje finansijskih sredstava i
obaveza, i rezultirala je u korekciji nerasporedenog dobitka u iznosu od RSD 216
hiljada na dan 1. januara 2020. godine po osnovu novog modela obezvredenja
finansijskih sredstava. Klasifikacija i vrednovanje finansijskih instrumenata Drustva u
skladu sa novim MSFI 9 detaljno je obelodanjena u Napomeni 3.4.

Analiza uticaja MSFI 15 “Prihod od ugovora sa kupcima”

MSFI 15-“Prihod iz ugovora sa kupcima” (MSFI 15) zamenjuje postojece smernice u
vezi sa priznavanjem prihoda, ukljucuju¢i MRS 18 “Prihodi” i MRS 11 “Ugovori o
izgradnji” i povezana tumacenja standarda. MSFI 15 obezbeduje sveobuhvatni model za
priznavanje prihoda na bazi principa pet koraka koji se primenjuje na sve ugovore sa
kupcima.

Pet koraka u ovom modelu su:

+ identifikovanje ugovora sa kupcem;

+ identifikovanje obaveze izvrSenja u ugovoru (jedinstvene cinidbene obaveze -
isporuka dobara/pruzanje usluga);

* odredivanje cene transakcije;

» alociranje cene transakcije na obavezu izvrSenja u ugovoru; i

* priznavanje prihoda kada (ili ako) entitet zadovolji obaveze izvrSenja.

Primena MSFI 15 zahteva od rukovodstva da vr$i procene koje uti¢u na utvrdivanje
visine i vremenskog rasporeda priznavanja prihoda od ugovora sa kupcima.

One ukljucuju:
— utvrdivanje momenta ispunjavanja obaveza izvrSenja; i
— odredivanje transakcione cene koja je alocirana na iste.

Shodno odredbama ovog standarda, Drustvo priznaje prihod kada (ili ako) ispuni
ugovornu obavezu izvrSenja u pogledu prenosa robe ili usluge kupcu. Roba ili usluge
smatraju se prenetim kada kupac stekne kontrolu nad njima odnosno kada se iste
isporuce kupcu. Ugovorna obaveza moze da bude ispunjena, odnosno prihod priznat
tokom vremenskog perioda pruzanja usluge ili u trenutku isporuke robe kupcu (pruzanja
usluge).

Primena MSFI 15 od 1. januara 2020. godine nije uticala na finansijske izveStaje
Drustva, niti je rezultirala u korekciji nerasporedenog dobitka na dan 1. januara 2020.
godine po osnovu primene novog modela priznavanja prihoda.

Prilikom sastavljanja ovih finansijskih izvestaja, Drustvo nije primenilo MSFI i MRS
koji u svojim odredbama dozvoljavaju raniju primenu niti je primenilo standarde Ciji
prevod nije utvrdilo i objavilo ministarstvo nadlezno za poslove finansija.
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Uporedni podaci

Uporedne podatke predstavljaju finansijski izvestaji na dan i za godinu zavrSenu na dan
31. decembra 2019. godine koji su bili predmet korekcija navedenih u narednom
pasusu. Po osnovu prve primene MSFI 9 i MSFI 15 nije bilo korekcije nerasporedenog
dobitka na dan 1. januara 2020. godine.

Drustvo je izvrSilo korekciju pocetnog stanja po osnovu utvrdenih greSaka iz ranijeg
perioda u skladu sa zahtevima MRS 8 - Racunovodstvene politike, promene
racunovodstvenih procena i greske a odnose se na svodenje na fer vrednost beskamatnih
dugoro¢nih pozajmica mati¢nog pravnog lica primenom trzisne efektivne kamatne stope
za tu vrstu finansijskog instrumenta. Ukupan iznos korekcije uporednih podataka po
ovom osnovu iznosi RSD 1.641 hiljadu dinara i po tom osnovu su uvecane rezerve
Brokera, odnosno umanjena dugoro¢na obaveza prema mati¢énom pravnom licu i time
svedena na fer vrednost.

KoriS$éenje procenjivanja

Sastavljanje finansijskih izvestaja u skladu sa MSFI zahteva od rukovodstva koris¢enje
najboljih moguéih procena i razumnih pretpostavki, koje imaju efekta na primenu
ra¢unovodstvenih politika i na prikazane iznose sredstava i obaveza, kao i prihoda i
rashoda. Stvarna vrednost sredstava i obaveza moze da odstupa od vrednosti koja je
procenjena na ovaj nacin.

Procene, kao i pretpostavke na osnovu kojih su procene izvrsene, su predmet redovnih
provera. Revidirane raunovodstvene procene se prikazuju za period u kojem su
revidirane i za buduce periode.

PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA
Nekretnine, postrojenja i oprema

Nekretnine, postrojenja i opremu Drustva na dan 31. decembra 2020. godine ¢ine
gradevinski objekti i oprema. Gradevinski objekti i oprema su iskazani po nabavnoj
vrednosti, umanjenoj za akumuliranu ispravku vrednosti.

Pocetno vrednovanje nekretnina, postrojenja i opreme vrsi se po nabavnoj vrednosti
uvecanoj za zavisne troSkove nabavke. Nabavnu vrednost ¢ini vrednost po fakturi
dobavljaca ukljucujuci carine, poreze koji se ne mogu refundirati i sve druge troskove
dovodenja sredstva u stanje funkcionalne pripravnosti.

Ulaganja koja povecavaju korisni vek trajanja imovine iskazuju se kao deo te imovine,
dok ulaganja u odrzavanje i opravke koja ne produzavaju korisni vek trajanja, terete
troskove tekuceg perioda. Dobici ili gubici koji se javljaju prilikom rashodovanja ili
prodaje opreme, priznaju se u Korist ili na teret bilansa uspeha, kao deo ostalih prihoda
ili ostalih rashoda.




BROKERSKO-DILERSKO DRUSTVO
INTERCITY BROKER AD BEOGRAD

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE
Sa 31. decembrom 2020. godine
Iznosi su iskazani u RSD hiljada, osim ukoliko nije drugacije naznaceno

3.

3.1

3.2.

PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)
Nekretnine, postrojenja i oprema (nastavak)

Otpisivanje se vrsi primenom proporcionalne metode kojom se vrednost sredstava u
potpunosti otpisuje tokom procenjenog veka upotrebe. Otpisivanje se visi po stopama
koje su zasnovane na preostalom korisnom veku upotrebe sredstava, procenjenom od
strane rukovodstva Drustva.

Investicione nekretnine

Podetno merenje investicione nekretnine prilikom sticanja (nabavke) vr§i se po
nabavnoj vrednosti ili ceni koStanja. Pri po¢etnom merenju, zavisni troskovi nabavke
ukljucuju se u nabavnu vrednost ili cenu kostanja.

Naknadni izdatak koji se odnosi na ve¢ priznatu investicionu nekretninu pripisuje se
iskazanom iznosu investicione nekretnine ako ispunjava uslove da se prizna kao stalno
sredstvo, tj. ako je vek trajanja duzi od godinu dana i ako je vrednost naknadnog izdatka
visa od proseéne bruto zarade po zaposlenom u Republici, prema poslednjem
objavljenom podatku republi¢kog organa nadleznog za poslove statistike.

Naknadni izdatak koji ne zadovoljava uslove iz stava 3. ovog clana iskazuje se kao
trosak poslovanja u periodu u kojem je nastao nakon pocetnog priznavanja, naknadno
merenje investicione nekretnine vrsi se po troskovnom modelu, odnosno po nabavnoj
vrednosti ili ceni koStanja umanjenoj za ukupan iznos ispravki vrednosti po osnovu
amortizacije i ukupan iznos ispravki vrednosti po osnovu obezvredenja.

Primenjene godisnje amortizacione stope za glavne grupe osnovnih sredstava su:

Gradevinski objekti 1,50%
Kompjuterska oprema 25,00%
Klima i rashladni uredaji 10,00%
Telefoni i telefonske centrale 7,00%
Kancelarijski namestaj 8,00%
Nematerijalna ulaganja i automobili 5,00%

Obracun amortizacije opreme pocinje kada se ova sredstva stave u upotrebu.

Godisnje stope amortizacije koje je Broker primenio pri obraCunu amortizacije opreme
po godisnjem racunu na dan 31.12.2020. godine za svrhe finansijskog izvestavanja
razlicite su od stopa amortizacije koje su propisane i priznaju se u poreskom bilansu
Brokera za svrhe utvrdivanja oporezive dobiti. Obracun amortizacije za poreske svrhe
vr§i se u skladu sa Zakonom o porezu na dobit preduzeéa Republike Srbije i
Pravilnikom o nacinu razvrstavanja stalnih sredstava po grupama i nacinu utvrdivanja
amortizacije za poreske svrhe, §to rezultira u odlozenim porezima koje je Broker
priznao u svojim finansijskim izvestajima.

Korisni vek upotrebe i stope amortizacije su iste i nisu se menjale u odnosu na 2019.
godinu.
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3.

3.3.

3.4.

PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)
Obezvredenje nefinansijske imovine

Saglasno usvojenoj racunovodstvenoj politici, na dan bilansa stanja, rukovodstvo
Brokera analizira vrednosti po kojima je prikazana materijalna imovina i procenjuje da
li postoje indikacije obezvredivanja nekog sredstva.

Ukoliko postoji indikacija da je neko sredstvo obezvredeno, nadoknadiv iznos te
imovine se procenjuje kako bi se utvrdio iznos obezvredenja. Ukoliko je nadoknadivi
iznos nekog sredstva procenjen kao nizi od vrednosti po kojoj je to sredstvo prikazano u
poslovnim knjigama Brokera, postojeca vrednost tog sredstva se umanjuje do visine
nadoknadive vrednosti, koju predstavlja vrednost veca od neto prodajne vrednosti i
vrednosti u upotrebi.

Finansijska sredstva
Drustvo u skladu sa MSFI 9 sva finansijska sredstva klasifikuje u dve grupe:

e Duznicka finansijska sredstva, odnosno sredstva koja se vrednuju po
amortizovanoj vrednosti, i

e Vlasnicka sredstva za Cije se vrednovanje koristi fer vrednost.

Klasifikacija finansijskih sredstava prilikom inicijalnog priznavanja zavisi od
karakteristika ugovornih nov¢anih tokova sredstva i poslovnog modela Drustva za
njihovo upravljanje. Sa izuzetkom potrazivanja od kupaca koja ne sadrze znacajnu
komponentu finansiranja, Drustvo inicijalno priznaje finansijska sredstva no fer
vrednosti uvecanoj za, u slucaju finansijskih sredstava koja se ne iskazuju po fer
vrednosti kroz bilans uspeha, direktne troskove transakcija.

Da bi finansijsko sredstvo bilo klasifikovano i odmeravano po amortizovanom trosku ili
po fer vrednosti kroz ukupan ostali rezultat, njegovi tokovi gotovine treba da odraZavaju
iskljucivo placanje glavnice i kamate. Ova procena se vr$i na nivou instrumenta.

Poslovni model Drustva za upravljanje finansijskim sredstvima se odnosi na nacin
upravljanja sredstvima od strane Drustva a radi generisanja novéanih tokova. Poslovni
model odreduje da li nov¢ani tokovi nastaju kao rezultat naplate ugovornih novcanih
tokova, prodaje finansijskih sredstava ili kao rezultat oba modela.

Nakon pocetnog priznavanja, Drustvo ¢e finansijska sredstva odmeravati po:
e amortizovanoj vrednosti;
e fer vrednosti kroz ostali ukupan rezultat; ili
o fer vrednosti kroz bilans uspeha.
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3.

3.4.

3.4.1.

3.4.2.

PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)
Finansijska sredstva (nastavak)
Finansijska sredstva po amortizovanoj vrednosti

Finansijska sredstva se odmeravaju po amortizovanoj vrednosti ako su ispunjeni sledeci
kriterijumi:

o finansijsko sredstvo se drzi u okviru poslovnog modela ¢iji je cilj naplata
ugovorenih tokova gotovine i

e uslovi ugovora finansijskog sredstva na naznac¢ene datume uzrokuju tokove
gotovine koji su iskljucivo otplate glavnice i kamate na neizmireni iznos
glavnice.

Finansijska sredstva po amortizovanoj vrednosti se naknadno mere primenom metoda
efektivne kamatne stope i testiraju se na obezvredenje.

Finansijska sredstva u ovoj kategoriji obuhvataju potrazivanja od kupaca, ostala
potrazivanja i amortizacione hartije od vrednosti.

Finansijska sredstva po fer vrednosti kroz ostali ukupni rezultat

Drustvo vrednuje duznicke instrumente po fer vrednosti kroz ukupan ostali rezultat ako
su ispunjeni sledec¢i kriterijumi:

o finansijsko sredstvo se drzi u okviru poslovnog modela ¢iji je cilj drzanje radi
naplate ugovornih nov¢anih tokova i prodaja, i

e ugovorne odredbe finansijskog sredstva definiSu tokove gotovine na odredene
datume koji su iskljucivo placanja glavnice i kamate na neizmirenu glavnicu.

Kod ovih instrumenata prihodi od kamate, kursne razlike i gubici od obezvredenja ili
ukidanja obezvredenja se priznaju u bilansu uspeha i izracunavaju na isti nacin kao kod
finansijskih sredstava po amortizovanoj vrednosti. Preostale promene u fer vrednosti se
priznaju u ukupnom ostalom rezultatu. Prilikom prestanka priznavanja, kumulativne
promene fer vrednosti koja je bila priznata u ukupnom ostalom rezultatu se prenose u
bilans uspeha.

Prilikom inicijalnog priznavanja, Drustvo moze da odabere da klasifikuje ulaganja u
instrumente kapitala kao ulaganja u instrumente kapitala naznacene po fer vrednosti
kroz ukupan ostali rezultat. Klasifikacija se opredeljuje na nivou pojedinacnog
finansijskog instrumenta.

Pri naknadnom procenjivanju ovakve imovine promene fer vrednosti ne tangiraju
rezultat ve¢ preko ostalog ukupnog rezultata kapital DruStva i nisu predmet
obezvredenja.
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3.

3.4.

3.4.3.

3.4.4.

PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)
Finansijska sredstva (nastavak)
Finansijska sredstva po fer vrednosti kroz bilans uspeha

Finansijska sredstva koja se vrednuju po fer vrednosti kroz bilans uspeha ukljuéuju
finasijsku imovinu koja se drzi radi trgovine, finansijske derivate (osim ako su
opredeljena kao efektivni hedging instrument), imovinu koja je opredeljena po fer
vrednosti prilikom pocetnog priznavanja ili je obavezno njeno vrednovanje po fer
vrednosti kroz bilans uspeha i finansijsku imovinu sa novcanim tokovima koji nisu
samo placanja glavnice i kamate na neizmireni iznos glavnice.

Finansijska sredstva se klasifikuju kao ona koja se drzi radi trgovine ako su pribavljena
sa ciljem prodaje ili ponovne kupovine u bliskoj buduénosti.

Promene u fer vrednosti ovih finansijskih sredstava se priznaju u bilansu uspeha.
Finansijsko sredstvo prestaje da se priznaje ako je:
e doslo do isteka prava na priliv novca po 0snovu tog sredstva;

e Drustvo je izvrSilo prenos prava na priliv novca po osnovu sredstva ili je
preuzelo obavezu da izvr$i isplatu na osnovu tog sredstva u punom iznosu bez
materijalno znacajnih odlaganja tre¢em licu no osnovu ugovora o prenosu;i ili
je (a) prenelo sve rizike i koristi u vezi sa sredstvom ili (b) nije niti prenelo, niti

zadrzalo sve rizike i koristi u vezi sa sredstvom ali je prenelo kontrolu nad njim.
Obezvredenje finansijskih sredstava

Pri pocetnom priznavanju, potrazivanja od kupaca koja nemaju znacajnu finansijsku
komponentu mere se po njihovoj transakcionoj ceni.

Drustvo ¢e odmeravati rezervisanja za umanjenje vrednosti u iznosu koji je jednak
oc¢ekivanim kreditnim gubicima odredenog veka trajanja za potrazivanja od kupaca ili
ugovorna sredstva koja nastaju iz transakcija koje su iz delokruga MSFI 15 koja sadrze i
koja ne sadrze zna¢ajnu finansijsku komponenetu.

Drustvo je primenilo pojednostavljeni pristup da bi priznalo oCekivane gubitke za
potrazivanja od kupaca u skladu sa MSFI 9. Ovaj model procenjivanja ocekivanih
kreditnih gubitaka tokom Zivotnog veka, se primenjuje na finansijska sredstva Drustva
koja se vrednuju po amortizovanoj vrednosti, prvenstveno potrazivanja od kupaca.

Ispravka vrednosti zashiva se na istorijskim stopama neizvr$avanja obaveza poslovnih
partnera tokom prethodne 3 (tri) godine, ali se uskladuje sa procenom buduéih kretanja.

Stope istorijskih gubitaka racunaju se tako $to se nenaplaCena potrazivanja postave u
odnosu na potrazivanja koja su naplacena i to razvrstanim po rokovima naplate u
odredenom periodu preko 30, 60, 90 ili 180 dana.
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3.

3.4.

3.4.4.

3.5.

PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)
Finansijska sredstva (nastavak)
Obezvredenje finansijskih sredstava (nastavak)

Pod nenapladenim potrazivanjima podrazumevaju se ona potrazivanja koja nisu
naplacena u roku 360 dana od isteka ugovorenog roka za placanje, zatim potrazivanja
od kupaca ¢iji su poslovni racuni blokirani, ako je doneta odluka da se pokrene sudski
spor za naplatu potrazivanja, otvoren je predstecajni ili ste¢ajni postupak.

Utvrdene stope istorijskih gubitaka u skladu sa o¢ekivanim ekonomskim okolnostima.

Obracun ocekivanog kreditnog rizika zasniva se na utvrdenim procentima umanjenja
vrednosti primenjenim na iznos ukupnih potrazivanja razvrstan po ro¢nosti kasnjenja u
placaju.

Odluku o indirektnom otpisu, odnosno ispravci vrednosti potrazivanja od kupaca preko
racuna ispravke vrednosti na predlog Komisije za popis potrazivanja i kratkorocnih
plasmana donosi Upravni odbor Drustva.

Odluku o direktnom otpisu potrazivanja od kupaca na predlog Komisije za popis
potrazivanja i kratkoro¢nih plasmana donosi Upravni odbor Drustva.

Finansijske obaveze

Obaveze se priznaju na datum bilansa stanja kada je verovatno da ¢ée odliv sredstava
koja sadrze ekonomske koristi biti rezultat izmirenja sada$nje obaveze i da iznos po
kome ¢e uslediti odliv sredstava pouzdano moze da se odmeri.

Finansijska obaveza je svaka obaveza koja za pravno lice predstavlja ugovornu
obavezu:

e daisporuéi gotovinu ili drugo finansijsko sredstvo drugom pravnom licu, ili

e da razmeni finansijske instrumente sa drugim pravnim licima pod uslovima koji
su potencijalno nepovoljni.

Finansijske obaveze se po¢etno odmeravaju u visini njihove nabavne cene (vrednosti
transakcije ukljuuju¢i i troskove transakcije) koja predstavlja poStenu vrednost
primljene nadoknade. Nakon pocetnog priznavanja, finansijske obaveze se iskazuju no
amortizovanoj vrednosti koris¢enjem metoda efektivne kamatne stope, osim finansijskih
obaveza po fer vrednosti kroz bilans uspeha. Amortizovana vrednost finansijske
obaveze je iznos po kome se obaveze inicijalno vrednuju, umanjen za iznos otplate
glavnice, a uvecan ili umanjen za akumuliranu amortizaciju koris¢enjem metoda
efektivne kamatne stope.

Finansijska obaveza je tekuca ukoliko se o¢ekuje da bude izmirena u redovnom toku
poslovnog ciklusa Drustva, odnosno koja dospeva u periodu do 12 meseci nakon
datuma bilansa stanja. Sve ostale obaveze se klasifikuju kao dugoro¢ne obaveze.
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3.

3.5.

3.5.1.

3.6.

3.7.

3.8.

PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)
Finansijske obaveze (nastavak)

Finansijska obaveza prestaje da se priznaje samo onda kada je ugasena, odnosno kada je
izmirena, otkazana ili je istekla.

Obaveze u stranoj valuti, kao i obaveze sa valutnom klauzulom, procenjuju se na dan
sastavljanja finansijskih izveStaja po srednjem kursu strane valute na dan sastavljanja
finansijskih izvestaja. Razlike koje se tom prilikom obracunaju obuhvataju se kao
rashodi i prihodi perioda.

Smanjenje obaveza po osnovu zakona, vanparni¢énog poravnanja i sl. vr$i se direktnim
otpisivanjem.

Obaveze iz poslovanja

Obaveze prema dobavljacima i ostale obaveze iz poslovanja se vrednuju po nominalnoj
vrednosti primljene naknade koja je priblizno jednaka njihovoj fer vrednosti.

Gotovinski ekvivalenti i gotovina

U izveStaju o novCanim tokovima pod gotovinom i gotovinskim ekvivalentima
podrazumevaju se gotovina, cekovi poslati na naplatu, sredstva na racunima (depoziti)
kod drugih banaka (ukljucujuéi i Narodnu banku Srbije) i sredstva na teku¢em racunu.

Kapital

Kapital se sastoji od osnovnog kapitala (emitovane akcija iz emisija), kapitalne rezerve,
rezerve iz dobitka, revalorizacione rezerve, nerealizovanih dobitaka po osnovu hartija
od vrednosti, nerealizovanih gubitaka po osnovu hartija od vrednosti, nerasporedenog
dobitka i gubitka.

Poslovni prihodi

Poslovni prihodi ukljucuju prihode od naknada za izvrSene usluge u trgovanju hartijama
od vrednosti, prihode iz dilerskog nacina poslovanja i prihode ostalih usluga.

Prihode po osnovu naknada Cine provizije po osnovu trgovine vlasni¢kim hartijama od
vrednosti i obveznicama stare devizne Stednje, dok prihode od ostalih usluga Cine
prihodi po osnovu pruZanja korporativnih usluga, i ostale naknade koje ukljucuju
naknade za otvaranje raCuna, preknjizavanje na vlasniCkim racunima klijenata po
raznim osnovama u Centralnom registru hartija od vrednosti.

Prema MSFI 15 Drustvo priznaje prihod koji predstavlja prenos ugovorom obecanih
dobara ili usluga kupcima u iznosu koji odrazava naknadu na koju Drustvo oéekuje da
stekne pravo u zamenu za preneta dobra i usluge.

Drustvo uvodi pristup priznavanja prihoda od pet koraka:
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3.

3.8.

3.9.

3.10.

3.11.

PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)
Poslovni prihodi (nastavak)

Identifikacija ugovora sa kupcima;

Identifikacija ugovorne obaveze tj. da li je to isporuka dobara ili usluga;
Utvrdivanje cene transakcije;

Alokacija cene transakcije na ugovorne obaveze;

Priznavanje prihoda kada se ispune ugovorne obaveze.

agbrwbdE

Poslovni rashodi

Poslovne rashode ¢ine rashodi naknada, gubici na ostvarenoj razlici u ceni, troskovi
amortizacije, troskovi bruto zarada i ostali poslovni rashodi.

Rashodi naknada obuhvataju naknade Beogradskoj berzi a.d. Beograd, Centralnom
registru, depo i Kliring hartija od vrednosti a.d. Beograd i Komisiji za hartije od
vrednosti.

Gubici na ostvarenoj razlici u ceni se odnose na realizovane gubitke koji nastaju
prilikom trgovanja hartijama od vrednosti.

Poslovni rashodi prikazuju se u bilansu uspeha po nacéelu uzro¢nosti prihoda i rashoda,
odnosno na obracunskoj osnovi i utvrduju se za period u kome su nastali.

Finansijski prihodi i finansijski rashodi

Finansijske prihode ¢ine prihodi od kamata, pozitivne kursne razlike i prihodi od
dividendi.

Prihodi od kamata obuhvataju kamate po osnovu sredstava koja su deponovana u
Garantnom fondu kod Centralnog registra, depo i Kkliringa hartija od vrednosti a.d.
Beograd

Finansijski rashodi obuhvataju rashode kamata, negativne kursne razlike i ostale
finansijske rashode.

Prihodi i rashodi od kamata, uklju¢uju¢i i zateznu kamatu obraCunati su po nacelu
uzrocnosti prihoda i rashoda i uslovima iz obligacionog odnosa, koji su definisani
ugovorom izmedu Brokera i komitenta.

Preracunavanje stranih sredstava pla¢anja i ratunovodstveni tretman kursnih
razlika

Stavke ukljucene u finansijske izveStaje Brokera odmeravaju se koriS¢enjem valute
primarnog privrednog okruzenja u kome Broker posluje (funkcionalna valuta). Kao §to
je izneto u Napomeni 2.1., finansijski izvestaji prikazani su u hiljadama dinara (RSD),
koji predstavlja funkcionalnu i izve$tajnu valutu Brokera.
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3.

3.11.

3.12.
(2)

(b)

(©)

PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)

Preracunavanje stranih sredstava pla¢anja i racunovodstveni tretman kursnih
razlika (nastavak)

Sredstva i obaveze iskazani u stranoj valuti na dan bilansa stanja, preracunati su u
dinare po srednjem kursu Narodne Banke Srbije vazeCem na dan bilansa stanja
(napomena 25.).

Poslovne promene nastale u stranoj valuti su preracunate u dinare po srednjem kursu
utvrdenom na medubankarskom trzistu deviza, koji je vazio na dan poslovne promene.

Kursne razlike nastale prilikom preracuna pozicija bilansa stanja iskazanih u stranoj
valuti i prilikom poslovnih transakcija u stranoj valuti, evidentirane su u Korist ili na
teret bilansa uspeha kao finansijski prihodi, odnosno finansijski rashodi (Napomene 16 i
17).

Pozitivni i negativni efekti ugovorenih deviznih klauzula u vezi obaveza, nastali
primenom ugovorenog kursa, takode se iskazuju kao deo finansijskih prihoda, odnosno
rashoda (Napomene 16 i 17).

Naknade zaposlenima

Porezi i doprinosi za obavezno socijalno osiguranje

U skladu sa propisima koji se primenjuju u Republici Srbiji, Broker je obavezan da
uplacuje doprinose raznim drzavnim fondovima za socijalnu zastitu. Ove obaveze
ukljucuju doprinose na teret zaposlenih i na teret poslodavca u iznosima koji se
obraCunavaju primenom zakonom propisanih stopa. Broker ima zakonsku obavezu da
izvr§i obustavu obrac¢unatih doprinosa iz bruto zarada zaposlenih i da za njihov ra¢un
izvrsi prenos obustavljenih sredstava u korist odgovarajucih drzavnih fondova. Broker
nije u obavezi da zaposlenima nakon odlaska u penziju isplacuje naknade koje
predstavljaju obavezu penzionog Fonda Republike Srbije. Porezi i doprinosi koji se
odnose na definisane planove naknada po osnovu zarada, evidentiraju se kao rashod
perioda na koji se odnose.

Obaveze po osnovu otpremnina

U skladu sa Pravilnikom o radu, Brokersko dilersko drustvo je u obavezi da isplati
otpremnine prilikom odlaska u penziju u visini tri prose¢ne zarade isplacene po
zaposlenom u Republici Srbiji, prema poslednjem objavljenom podatku republickog
organa nadleznog za poslove statistike. Pravo na ove naknade je obi¢no uslovljeno
ostajanjem zaposlenog lica u sluzbi do starosne granice odredene za penzionisanje i do
ostvarenja minimalnog radnog staza.

Ucesce u dobiti i bonusi

Broker priznaje obavezu i trosak za bonuse i uce$¢e u dobiti na osnovu proracuna kojim
se uzima u obzir dobit koja pripada akcionarima nakon odredenih korekcija. Broker
priznaje rezervisanje u slucaju ugovorene obaveze ili ako je ranija praksa stvorila
izvedenu obavezu.
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3.

3.13.
(@)

(b)

3.14.

PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)

Porez na dobitak

Tekuéi porez

Porez na dobitak predstavlja iznos koji se obracunava i pla¢a u skladu sa odredbama
Zakona o porezu na dobit preduze¢a Republike Srbije. Broker tokom godine porez na
dobit pla¢a u vidu meseénih akontacija, ¢iju visinu utvrduje na osnovu poreske prijave
za prethodnu godinu. Konaé¢na poreska osnovica, na koju se primenjuje propisana stopa
poreza na dobit brokera od 15% utvrduje se poreskim bilansom Brokera.

Poreska osnovica obuhvata dobitak iz bilansa uspeha uskladenu za odredene rashode i
prihode, saglasno poreskim propisima i umanjenu za ulaganja u osnovna sredstva i
izvrSene isplate bruto zarada, odnosno plata novozaposlenim radnicima.

Zakon o porezu na dobit preduzeca Republike Srbije obvezniku koji izvr$i ulaganja u
osnovna sredstva, priznaje pravo na poreski kredit u visini od 20% izvr$enog ulaganja, s
tim $to poreski kredit ne moze biti veci od 33% obraCunatog poreza u godini u kojoj je
izvrSeno ulaganje. Neiskori$¢eni deo poreskog kredita moze se preneti na ra¢un poreza
na dobit iz buduéih obracunskih perioda, ali ne duZe od deset godina.

OdloZeni porez

Odlozeni porez na dobitak se obracunava za sve privremene razlike izmedu poreske
oshove imovine i obaveza i njihove knjigovodstvene vrednosti.

Trenutno vaZeée poreske stope na dan bilansa su koriS¢ene za obracun iznosa
odlozenog poreza. Odlozene poreske obaveze priznaju se za sve oporezive privremene
razlike izmedu poreske osnove sredstava i obaveza na dan bilansa stanja, i iznosa
iskazanih za svrhe izvesStavanja, a §to ¢e rezultirati oporezivim iznosima buduéih
perioda. Odlozena poreska sredstva priznaju se za odbitne privremene razlike i za efekte
prenetog gubitka i neiskoris¢enih poreskih kredita iz prethodnih perioda do iznosa do
kojeg je verovatno da ¢e postojati buduéi oporezivi dobici na teret kojih se odloZena
poreska sredstva mogu iskoristiti.

Teku¢i i odlozeni porezi priznaju se kao prihodi i rashodi i ukljucuju se u neto dobitak
perioda, izuzev iznosa odloZenih poreza koji je nastao po osnovu svodenja hartija od
vrednosti raspolozivih za prodaju na njihovu trZi$nu vrednost na dan bilansa stanja, Koji
se evidentira direktno u kapital.

Obelodanjivanje odnosa sa povezanim licima

Za svrhe ovih finansijskih izvestaja, pravna lica se tretiraju kao povezana ukoliko jedno
pravno lice ima moguénost kontrolisanja drugog pravnog lica ili vr§i zna¢ajan uticaj na
finansijske 1 poslovne odluke drugog lica, $to je definisano u MRS 24 “Obelodanjivanje
odnosa sa povezanim licima“.

Stanja potraZivanja i obaveza na dan bilansa stanja, kao i transakcije u toku godine
nastale sa akcionarima Brokera i drugim povezanim pravnim licima posebno se
obelodanjuju u napomenama uz finansijske izvestaje (Napomena 20).
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3.

3.14.

3.15.

3.16.

(@)

PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)
Obelodanjivanje odnosa sa povezanim licima (nastavak)

Odnosi izmedu Brokera i njegovih povezanih pravnih lica regulisani Su na ugovornoj
osnovi i po trzisnim uslovima.

Pravi¢na (fer) vrednost

Poslovna politika Brokera je da obelodani informacije o pravi¢noj vrednosti aktive i
pasive za koju postoje zvani¢ne trzi$ne informacije i kada se pravi¢na vrednost zna¢ajno
razlikuje od knjigovodstvene vrednosti.

U Republici Srbiji ne postoji dovoljno trzisnog iskustva, kao ni stabilnosti i likvidnosti
kod kupovine i prodaje potrazivanja i ostale finansijske aktive i pasive, posto zvani¢ne
trziSne informacije nisu u svakom trenutku raspolozive.

Stoga, pravicnu vrednost za sve finansijske instrumente nije moguce pouzdano utvrditi
u odsustvu aktivnog trzista. Rukovodstvo Brokera vrsi procenu rizika i u slu¢ajevima
kada se oceni da vrednost po kojoj se imovina vodi u poslovnim knjigama nece biti
realizovana vrsi ispravku vrednosti.

Hartije od vrednosti kojima se trguje i hartije od vrednosti raspolozive za prodaju su
iskazane po trzi$noj vrednosti.

Po misljenju rukovodstva Brokera, iznosi u prilozenim finansijskim izveStajima
odrazavaju vrednost koja je u datim okolnostima najverodostojnija i najkorisnija za
potrebe izvestavanja.

Upravljanje rizicima

Broker je u svom redovnom poslovanju u razli¢itom obimu izlozen odredenim
finansijskim rizicima i to: trzis$ni rizik (koji obuhvata rizik od promene kursa stranih
valuta i rizik od promene kamatnih stopa i cenovni rizik), rizik likvidnosti i kreditni
rizik.

Upravljanje rizicima u Brokeru je usmereno na minimiziranje potencijalnih negativnih
uticaja na finansijsko stanje i poslovanje Brokera u situaciji nepredvidivosti finansijskih
trzista.

Trzis$ni rizik

U svom poslovanju Broker je izlozen trzi$nim rizicima:
- promena kurseva stranih valuta (devizni rizik),

- promena kamatnih stopa i

- cena hartija od vrednosti.

Devizni rizik
Broker je izlozen deviznom riziku za hartije od vrednosti koje se drze do dospeca

(obveznice Republike Srbije), a koje su nominovane u EUR valuti, kao i za kredite (od
povezanog lica i od lizing kompanije) nominovane u EUR.
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3.

3.16.

(@)

PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)
Upravljanje rizicima (nastavak)

Trzis$ni rizik

Devizni rizik (nastavak)

Kao jednu vrstu zastite od promene deviznog kursa (EUR) Broker koristi plasman u
amortizacione obveznice Republike Srbije nominovane u EUR valuti. Druge
instrumente Broker ne Koristi, s obzirom da u Republici Srbiji takvi instrumenti nisu
uobicajeni. Stabilnost ekonomskog okruzenja u kojem Broker posluje, stabilnost BDP-

......

zakonodavnog okvira izmedu ostalog uticu na stabilnost odnosa EUR/RSD.

U narednoj tabeli prikazane su obveznice Republike Srbije nominovane u EUR koje
Broker drzi do dospeca, sa stanjem na dan 31.12.2020. godine.

ISIN Koli¢ina Cena Vrednost u EUR Datum
(31.12.2020) (31.12.2020.) dospeéa
RSMFRSD67853 14.434 96,7700 1.397 | 28.02.2021.
RSMFRSD56211 14.434 96,0000 1.386 | 20.08.2021.
RSMFRSD97934 47.004 95,0000 4,465 | 28.02.2022.

Obveznice Republike Srbije nominovane u EUR, koje se drze do dospeca

Iz prethodne tabele vidljivo je da tokom 2021. godine na naplatu dospeva ukupno
28.868 komada obveznica Republike Srbije nominovanih u EUR, a koje ¢e na dospecu
imati ukupnu vrednost od 2.886 EUR.

Naredne dve tabele prikazuju stanja monetarne imovine i monetarnih obaveza na dan
31.12.2020. godine.

Monetarna imovina (u 000) EUR RSD
Dugorocni finansijski plasmani 9.313
Kratkoro¢ni finansijski plasmani 14.672
HoV koje se drZe do dospeca 7,25
Potrazivanja 6.185
Gotovina i gotovinski ekvivalenti 5.296

Monetarna imovina na dan 31.12.2020. godine

Od RSD 14.672 hiljade na plasman u investicione jedinice odnosi se RSD 12.636
hiljada, dok se od RSD 6.185 hiljada potrazivanja RSD 4.703 hiljade odnosi na
potrazivanja po osnovu depozita u CRHoV-u.

Monetarne obaveze (u 000) EUR RSD
Dugoroc¢ni krediti i lizing 65,71
Kratkoro¢ne finansijske obaveze 14,23
Obaveze iz poslovanja 840
Ostale kratkoro¢ne obaveze 302

Monetarne obaveze na dan 31.12.2020. godine
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Upravljanje rizicima (nastavak)

Trzisni rizik (nastavak)

Devizni rizik (nastavak)

Od obaveza koje zavise od EUR valute Broker ima dugoro¢ni kredit prema mati¢nom
pravnom licu | finansijski lizing, dok od plasmana koji zavise od EUR valute Broker u
svom portfelju poseduje samo plasmane u amortizacione obveznice Republike Srbije

nominovane u EUR valuti.

Naredna tabela prikazuje vrednosti pomenutih obaveza i plasmana na dan 31.12.2020.
godine.

Finansijske obaveze i plasmani u eurima (u 000) EUR
Dugoro¢ni krediti prema povezanom licu 66,66
Kratkoro¢ne finansijske obaveze prema povezanom licu 9,45
Kratkoro¢ne finansijske obaveze po osnovu lizinga 4,79
Plasman u amortizacione obveznice RS 7,25

Obaveze i plasmani u ino valuti (000 EUR)

Rukovodstvo Brokera smatra da je odnos EUR/RSD ve¢ duzi period prili¢no stabilan, te
da u tekuéoj godini nema razloga da dode do znacajnijih promena pomenutog odnosa.
Prilikom razmatranja uticaja Deviznog rizika na poslovanje rukovodstvo je
pretpostavilo oscilaciju (apresijaciju/depresijaciju) u odnosu EUR/RSD od 10%, a §to je
neka maksimalna razumna promena odnosa EUR/RSD po misljenju rukovodstva. | u
tom sluéaju nema znacajnijeg uticaja ove promene kursa na poslovanje Brokera, pa je
samim tim i rizik od promene deviznog kursa od manjeg materijalnog znacaja na
poslovanje Brokera.

Kamatni rizik

Broker je izlozen riziku promene kamatnih stopa za iznos rezervi (RSD 1.401 hiljada)
nastalih po osnovu kredita od mati¢nog lica, koji je preko Efektivne kamatne stope
sveden na Fer vrednost.

Sa druge strane plasmani i potraZivanja Dru$tva su beskamatna.

Imaju¢i na umu strukturu Obrtne imovine, nivo lividnosti Brokera, mozemo zakljuciti

da novcani tok Brokera nije pod materijalno znacajnijim rizikom promene kamatnih
stopa, odnosno da novéani tok Brokera nece biti ugrozen promenom kamatnih stopa.

21




BROKERSKO-DILERSKO DRUSTVO
INTERCITY BROKER AD BEOGRAD

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE
Sa 31. decembrom 2020. godine
Iznosi su iskazani u RSD hiljada, osim ukoliko nije drugacije naznaceno

3. PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)
3.16. Upravljanje rizicima (nastavak)
(a) Trzisni rizik (nastavak)
Cenovni rizik hartija od vrednosti

Trzisni rizik odnosno rizik promena u cenama hartija od vrednosti predstavlja negativne
efekte koji mogu nastati usled pada cena nakon kupovine ili rasta cena nakon prodaje
odredenog instrumenta.

Broker svoj portfelj balansira na na¢in da je ovaj rizik sveden na minimum, a pre svega
to radi na slede¢i nacin:
- Primarno investira u akcije sa Prime marketa Beogradske berze

- Drugi deo investicija odnosi se na akcije preduzeca koja nisu na Prime listingu
Beogradske berze, ali godinama unazad imaju stabilno poslovanje i vode odgovornu
dividendnu politiku uz transparentno poslovanje i visok nivo Kkorporativne
odgovornosti

- Investira u Drzavne HoV, kao vid najsigurnijeg plasmana.

Naziv emitenta Br. akcija | Valuta Cena Vrednost Trziste Napomena

PB AGROBANKA AD 143 RSD 0 U stecaju
BEOGRAD - pod
administrativnim
upravljanjem - u ste¢aju

AKCIONARSKO 2.414 RSD 1.036 2.500.904 Prime
BROKER AERODROM
NIKOLA TESLA
BEOGRAD

Philip Morris Operations 65 RSD 5.860 380.900 MTP
a.d.

KOMERCIJALNA BANKA 610 RSD 2.998 1.828.780 | Prime
AD

Priv.dr. MIN DIV 188 RSD 600 112.800 MTP
SVRLJIG AD fab.vijaka i
del.za Sin.vozila

Naftna Industrija Srbije a.d. 2.866 RSD 644 1.845.704 | Prime
Novi Sad
POLITIKA - 446 RSD 8 3.568 MTP

AKCIONARSKO
BROKER ZA NOVINSKO-
IZDAVACKU I
GRAFICKU DELATNOST
BEOGRAD

REPUBLIKA SRBIJA, 14.434 EUR 96,77 1.397 Prime
VLADA

REPUBLIKA SRBIJA, 14.434 EUR 96,00 1.386 | Prime
VLADA

REPUBLIKA SRBIJA, 47.004 EUR 95,00 4.465 | Prime
VLADA

VRSAC AD STUP 528 RSD 9.000 4.752.000 MTP

Portfelj BDD Intercity brokera na dan 31.12.2020. godine

22




BROKERSKO-DILERSKO DRUSTVO
INTERCITY BROKER AD BEOGRAD

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE

Sa 31.

decembrom 2020. godine

Iznosi su iskazani u RSD hiljada, osim ukoliko nije drugacije naznaceno

3.

3.16.

(b)

PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)
Upravljanje rizicima (nastavak)
Rizik likvidnosti

Likvidnost Brokera, kao njegova sposobnost da o roku izvr$ava dospele obaveze, zavisi
sa jedne strane od bilansne strukture, a sa druge strane od uskladenosti priliva i odliva
sredstava.

Broker svojom imovinom i obavezama upravlja na nacin koji mu obezbeduje da u
svakom trenutku ispunjava sve svoje obaveze.

Broker vodi rac¢una o likvidnosti poslovanja tj. kontinuirano sagledava dospele obaveze
i oCekivanu naplatu potrazivanja, pri cemu tezi ka osvajanju novih klijenata i donosenju
novih poslova.

Nivo gotovine i gotovinskih ekvivalenata u okviru Obrtne imovine iznad je nivoa
Kratkoro¢nih finansijskih obaveza, Obaveze iz poslovanja i Ostalih kratkoro¢nih
obaveza, §to ukazuje na visoku likvidnost Brokera. Pored toga, kao $to smo ve¢ istakli
Broker prati i naplacuje potrazivanja u ugovorenim rokovima, dok se naplata po osnovu
trgovanja finansijskim instrumentima realizuje drugog dana od dana trgovanja, tako da
mozZemo zakljuéiti da je rizik od nastanka nelikvidnosti Brokera na veoma niskom
nivou.

Naredna tabela prikazuje strukturu obrtne imovine Brokera:

Struktura Obrtne imovine (u 000 RSD) 31.12.2020. 31.12.20109.

Obrtna imovina 27.148 26.131
Zalihe i dati avansi 659 53
Potrazivanja 6.185 6.266
Gotovina i gotovinski ekvivalenti 5.296 624
PDV 8 6
HoV po fer vrednosti kroz
bilans uspeha 14.672 19.182
HoV koje se drZe do dospeca (deo
koji dospeva do jedne godine) 328 -

Struktura Obrtne imovine, sintetika
Naredna tabela prikazuje strukturu kratkoro¢nih obaveza Brokera:
Struktura Kratkoro¢nih obaveza (u 000 31.12.2020. 31.12.20109.
RSD)

Kratkoro¢ne obaveze 2.816 1.955
Kratkoro¢ni krediti 1.111 -
Ostale kratkorocne
finansijske obaveze 563 541
Obaveze iz poslovanja 840 823
Ostale kratkoro¢ne obaveze 302 591

Struktura Kratkorocnih obaveza, sintetika
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3.

3.16.

PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)

Upravljanje rizicima (nastavak)

(b) Rizik likvidnosti (nastavak)

U narednoj tabeli prikazani su kratkoro¢ni finansijski plasmani na dan 31.12.2020.
godine.

Kratkoroc¢ni finansijski plasmani (u 000 RSD) RSD
Kratkoro¢ni finansijski plasmani 14.672
HoV kojima se trguje (akcije) 2.036
Investicione jedinice 12.636

Struktura Kratkorocnih obaveza, sintetika

Iz prethodne tabele vidiljvo je da ¢ak 86% kratkoro¢nih finansijskih plasmana Broker
,»drzi“ u investicionim jedinicama, koje su visoko likvidan vid plasmana, a koje su
istovremeno visestruko (4,48 puta) vece od kratkoro¢nih obaveza Brokera.

U narednoj tabeli jo§ jednom prikazujemo racia likvidnosti, koja jasno ukazuju na
visoku likvidnost poslovanja Brokera.

Racia likvidnosti 31.12.2020. 31.12.2019.
Racio opste (tekuée) likvidnosti 9,64 13,54
Racio rigorizne likvidnosti (Acid test) 9,41 13,52
Gotovinski racio (Cash Ratio) 1,88 0,32

(©)

Racia likvidnosti

Iz prethodne tabele vidljivo je da Broker ima visoke nivoe racia likvidnosti, pri ¢emu
Cash racio pokazuje da je Gotovina iznad nivoa Kratkoro¢nih finansijskih obaveza.

Imajué¢i na umu upravljanje naplatom potrazivanja, visok nivo likvidne imovine, kao i
nivo obaveza Brokera, rukovodstvo Brokera smatra da je rizik likvidnosti na niskom
nivou.

Kreditni rizik

Kada je re¢ o kreditnom riziku, Broker ima potencijalno dve vrste rizika:

- da kupci nece regulisati svoje obaveze prema Drustvu i

- da Broker nece biti u moguénosti da regulise svoje obaveze prema tre¢im stranama:
o obaveze iz poslovanja
o finansijske obaveze.
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3. PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)
3.16. Upravljanje rizicima (nastavak)
(c) Kreditni rizik (nastavak)
Rizik naplate potraZivanja od kupaca

Rizik naplate potrazivanja od kupaca predstavlja rizik da komitenti neée moci u
potpunosti ili delimi¢no da izmire svoje dospele obaveze prema Brokeru u ugovorenim
rokovima. Broker je izloZzen kreditnom riziku u ograni¢enoj meri. Obezbedenje od
kreditnog rizika uspostavljeno je preduzimanjem odredenih mera i aktivnosti na nivou
Brokera. Pored toga, Broker nema znacajnu koncentraciju kreditnog rizika u vezi sa
potrazivanjima, jer ima veliki broj medusobno nepovezanih komitenata sa pojedina¢no
malim iznosima dugovanja.

U sledecoj tabeli prikazan je spisak kupaca od kojih Broker na dan 31.12.2020. godine
ima potrazivanja, a u okviru korporativnih poslova.

Naziv kupca - korporativa Saldo 31.12.2020. u | Iznosi na ispravci u
apsolutnim apsolutnim iznosima
iznosima
GP MOSTOGRADNJA AD 1.320,00
Jugodisk a.d. Beograd 1.320,00
GOC AD TRSTENIK 2.400,00
MLAVA AD VUCAK 4.800,00
WOKSAL AD 6.000,00
PPT INZENJERING AD 6.000,00
AUTOVENTIL AD UZICE 6.000,00
Ribnjak Sutjeska a.d. Sutjeska 6.000,00
MOSTPROJEKT AD 7.200,00
Derdap usluge a.d. 7.200,00
METALAC PROLETER AD 7.200,00
JUGOSLOVENSKI FOND ZA ZITA AD 7.200,00
SRBIJA TRANSPORT AD BEOGRAD 8.400,00
FABRIKA BAKARNIH CEVI AD 9.240,00
IZOLIR AD 12.000,00
Stamparija Borba a.d. 12.000,00
NID kompanija NOVOSTI A.D. 12.000,00
BAS-Beogradska autobuska stanica AD 14.400,00
BIGZ PUBLISHING AD 16.800,00
BEOZASTITA AD 18.000,00
Yugorosgaz ad Beograd 18.600,00
DUNAYV AD Vucak 19.200,00
IRITEL A.D.-BEOGRAD 20.400,00
MORAVAMERMER A.D. 21.144,56 21.144,56

25



BROKERSKO-DILERSKO DRUSTVO
INTERCITY BROKER AD BEOGRAD

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE
Sa 31. decembrom 2020. godine
Iznosi su iskazani u RSD hiljada, osim ukoliko nije drugacije naznaceno

3. PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)
3.16. Upravljanje rizicima (nastavak)
(c) Kreditni rizik (nastavak)

Rizik naplate potraZivanja od kupaca (nastavak)

Naziv kupca - korporativa Saldo 31.12.2020. u | lznosi na ispravci u
apsolutnim apsolutnim iznosima
iznosima
ZLATARPLAST A.D. 21.600,00
HIDROZAVOD DTD A.D. 21.600,00
IRC NIC AD 22.700,00 22.700,00
METALAC AD 30.000,00
BETONJERKA AD SOMBOR 30.120,00
Proleter ad Fabrika ¢arapa 32.400,00
PROGRES AD 36.000,00
FASIL AD ARILJE 36.000,00
STUP VRSAC AD 60.000,00
Telefonkabl a.d.Beograd 160.800,00
SRETEN GUDURIC AD Uzice 400.800,00 400.800,00
SRBIJA-TURIST A.D.-Niska Banja 492.000,00 492.000,00
Grupna ispravka prema MSFI 9 144.377,89
UKUPNO 1.588.844,56 1.081.022,45

Spisak kupaca od kojih Drusvo na dan 31.12.2020. godine ima potrazivanja, u okviru korporativnih poslova

Iz postojece tabele vidljivo je da Broker na dan 31.12.2020. godine ima RSD 1.589
hiljada nenaplacenih potraZivanja, od kojih se na ispravkama nalazi RSD 1.081 hiljada
od toga RSD 144 ¢ini grupnu ispravku prema MSFI 9.

Potrazivanja koja nisu na pojedina¢nim ispravkama RSD 652 hiljada su u valuti
plac¢anja i Broker posebnu paznju obraca na naplatu potrazivanja od kupaca, tako da u
narednom periodu rukovodstvo Brokera ne o¢ekuje da ¢e imati kupce koji ¢e probijati
rokove placanja.

U narednoj tabeli prikazan je spisak kupaca od kojih Broker na dan 31.12.2020. godine
ima potrazivanja, a u okviru Ostalih usluga.

Naziv kupca - ostale usluge (u 000) Saldo 31.12.2020. u Iznosi na
apsolutnim ispravci u
iznosima apsolutnim
iznosima
BANCA INTESA 2,7163,94
ILIRIKA DZU AD BEOGRAD 26,53
MV SELECTION DOO BEOGRAD 29.121,22
Grupna ispravka prema MSFI 9 2.056,84

Spisak kupaca od kojih Drusvo na dan 31.12.2020. godine ima potrazivanja, u okviru

Ostalih usluga
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3.

3.16.

(©)

PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)
Upravljanje rizicima (nastavak)

Kreditni rizik (nastavak)

Rizik naplate potraZivanja od kupaca (nastavak)

Iznos na grupnoj ispravci RSD 46 hiljada je korekcija po pocCetnom stanju koja je
umanjila kapital, a iznos ispravke u 2020. godini RSD 44 hiljada je povecala neto
rezultat.

Kupci iz prethodne tabele svoja dugovanja izmiruju u valuti bez probijanja rokova.
Obaveze iz poslovanja

Broker svoje obaveze prema dobavlja¢ima i tre¢im licima izmiruje u ugovorenim

valutama bez bilo kakvog kasnjenja. Od ukupno RSD 840 hiljada obaveza iz poslovanja

najveci deo odnosi se na:

- RSD 427 hiljada, obaveze isplate dividende osniva¢ima, iz ranijeg perioda,

- RSD 193 hiljade, obaveze prema dobavlja¢ma u zemlji,

- RSD 94 hiljade, obaveze prema CRHoV-u, BB, a po osnovu mese¢nog placanja
naknada u vezi sa trgovanjem finansijskim instrumentima.

Finansijske obaveze

Drustvo je prema Ugovoru o preuzimanju duga od 23.10.2019. godine i Ugovoru od
26.12.2019. godine stvorilo obavezu prema povezanom pravhom licu u iznosu od EUR
85 hiljada bez kamate. Vracanje glavnice duga je podeljen u 9 godisnjih rata u jednakim
anuitetima u iznosu od EUR 9 hiljada s tim da prvi anuitet dospeva 24.11.2021.godine.
Drustvo je primenjuju¢i MSFI 9 standard obavezu uskladilo na fer vrednost prema
efektivnoj kamatnoj stopi 3,13% koja je bila procenjena vazeéa trziSna u momentu
odobrenja kredita. Drustvo je u skladu sa MSFI 9 standardom iskazalo korekciju ranijih
godina za diskontovanu obavezu po kreditu na rezervama u iznosu od EUR 14 hiljada a
sa 31.12.2020. smanjilo reserve za EUR 2 hiljade. Drustvo svoju kreditnu obavezu
reguliSe u ugovorenom roku bez bilo kakvog zakasnjenja.

Pored kredita maticnog lica, Broker je duznik i lizing kompaniji pri ¢emu dug na dan
31.12.2020. godine iznosi RSD 804 hiljada. Broker u ugovorenim rokovima izmiruje
svoje obaveze prema lizing kompaniji.

Broker posebnu paznju obra¢a na naplatu potrazivanja u ugovorenim rokovima, pri
¢emu medu kupcima nema onih koji u budu¢em periodu neée izmirivati svoje obaveze u
ugovorenim rokovima. Poslovi koji se odnose na trgovanje finansijskim instrumentima
povlace sobom automatsku naplatu provizije Brokera, tako da se u tom delu naplata
realizuje drugi dan od dana trgovanja.

Sa druge strane Broker sve svoje obaveze izmiruje u ugovorenim rokovima.
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3. PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)
3.16. Upravljanje rizicima (nastavak)
(d) Upravljanje rizikom kapitala

Broker se opredelilo za finansijski koncept kapitala i njegovo o¢uvanje prema kome je
kapital definisan na osnovu nominalnih nov¢anih jedinica. Broker je po naéinu
oshivanja nejavno akcionarsko drustvo.

Cilj upravljanja kapitalom je da Broker zadrzi sposobnost da nastavi sa svojim
poslovanjem u neograni¢enom periodu u predvidljivoj buduénosti, kako bi ocuvao
optimalnu visinu kapitala sa ciljem da smanji troskove kapitala, a akcionarima
obezbedio dividende.

Jedna od mera koju Drustvo preduzima jeste pracenje odnosa Kapitala i Kratkoro¢nih
finansijskih obaveza. Kada govorimo o Kapitalu, misli se na Ukupan (Trajni) kapital

Drustva.
Neto dug (u 000 RSD) i Neto zaduZenost prema kapitalu 31.12.2020.

Kratkoro¢ni finansijski krediti i finansijski lizing 1.674
Kratkoro¢ni finansijski kredit 1.111
Finansijski lizing 563

Gotovina i gotovinski ekvivalenti 5.296
Neto dug (3.622)

Kapital 58.236
Racio Neto zaduZenosti prema kapitalu -

Odnos Neto duga i Kapitala

Prethodna tabela pokazuje da Drustvo ima negativan Neto dug, tj. da su mu gotovina i
gotovinski ekvivalenti iznad nivoa kratkoro¢nih finansijskih obaveza, §to govori da je
poslovanje Drustva stabilno, a da je rizik upravljanja kapitalom na veoma niskom nivou.

28



BROKERSKO-DILERSKO DRUSTVO
INTERCITY BROKER AD BEOGRAD

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE
Sa 31. decembrom 2020. godine
Iznosi su iskazani u RSD hiljada, osim ukoliko nije drugacije naznaceno

4, NEMATERIJALNA ULAGANJA, NEKRETNINE, POSTROJENJA | OPREMA
Nemateri-
Gradevinski Investicione Postrojenja jalna
objekti nekretnine i oprema Ukupno ulaganja
Nabavna vrednost
Stanje, 01. januar 2020. 14,322 21,081 7,258 42,661 728
Direktne nabavke - 667 - 667 -
Stanje, 31. decembra 2020.
Godine 14,322 21,748 7,258 43,328 728
Ispravka vrednosti
Stanje, 01. januara 2020.
Godine 3,532 2,770 4,215 10,517 648
Amortizacija 215 318 366 899 34
Stanje, 31. decembra 2020.
Godine 3,747 3,088 4,581 11,416 683
Sadas$nja vrednost na dan:
31. decembra 2020. godine 10,575 18,660 2,677 31,912 45
01. Januar 2020. godine 10,790 18,311 3,043 32,144 80

Na dan 31.12.2020. godine, nematerijalna ulaganja su iskazana u iznosu od RSD 45
hiljada, neto a odnose se na racunarski softver koji je nabavljen odvojeno od racunara.

Materijalna imovina Brokera iskazana je u iznosu od RSD 31.912 hiljada a odnosi se na

sledece:

e gradevinski objekti RSD 10.575 hiljada,

investicione nekretnine RSD 18.660 hiljada,

racunarska oprema sa Stampacima i kopir aparatima RSD 158 hiljada,
kancelarijski namesStaj RSD 19 hiljada,
telekomunikaciona oprema RSD 324 hiljade i
transportna sredstva RSD 2.176 hiljada.

Investicione nekretnine bilansirane su u iznosu od RSD 18.660 hiljada, a odnose se na

sledecée nekretnine:

Nekretnina Nabavna vrednost Sada$nja vrednost Katastar
Stan u Novom Sadu 59,38 m 5.229 4.758 LN 1343/Upisano
Stan Belvil Blok 67 15.134 12.745 Nije upisano
Garaza u Belvilu-blok 67, .. .

19m2 1.386 1.157 Nije upisano

Gradevinski objekti na dan 31.12.2020. godine se odnose na sledece:

Stan u Maksima Gorkog 52,

106m2 9.782 7.104 Podneto za upis
Garaza u Maksima Gorkog

52,17,92m2 2.881 2.190 Podneto za upis
Garaza u Maksima Gorkog

50, 23m2 1.658 1.281 Nije upisano
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4.

6.

NEMATERIJALNA ULAGANJA, NEKRETNINE, POSTROJENJA | OPREMA
(nastavak)

Na dan 31.12.2020. godine, po osnovu gradevinskih objekata i investicionih nekretnina
sadasnje vrednosti RSD 24.477 hiljada Drustvo nije upisano u katastar kao vlasnik.

Na dan 31.12.2020. godine, investicione nekretnine sadasnje vrednosti RSD 4.758
hiljada, nisu izdate u zakup.

Na dan 31.12.2020. godine, nematerijalna ulaganja, nekretnine, postrojenja i oprema
nabavne vrednosti 2.707 hiljada RSD su u potpunosti amortizovana, odnosno imaju
sadasnju vrednost nula i jo§ uvek su u upotrebi.

HARTIJE OD VREDNOSTI RASPOLOZIVE ZA PRODAJU

Hartije od vrednosti raspolozive za prodaju predstavljaju akcije iz portfelja Brokera
prema stanju u Centralnom registru, depou i kliringu hartija od vrednosti a na dan
31.12.2020. godine iznose RSD 9.313 hiljada neto i to kao razlika nabavne vrednosti
RSD 12.788 hiljada i uskladene vrednosti na trzisnu vrednosti hartija od vrednosti
raspolozivih za prodaju (svodenje na fer vrednost) u iznosu od RSD 3.475 hiljada
(31.12.2019. godine: RSD 9.983 hiljada i to kao razlika nabavne vrednosti RSD 13.000
hiljada i ispravke vrednosti hartija od vrednosti raspolozivih za prodaju (svodenje na fer
vrednost) u iznosu od RSD 3.017 hiljada).

Efekat svodenja na trziSnu vrednost hartija od vrednosti raspolozivih za prodaju u
iznosu od RSD 53 hiljada, evidentiran je preko nerealizovanih dobitaka i gubitaka po
osnovu hartija od vrednosti (videti Izvestaj o promenama na kapitalu).

Vrednost na dan za

Nominalna uskladenje

R.br. | Koli¢ina | Naziv emitenta vrednost 31.12.2020.

1 65 | Philip Morris Operations a.d. 1000.00 5.860,00

MIN DIV SVRLIJIG AD

2 188 | SVRLIIG 600.00 600,00

3 446 | POLITIKA AD BEOGRAD 100.00 8,00

4 528 | VRSAC AD STUP 0.00 9.000,00
KOMERCIJALNA BANKA

5 610 | AD 1000.00 2.998,00
AD AERODROM NIKOLA

6 2.414 | TESLA BGD 600.00 1.036,00

7 2.866 | NIS A.D. NOVI SAD 500.00 644,00

HARTIJE OD VREDNOSTI KOJE SE DRZE DO DOSPECA

Hartije od vrednosti koje se drZze do dospeca su duzni¢ke hartije drzavnih institucija,
odnosno obveznice devizne Stednje gradana bivsih republika klasifikovane po ISIN-u i
datumu dospeca koje na dan 31.12.2020. godine iznose RSD 526 hiljada.
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6.

7.1.

7.2.

HARTIJE OD VREDNOSTI KOJE SE DRZE DO DOSPECA (nastavak)

Vrednost na dan za

Nominalna uskladenje

R.br. | Koli¢ina | Naziv emitenta vrednost 31.12.2020.
1 14.434 | REPUBLIKA SRBIJA 0.10 96,7700
2 14.434 | REPUBLIKA SRBIJA 0.10 96,0000
3 47.004 | REPUBLIKA SRBIJA 0.10 95,0000

Dana 26.02.2020. godine Republika Srbija je emitovala drZzavne obveznice kojima su
regulisane obaveze Republike Srbije u skladu sa Zakonom o regulisanju javnog duga
Republike Srbije po osnovu neisplacene devizne Stednje gradana poloZene kod banaka
¢ije je sediSte na teritoriji Republike Srbije i njihovim filijalama na teritorijama bivsih
republika SFRJ (,,Sluzbeni glasnik RS”, br. 108/2016, 113/2017, 52/2019 i 144/2020).

Ukupan utvrden iznos za isplatu bice ispla¢en u osam jednakih polugodi$njih rata,
pocev od 28.02.2020. godine, kada dospeva prva rata zakljucno sa 31.08.2023. godine.

ISIN Koli¢ina Cena Vrednost Datum dospeca
RSMFRSD67853 14.434 96,7700 1.397 28.02.2021.
RSMFRSD56211 14.434 96,0000 1.386 20.08.2021.

OBRTNA IMOVINA
ZALIHE I PLACENI AVANSI

Pla¢eni avansi dati dobavlja¢ima za usluge na dan bilansiranja 31.12.2020. godine
iznose RSD 659 hiljada (31.12.2019. godine: RSD 53 hiljade).

POTRAZIVANJA, PLASMANI | GOTOVINA

7.2.1. PotrazZivanja za naknade i provizije po osnovu obavljanja investicionih usluga

2020. 2019.
Potrazivanja za naknade i provizije po osnovu
izvrSenja naloga za klijente 20 4
Potrazivanja za naknade u zemlji po osnovu usluga
korporativne agenture, refundacija i ostalih usluga
od pravnih lica 1.589 1.596
Minus: Ispravka vrednosti potrazivanja (1.081) (793)
Ukupno 528 808

Potrazivanja za naknade i provizije na dan 31.12.2020. godine u iznosu od RSD 1,609
hiljada odnose se na proviziju berzanskog posrednika za izvrSenje naloga trgovanja za
klijenta, naknadu za usluge korporativnog agenta i refundacije troska iskazane u
dinarima i dinarskoj protivvrednost i ostalih usluga vezanih za promet hartija od
vrednosti.
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7.

7.2.

OBRTNA IMOVINA (nastavak)

POTRAZIVANJA, PLASMANI | GOTOVINA (nastavak)

7.2.2. Ostala potraZivanja

2020. 2019.
Oroc¢eni depozit 4,703 4,704
Potrazivanja za vise plac¢en porez na dobit 876 876
Potrazivanje za refundaciju bolovanja radnika preko
30 dana 48 25
Potrazivanje od drugih pravnih lica za ostale usluge
(Faktura zakup, faktura refundacije komunalni
troskovi, faktura korporativne agenture refundacija
i sli¢no) 32 125
Minus: Ispravka vrednosti potrazivanja (2) (57)
Ukupno 5.657 5.673

Oroceni depozit na dan bilansiranja, 31.12.2020. godine iznosi RSD 4.703 hiljade
(31.12.2019. godine: RSD 4.704 hiljada) i predstavlja oroCeni depozit iskazan u
dinarskoj protivvrednosti 40,000 EUR, koji je deponovan u Centralnom registru, depou
i kliringu hartija od vrednosti a.d. Beograd kao preduslov za dobijanje dozvole za

trgovinu obveznicama stare devizne $tednje odnosno garantnog depozita.

7.2.3. Gotovinski ekvivalenti i gotovina

7.24

Struktura gotovinskih ekvivalenata i gotovine je iskazana kako sledi:

2020. 2019.
Tekuci raun kod AIK banke a.d. Ni§ 9 42
Tekucéi ratun kod NLB banke a.d. Beograd 154 392
Teku¢i racun Banca Intesa a.d. Beograd 1 1
Tekuéi racun OTP banka a.d. Novi Sad 3.540 172
Tekuci ratun Vojvodanska banka a.d. Novi Sad 50 12
Izdvojena novc¢ana sredstva za trgovinu HoV 1.368 -
Sredstva u blagajni 169 -
Sredstva na deviznom ra¢unu kod banaka 5 5
Ukupno 5.296 624

Porez na dodatu vrednost

Na dan 31.12.2020. godine u okviru poreza na dodatu vrednost je iskazan prethodni
porez na dodatu vrednost u iznosu od iznosi RSD 8 hiljada (31.12.2019. godine: RSD 7

hiljada).
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8.

10.

HARTIJE OD VREDNOSTI PO FER VREDNOSTI KROZ BILANS USPEHA

2020. 2019.

Finansijski instrumenti kojima se trguje 2.740 3.266

Investicione jedinice 12.601 16.153

Uskladenje finansijskih instrumenata kojima se

trguje (704) (208)

Uskladenje investicionih jedinica 35 100

Ukupno 14.672 19.311
ODLOZENA PORESKA SREDSTVA I AKTIVNA VREMENSKA
RAZGRANICENJA

Na dan bilansiranja 31.12.2020. godine odlozena poreska sredstva iznose RSD 108

hiljada (31.12.2019. godine: bez iskazane vrednosti).

2020. 2019.
Odlozena poreska sredstva po finansijskim
instrumentima raspoloziva za prodaju 108 -
Ukupno 108 -

Na dan bilansiranja 31.12.2020. godine aktivna vremenska razgrani¢enja iznose RSD

39 hiljada (31.12.2019. godine: RSD 86 hiljada).

2020. 2019.
Ostali unapred placéeni troskovi 39 37
Unapred placena pretplata za stru¢ne ¢asopise i
publikacije - 32
Porez iz dobiti u narednim periodima po osnovu
neiskori§¢enih poreskig gubitaka (saldo) - 17
Ukupno 39 86

VANBILANSNA EVIDENCIJA

Vanbilansna evidencija obuhvata finansijske instrumente i novcana sredstva klijenata po
osnovu trgovanja finansijskim instrumentima kao i ostala sredstva koja nisu u vlasnistvu

Brokera.

Na dan 31.12.2020. godine vanbilansna aktiva je iskazana u iznosu od RSD 8.503 hiljade
dinara (31.12.2019. godine: RSD 8.773 hiljade dinara). Nov¢ana sredstva klijenata
primljena od Centralnog registra, depoa i kliringa hartija od vrednost a.d. Beograd
odnose se na sredstva od prinudne prodaje manjinskih nesaglasnih akcionara kao i
sredstava primljenih od Centralnog registra, depoa i kliringa hartija od vrednosti a.d.
Beograd, deo koji se odnosi obracunate dividende (nisu se jo$ stekli uslovi za njihovu

isplatu).
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11. KAPITAL

2020. 2019.
Akcijski kapital 55.148 55.148
Emisiona premija 429 429
Rezerve 111 111
Ostale rezerve iz dobitka 1.401 1.641
Revalorizacione rezerve 51 51
Nerasporedeni dobitak prethodne godine - 86.448
Nerasporedeni dobitak tekuce godine 1.944 9.628
Nerealizovani dobici po osnovu hartija od vrednosti 2.359 2.670
Nerealizovani gubici po osnovu hartija od vrednosti (2.412) (2.013)
Gubitak prethodnih godina (795) (96.526)
Ukupno 58.236 57.587

Osnovni kapital Brokersko dilerskog drustva na dan 31.12.2020. godine iznosi RSD
55,148 hiljada u nov¢anom obliku, koji je podeljen na 13.787 obi¢nih akcija nominalne
vrednosti RSD 4 hiljada, a koji je izdat u:

1)

2)

3)

Prvoj (osnivackoj) emisiji akcija u obimu koji je podeljen na 300 akcija, nominalne
vrednosti u iznosu od RSD 4 hiljada;

Drugoj emisiji akcija u obimu koji je podeljen na 6.600 akcija nominalne vrednosti
u iznosu od RSD 4 hiljada, po Resenju Komisije za hartije od vrednosti, br. 4/0-01-
1058/3-03, od 22.12.2003. godine;

Tre¢oj emisiji akcija radi promene nominalne vrednosti postojecih akcija po

osnovu uvecanja iz dobiti po Resenju Komisije za hartije od vrednosti, br. 4/0-29-
2119/3-06, od 06.07.2006. godine;

4) Cetvrtoj emisiji akcija radi promene nominalne vrednosti po osnovu pretvaranja

5)

nerasporedene dobiti u osnovni kapital po ReSenju Komisije za hartije od
vrednosti, br. 4/0-24-4698/4-06, od 19.01.2007. godine;

Petoj emisiji akcija bez javne ponude, emitovanjem 2.887 obi¢nih akcija
nominalne vrednosti u iznosu od RSD 4 hiljada, radi povecanja kapitala u postupku
statusne promene spajanje uz pripajanje Brokersko-dilerskog
drustva City broker a.d. Beograd, kao drustvo koje prestaje pripajanjem, drustvu
sticaocu, Brokersko-dilerskom drustvu Intercity broker a.d. Beograd po ReSenju
Komisije za hartije od vrednosti, br. 5/0-05-5134/6-09 od 05.11.2009. godine i

6) Sestoj emisiji akcija bez javne ponude radi poveéanja osnovnog kapitala unapred

poznatom kupcu, emitovano je 4.000 komada obi¢nih akcija nomiinalne vrednosti
u iznosu od RSD 4 hiljada. ReSenjem Agencije za privredne subjekte, Registar
privrednih subjekata, BD 64736/2014 od 31.07.2014. godine upisana je promena
oshovnog kapitala, upisani novéani kapital RSD 16.000 hiljada.

Emisiona premija na dan 31.12.2020. godine iskazana je u u iznosu od RSD 429 hiljada i
u toku godine nije bilo promena na ovoj bilansnoj poziciji.

Rezerve na dan 31.12.2020. godine iskazane u iznosu od RSD 111 hiljada odnose se na
Zakonske rezerve.
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11.

KAPITAL (nastavak)

Ostale rezerve iz dobitka na dan 31.12.2020 iskazane u iznosu od RSD 1.401 hiljada se
odnose na efekat svodenja na fer vrednost (diskontovanje) dugorocnih obaveza prema
mati¢nom pravnom licu a po osnovu Ugovora sa Medunarodnim centrom za razvoj
finansijskog trzista doo, Beograd.

Na dan 31.12.2020. godine revalorizacione rezerve iskazane su u iznosu od RSD 51
hiljade, a odnose se na kumulirane revalorizacione rezerve iz perioda pre 2004. godine.

Nerealizovani dobici na po osnovu hartija od hartija od vrednosti raspolozivih za prodaju
na dan 31.12.2020. godine iskazani su u iznosu od RSD 2.359 hiljada, a odnose se na
pozitivne efekte vrednovanja hartija od vrednosti na dan 31.12.2020. godine koje Broker
ima u svom portfoliju.

Nerealizovani gubici po osnovu hartija od vrednosti na dan 31.12.2020. godine
bilansirani su na iznos od RSD 2.412 hiljada i odnose se na negativne efekte vrednovanja
raspolozivog portfolija hartija od vrednosti.

Drustvo je u bilansu stanja na dan 31.12.2020. godine iskazalo dobitak tekuée godine u
iznosu od RSD 1.944 hiljada. Dana 29.12.2020. godine na sednici Drustva, doneta je
Odluka o pokri¢u dela gubitka Drustva iz ranijih godina. Pokriven je gubitak u iznosu od
RSD 95.948 dinara iz nerasporedene neto dobiti iz ranijih godina. Nakon pokri¢a, ostaje
iznos nepokrivenog gubitka iz prethodnog perioda od RSD 795 hiljada.

Struktura vlasniStva osnovnog kapitala na dan 31.12.2020. godine je sledeca:

Naziv akcionara 2020 2020 2019 2019

UceSée u Pripadajudi UceSée u Pripadajudi
kapitalu % broj akcija kapitalu % broj akcija

Medunarodni centar za
razvoj finansijskog trzista

d.o.o0. Beograd 93,6 12.900 93,6 12.900
Dabi¢ Stojan 6,4 887 6,4 887
Ukupno 100 13.787 100 13.787

Ugovorom o kupoprodaji akcija zaklju¢enim dana 12.02.2016. godine, prodavac Zelimir
Dabi¢ vlasnik 150 komada akcija Izdavaoca, CFI kod ESVUFR i ISIN broj
RSICBREO04756, nominalne vrednost RSD 4.000,00, prodao je kupcu Medunarodni
centar za razvoj finansijskog trzista d.o.o. Beograd, paket akcija. Danom zakljucenja
Ugovora, prodavac prestaje da bude akcionar l1zdavaoca.

Ugovorom o kupoprodaji akcija zaklju¢enim dana 12.02.2016. godine, prodavac Vladimir
Dabi¢ vlasnik 150 komada akcija Izdavaoca, CFI kod ESVUFR i ISIN broj
RSICBREO04756, nominalne vrednosti RSD  4.000,00, prodao je kupcu
Medunarodni centar za razvoj finansijskog trziSta d.o.o. Beograd paket akcija. Danom
zaklju¢enja Ugovora Prodavac prestaje da bude akcionar lzdavaoca.

35



BROKERSKO-DILERSKO DRUSTVO
INTERCITY BROKER AD BEOGRAD

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE
Sa 31. decembrom 2020. godine
Iznosi su iskazani u RSD hiljada, osim ukoliko nije drugacije naznaceno

11.

12.

KAPITAL (nastavak)

Ugovorom o kupoprodaji akcija zaklju¢enim dana 12.02.2016. godine prodavac Stojan
Dabi¢ vlasnik 2.000 komada akcija Izdavaoca, CFlI kod ESVUFR i ISIN broj
RSICBREO04756, nominalne vrednosti RSD 4.000,00, prodao je kupcu Medunarodni
centar za razvoj finansijskog trziSta d.o.o. Beograd paket akcija. Danom zakljucenja
Ugovora Prodavac prestaje da bude akcionar l1zdavaoca. Prenos finansijskih instrumenata
je evidentiran u bazi podataka Centralnog registra, depoa i kliringa hartija od vrednosti.

DUGOROCNA REZERVISANJA I OBAVEZE

12.1. OBAVEZE PO EMITOVANIM HARTIJAMA OD VREDNOSTI U

PERIODU DUZEM OD GODINU DANA

2020. 2019.
Dugorocne obaveze prema mati¢nom pravnom licu 9.998 9.998
Efekat svodenja na fer vrednost (diskontovanje) (1.402) (1.640)
Ostale dugoroc¢ne finansijske obaveze 241 659
Prenos na kratkoro¢ne obaveze (napomena 13.1) (1.1112) -
Ukupno 7.726 9.017

Ugovorom o kreditu zaklju¢enom dana 16.11.2011. godine izmedu Alvarton Trading
Limited LTD Gibraltar i Brokera odobren je finansijski kredit u iznosu od 130.000 EUR
sa namenom pokrivanja troskova tekucéeg poslovanja. Sredstva su odobrena sa kamatnom
stopom od 7% godisnje i rokom otplate na 15 godina. Aneksima Ugovora o finansijskom
kreditu zaklju¢enim dana 23.11.2015. godine izvrsene su izmene Osnovnog ugovora sa
ciljem promene uslova otplate odobrenog finansijskog kredita tako da se ostatak kredita u
iznosu od 113.369,00 EUR vraca u 9 rata bez kamate koje dospevaju svakih 12 meseci
prema amortizacionom planu.

Ugovorom o preuzimanju duga broj Ug-28/19 od 30.10.2019. godine ugovorne strane
konstatuju da ukupan dug prema poveriocu iznosi 85.028,00 EUR. Preuzimalac,
Medunarodni centar za razvoj finansijskog trziSta doo Beograd, preuzima obavezu
pla¢anja duga ustupiocu prema poveriocu u napred navedenom iznosu.

Ugovorom o preuzimanju duga, Ug-36/19 zaklju¢enom dana 31.12.2019. godine kojim je
drustvo, Medunarodni centar za razvoj finansijskog trzista d.o.o. Beograd, preuzelo dug
Brokersko dilerskog drustva Intercity broker a.d. Beograd prema drustvu Alvarton
Trading Limited, Broker se obavezao da ¢e dug u iznosu od 85.028 EUR u potpunosti
izmiriti poveriocu, Medunarodnom centru za razvoj finansijskog trzista d.o.o. Beograd u
godis$njim ratama pocev od 24.11.2021. godine i bez kamate.

U poslovnim knjigama Brokera transakcija je evidentirana kao obaveza po emitovanim
hartijama od vrednosti u periodu duzem od godinu dana prema maticnom preduzecu u
iznosu od RSD 7.486 hiljada (nakon svodenja na fer vrednost), pri ¢emu je izvrSen prenos
na kratkoro¢ne obaveze kratkoro¢nog dela kredita koji dospeva u roku do 1 godine u
iznosu od RSD 1.111 hiljada.
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12.

DUGOROCNA REZERVISANJA I OBAVEZE (nastavak)

12.1. OBAVEZE PO EMITOVANIM HARTIJAMA OD VREDNOSTI U

13.

PERIODU DUZEM OD GODINU DANA (nastavak)

Na dan 31.12.2020. godine, ostale dugoro¢ne finasijske obaveze, ¢ine i obaveze po
osnovu Ugovora o finansijskom lizingu. Iskazana obaveza regulisana je ugovorom o
finansijskom lizingu broj Ug-12/17 od 18.10.2017. godine zaklju¢enim sa Intesa Leasing-
om d.o.0. Beograd. Iznos neto finansiranja je EUR 19.942,78; broj rata 53; iznos rate
EUR 410,54 i rok otplate 21.02.2022. godine.

Stanje dugoro¢nih sredstava u koriséenju na dan 31.12.2020. godine po ovom Ugovoru o

lizingu iznosi RSD 241 hiljadu, dok kratkoro¢ne finansijske obaveze do jedne godine po
ovom osnovu iznose RSD 563 hiljade.

KRATKOROCNE FINANSIJSKE OBAVEZE

13.1. KRATKOROCNI KREDITI

2020. 2019.
Kratkoroéne finansijske obaveze- deo koji dospeva
do 1 godine po osnovu:
- Obaveza prema maticnom pravnom
licu (napomena 12.1) 1.111 -
- Obaveza po osnovu lizinga 563 541
Ukupno 1.674 541
13.2. OBAVEZE 1Z POSLOVANJA
2020. 2019.
Obaveze za dividende po osnovu raspodele dobiti 427 427
Obaveze za naknade u vezi trgovanja finansijskim
instrumentima 94 90
Obaveze za primljene avanse - depozit za zakup 83 83
Obaveze prema dobavlja¢ima 236 211
Obaveze prema zaposlenima - 12
Ukupno 840 823

Preostala obaveza za dividende nastala po osnovu raspodele dobiti akcionarima iznosi
RSD 427 hiljada i u potpunosti se odnosi na osnivace Drustva srazmerno procentu uc¢esca
(napomena 20).

Obaveze za naknade u vezi trgovanja finansijskim instrumentima iznose RSD 94 hiljade i
odnose se na obaveze nastale po osnovu Pravilnika o tarifi Beogradske berze i Centralnog
registra.

Obaveze za primljene avanse odnose se na depozit po Ugovoru o zakupu poslovnog
prostora u iznosu od RSD 83 hiljada.
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13.

13.2.

13.3.

13.4.

KRATKOROCNE FINANSIJSKE OBAVEZE (nastavak)
OBAVEZE 1Z POSLOVANJA (nastavak)
Obaveze prema dobavlja¢ima ¢ine obaveze za izvrSene materijalne i nematerijalne usluge

u ukupnom iznosu RSD 236 hiljada, od kojih se iznos od RSD 42 hiljade dinara odnosi na
obaveze za knjigovodstvene usluge od povezanog pravnog lica (napomena 20)

OBAVEZE ZA POREZ NA DODATU VREDNOST | OSTALE JAVNE
PRIHODE

2020. 2019.
Obaveze za porez na dohodak gradana na prihod od
kapitala 33 574
Obaveze za porez na dodatu vrednost po osnovu
razlike obracunatog poreze i prethodnog poreza 262 -
Ukupno 295 574

PASIVNA VREMENSKA RAZGRANICENJA I ODLOZENE PORESKE
OBAVEZE

2020. 2019.
Unapred obrac¢unati troskovi (Troskovi po izvodu
Vojvodanska banka a.d. Novi Sad - provizije) 7 17
Odlozene poreske obaveze po osnovu osnovnih
sredstava 313 208
Ukupno 320 225
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14. POSLOVNI PRIHODI

14.1. PRIHODI PO OSNOVU OBAVLJANJA DELATNOSTI

2020. 2019.

Prihod od provizija iz trgovine akcijama 7.289 8.628
Prihod po osnovu korporativne agenture
(prihod od korporativne agenture- rezidenti, prihod

korporativne agenture - refundacija stvarnih

troskova, ostali prihodi korporativne agenture) 5.995 6.691
Prihod od provizije otvaranja vlasnickih
racuna za pravna i fizicka lica 210 349
Prihod od provizije ostalih usluga pravnim i
fizickim licima - 3

Ostali nepomenuti prihodi (Prestanak svojstva
javnih drustava, sticanje sopstvenih akcija,
poslovnotehnicka saradnja, ponuda za preuzimanije) 2.126 2.599
Prihod iz ostalih usluga sa PDV-om (isplata
dividendi i koncesione premije, prenos sa zaloznog
rauna, prinudni otkup, nesaglasni akcionari) 670 5.691

Ukupno 16.290 23.961

Brokerske provizije se obra¢unavaju na osnovu Tarife naknada koje se dostavljaju
Komisiji za hartije od vrednosti. U toku 2020. godine, provizija na promet duzni¢kih i
vlasnickih hartija od vrednosti se obracunavala u visini od maksimalno 5% vrednosti
transakcije.

14.2. DOBICI OD OSTVARENE RAZLIKE U CENI

Struktura ostvarenih dobitaka od razlike u ceni ostvarene pri trgovanju hartijama od
vrednosti prikazana je kako sledi:

2020. 2019.
Dobici iz ostvarene razlike u ceni HoV kojima se
trguje 692 139
Dobici iz ostvarene razlike u ceni hartija od
vrednosti raspolozivih za prodaju 830 -
Dobici od prodaje investicionih jedinica 233 62
Prihodi po osnovu vansudskog poravnanja sa
Energoprojekt Holdingom a.d. 1.431 -
Ukupno 3.186 201
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15.

15.1.

15.2.

RASHODI POSLOVANJA

RASHODI PO OSNOVU OBAVLJANJA DELATNOSTI

2020. 2019.
Troskovi provizije Beogradske berze pri trgovanju
finansijskih instrumenata - akcije 13 41
Troskovi provizije Centralnog registra pri trgovanju
finansijskih instrumenata - akcije 15 4
Troskovi po tarifniku Komisije za hartije od vrednosti 355 300
Troskovi provizije Banke pri trgovanju finansijskim
instrumentima- akcije 13 6
Troskovi po tarifniku Beogradske berze 9 -
Troskovi ostalih naknada Centralnom registru
(otvaranje emisionog i depo racuna, otvaranje
vlasni¢kog racuna, jedinstvene evidencije akcionara,
dodela CFI koda i ISIN broja, registracija emisija
objave na web stranici i slicno) 745 1.099
Ostali rashodi po osnovu obavljanja delatnosti - 238
Ukupno 1.150 1.688

Rashodi naknada u iznosu od RSD 1.150 hiljada najve¢im delom se odnose na proviziju
Beogradske berze a.d. Beograd pri trgovanju akcijama i naknade po tarifniku u iznosu
od RSD 13 hiljada, provizije banaka pri trgovanju akcijama RSD 22 hiljada, troskove
Clanarina, naknada i godiSnje kontrole, otvaranje emisionog i depo racuna, otvaranje
vlasni¢kog racuna regostracija emisija i troSak dodele CFI koda i ISIN broja oglasavanje
na web stranici Centralnog registra, depoa i kliringa hartija od vrednosti a.d. Beograd u
iznosu od RSD 745 hiljada, troskove Komisije za hartije od vrednosti RSD 355 hiljada
(godisnja naknada za kontinuirani nadzor i naknada po tarifniku).

GUBICI NA OSTVARENOJ RAZLICI U CENI

Broker nema iskazane realizovane gubitke po osnovu hartija kojima se trguje za godinu
koja se zavrsava 31.12.2020. godine (godina koja se zavrsava 31.12.2019.godine: RSD
446 hiljada).
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15.3.

15.4.

155.

TROSKOVI ZARADA, NAKNADA ZARADA I OSTALI LICNI RASHODI

2019. 2019.
Troskovi zarada zaposlenih za obavljeni rad i vreme
provedeno na radu, neto 4.031 3.694
Troskovi poreza i doprinosa na zarade na teret
poslodavca i zaposlenog 2.456 2.295
Troskovi naknada po ugovorima sa fizickim licima
stipendija 580 281
Troskovi dnevnica i prevoza za sluzbeni put u zemlji
i inostranstvu 1.344 1.577
Troskovi hotelskog smestaja u zemlji 2 28
Naknade troskova prevoza na posao 216 194
Tro$ak inohotelskog smestaja- sluzbeni put 11 487
Ostali troskovi davanje zaposlenima povodom nove
godine i pomo¢ zaposlenom i porodici 159 128
Ostalo - 2
Ukupno 8.799 8.686

TROSKOVI AMORTIZACIJE I REZERVISANJA

Troskovi amortizacije za godinu koja se zavrsava 31.12.2020. godine iznose RSD 933
hiljade (za godinu koja se zavrSava 31.12.2019. godine: RSD 964 hiljade) i odnose se na
troSak amortizacije nematerijalnih ulaganja u iznosu od RSD 34 hiljade, trosak
amortizacije gradevinskih objekata i investicionih nekretnina u iznosu od RSD 533
hiljada i trosak amortizacije opreme u iznosu od RSD 366 hiljada.

OSTALI RASHODI POSLOVANJA

2020. 2019.
Troskovi poreza, naknada i komunalnih taksa 1.087 786
TroSkovi materijala 1.123 473
Troskovi platnog prometa 105 166
Troskovi reprezentacije 716 484
Troskovi usluga odrzavanja 133 372
Troskovi neproizvodnih usluga 1.690 870
Troskovi goriva i energije 824 593
Troskovi premija osiguranja 72 79
Troskovi ¢lanarina (Beza, Centralni registar Fond
zagtite investitora Clanarina PK Srbije) 535 508
Troskovi taksi - 6
Ostali poslovni rashodi 749 60
Trosak ostalih usluga 1.110 1.659
Ukupno 8.144 6.056
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16. FINANSIJSKI PRIHODI

2019. 2019.
Pozitivne kursne razlike 1 60
Prihodi od kamata 672 -
Ostali finansijski prihodi -dividende 220 4.065
Ukupno 893 4,125

Finansijski prihodi za godinu koja se zavrsava 31.12.2020. godine najve¢im delom se
odnose na obracunate dividende Duvanske industrije Philip Moris a.d. Nis,
Komercijalne banke a.d. Beograd i Naftne industrija Srbije a.d. Novi Sad u iznosu od
RSD 220 hiljada dinara, kao i na prihod od zatezne kamate po Ugovoru o vansudskom
poravnanju sa Energoprojekt holdingom a.d. Beograd u iznosu od RSD 672 hiljade.

17. FINANSIJSKI RASHODI

2020. 2019.
Negativne kursne razlike 4 25
Rashodi kamata po oshovu lizing obaveza 30 61
Rashod po osnovu efekta valutne Klauzule 1 -
Ukupno 35 86
18. OSTALI PRIHODI
2020. 2019.
Prihodi od uskladivanja vrednosti hartija kojima
se trguje (Napomena 8) 88 735
Prihodi od uskladivanja vrednosti - prodaja
investicionih jedinica 36 129
Naplacena otpisana potrazivanja 57 274
Prihod po osnovu prodaje opreme (Telefonska
centrala) - 18
Prihod od zakupnina 1.268 1.278
Prihod od smanjenja obaveza 10 -
Prihod od uskladivanja kratkorocnih
potrazivanja 69 -
Ukupno 1.528 2.434
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19.

20. TRANSAKCIJE SA POVEZANIM PRAVNIM LICIMA

OSTALI RASHODI

2020. 2019.

Kazne za privredne prestupe i prekrSaje 25 -
Rashod indirektnog otpisa potrazivanja 144 129
Negativni efekti svodenja na trzisnu vrednost
hartija od vrednosti kojima se trguje 581 1.590
Obezvredenje prodaja investicionih jedinica 32 -
Gubici na prodaji opreme (Telefonska centrala) . 190
Ostali rashodi (ukidanje potrazivanja za

porodiljsko, subvencije, porez na komunalnu

taksu i reklame, porez na imovinu) - 55
Ukupno 782 1.964

Bilans stanja

31. decembar

31. decembar

2020. 2019.
Obaveze iz poslovanja
- obaveze za dividende (napomena 11.2): - -
Medunarodni centar za razvoj finansijskog trzista
d.0.0. Beograd obaveza za dividendu 125 125
Vladimir Dabi¢ bivsi osnivad 151 151
Zelimir Dabi¢ bivsi osnivaé 151 151
Ukupno (napomena 11.2) 427 427
NDP Audit&Consulting d.o.0. Beograd
Knjigovodstvene usluge (napomena 11.2) 42 43
Obaveze prema mati¢nom licu
-obaveze po ugovoru
Medunarodni centar za razvoj finansijskog trziSta 8.596 8.358
Ukupno obaveze 9.065 8.828

Na dan 31.12.2020. godine:
obaveze iz poslovanja ¢ine obaveze za dividende po Odluci o raspodeli dobitka u
ukupnom iznosu od RSD 427 hiljada dinara povezanim licima kao i obaveze
povezanom pravnom licu za knjigovodstvene usluge RSD 42 hiljada.

Obaveze prema mati¢nom licu se odnose na Ugovor o preuzimanju duga Ug-36/19 od
31.12.2019. godine kojim je druStvo Medunarodni centar za razvoj finansijskog trzista
preuzelo dug Brokersko dilerskog drustva Intercity broker a.d. Beograd prema drustvu

Alvarton Trading Limited.
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20. TRANSAKCIJE SA POVEZANIM PRAVNIM LICIMA (nastavak)

e Tokom 2020. godine, povezana lica su trgovala su hartijama od vrednosti na
Beogradskoj berzi, posredstvom BDD Intercity broker-a, ¢cime je BDD Intercity broker
ostvario priliv nov¢anih sredstava po osnovu posrednicke provizije, §to je prikazano u

Tabeli ispod:

Naziv povezanog lica

Iznos provizije (RSD)

Medunarodni centar za razvoj finansijskog
trzista d.o.o. Beograd

Dabi¢ Stojan 5,42
Dabié¢ Zelimir 54,90
Dabi¢ Vladimir 11,38
Ekopolje d.0.0. Beograd 39.798,72

Tabela: Prihod po osnovu posrednicke provizije trgovanja na Beogradskoj berzi

e Tokom 2019. godine, povezana lica su trgovala su hartijama od vrednosti na
Beogradskoj berzi, posredstvom BDD Intercity broker-a, ¢cime je BDD Intercity broker
ostvario priliv nov¢anih sredstava po osnovu posrednicke provizije prikazano u Tabeli

ispod:
Naziv povezanog lica Iznos provizije (RSD)
Medunarodni centar za razvoj finansijskog
v 0
trzista d.o.o. Beograd
Dabi¢ Stojan 7,84
Dabi¢ Zelimir 1.287,14
Dabi¢ Vladimir 177,46
Ekopolje d.o.o0. Beograd 43.312,19

21.

SUDSKI SPOROVI

Na dan 31.12.2020. godine, nema sudskih sporova u kojima je Broker tuZena strana, i
shodno tome, prilozeni finansijski izvestaji za 2020. godinu ne ukljucuju rezervisanja za
potencijalne gubitke po navedenom osnovu.

Broker vodi ¢etrnaest sudskih sporova protiv tre¢ih lica radi naplate svojih potraZivanja
u ukupnoj vrednosti od RSD 2,285 hiljada uvecano za kamatu do konacne isplate. U
pitanju su sudski sporovi koji su vodeni u 2007. godine, 2010. godine, 2011. godine i
2012. godine. Po sporovima po kojima nije napla¢eno potrazivanje Broker je izvrSio
rezervaciju u prethodnim izvestajnim periodima, zatim je isknjizio potraZivanje ranijih
godina (pre 2015. godine) kao i 2015. godine u ukupnom iznosu od RSD 1.636 hiljada,
a za ostatak od ukupno utuzenih RSD 649 hiljada smatra da ¢e dobiti spor i zbog toga
nisu vriene ispravke vrednosti.
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22.

23.

24,

PORESKI RIZICI

Poreski propisi Republike Srbije se Cesto razliCito tumace i predmet su Cestih izmena.
Tumacenje poreskih propisa od strane poreskih vlasti u odnosu na transakcije i
aktivnosti Drustva mogu se razlikovati od tumacenja rukovodstva. Usled toga,
transakcije mogu biti osporene od strane poreskih vlasti i Drustvu moze biti odreden
dodatni iznos poreza, kazni i kamata. Period zastarelosti poreske obaveze je pet godina,
odnosno poreske vlasti imaju pravo da odrede placanje neizmirenih obaveza u roku od
pet godina od kada je obaveza nastala.

DOGAPAJI NAKON DATUMA IZVESTAJNOG PERIODA

Skupstina akcionara STUP VRSAC AD Vrac na sednici odrzanoj 17.02.2021. godine
donela je Odluku o povlacenju akcija sa regulisanog trzista odnosno MTP, 29.675
komada bez nominalne vrednosti, ra¢unovodstvene vrednosti RSD 4.500,93695 uz
ispunjenosi uslova zbog ispunjenosti uslova iz Clana 70. Stav 1.1 123. Zakona o trZi§tu
kapitala. Drustvo ispuinjava sve Zakonom kumulativno predvidene uslove za prestanak
svojstva javnog Drustva.

Broker je Privrednom Sud u Novom Sadu prijavio potrazivanje od duznika Buduénost
ad za gradevinarstvo, Novi Sad na ukupni iznos od RSD 592.140,52 uvecan za zateznu
kamatu od momenta otvaranja ste¢aja pa do naplate glavnog duga. Privredni sud u
Novom Sadu Posl.broj. 2 St 103/2019 od 27.01.2021. godine, odnosno stecajni sudija je
u celosti prihvatio prijavljeno potrazivanje.

Zakon o trzi$tu kapitala (“Sl. Glasnik RS “ br 153 od 21. decembra 2020. godine) stupio
je na snagu osmog dana od dana objavljivanja a primenjuje se po isteku Sest meseci od
dana njegovog stupanja na snagu.

Brokersko dilerska drustva koja su dobila dozvolu za rad od Komisije za hartije od
vrednosti do dana stupanja na shagu ovog Zakona nastavljaju da obavljaju svoju
delatnost i duzna su da svoje poslovanje i akta usklade usklade sa odredbama Zakona i
aktima Komije.

Nije bilo drugih bitnih dogadaja nakon datuma izvestajnog perioda koji bi zahtevali
dodatna obelodanjivanja u napomenama uz finansijske izvestaje.

USAGLASAVANJE POTRAZIVANJA I OBAVEZA

Broker je sproveo usaglasavanje potrazivanja sa kupcima na dan 31.10.2020. godine.
Poslato je 80 10S-a na usaglasavanje od ¢ega je vra¢enih 10S-a od kupaca 40 i
dostavljenin od dobavljatéa 6. U vratenim IOS-ima ne postoje neusaglasena
potraZivanja.
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25. DEVIZNI KURSEVI

Zvaniéni devizni kursevi Narodne banke Srbije, kori$¢eni za prera¢un deviznih pozicija
bilansa stanja na dan 31.12.2020. godine i 31.12.2019. godine u funkcionalnu valutu, za
pojedine strane valute su:

Valuta 2020. 2019.
EUR 117,5802 117,5928
USD 95,6637 104,9186

U Beogradu, 27.04.2021. godine
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Iznosi su iskazani u RSD hiljada, osim ukoliko nije drugacije naznaceno

Na osnovu Clana 83. Statuta Brokersko-dilerskog drustva Intercity broker a.d. Beograd,

podnosim

IZVESTAJ O POSLOVANJU ZA GODINU ZAVRSENU SA 31.
DECEMBROM 2020. GODINE

1. Osnovni podaci o Drustvu

Puno poslovno ime:

Brokersko-dilersko drustvo Intercity broker a.d. Beograd

Skraéeno poslovno ime:

Intercity broker a.d.

Sediste: Beograd

Adresa: Beograd, Maksima Gorkog 52
Matic¢ni broj iz statistike: 17421506

PIB broj: 102198366

Naziv pretezne delatnosti:

Brokerski poslovi s hartijama od vrednosti i berzanskom
robom

Sifra pretezne delatnosti:

6612

Pravna forma:

Drustvo je organizovano kao akcionarsko drustvo u skladu
sa Zakonom

Izvrsni direktori:

Bojana Babanic¢ i Vladimir Vucetic¢

Broj resenja o upisu u Registar
privrednih subjekata:

BD. 39527/2005 od 30.06.2005. godine

Telefon/Fax:

011/3083-100, Fax 011/3083-150

E-mail adresa:

firma@icbbg.rs

Broj tekuéeg racuna:

325-9500700001000-08 Vojvodanska banka a.d. Novi Sad
310-160198-60 NLB banka a.d. Beograd

160-316448-71 Banca Intesa a.d. Beograd

105-4083-02 AlIK banka a.d. Ni$

Kapital drustva:

55.148.000,00 RSD

Uplaéen

39.148.000,00 RSD dana 01.02.2012. godine

Uplaéen

16.000.000,00 RSD dana 25.07.2014. godine

Clan Centralnog registra:

09.01.2004. godine

Clan Beogradske berze:

25.12.2002. godine

Godina osnivanja:

2002. godina

Tabela 1. Osnovni podaci o Drustvu
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Brokersko-dilersko drustvo Intercity broker a.d. Beograd uskladilo je svoje poslovanje sa
Zakonom o privrednim drustvima (,,Sluzbeni glasnik RS“, Sl. glasnik RS", br. 36/2011, 99/2011,
83/2014 - dr. zakon, 5/2015, 44/2018, 95/2018 i 91/2019) i Zakonom o trziStu kapitala
(,,Sluzbeni glasnik RS“, broj 31/2011, 112/2015, 108/2016, 9/2020 i 153/2020).

1.1. Osnivanje

Brokersko-dilersko drustvo Intercity broker a.d. Beograd (u daljem tekstu: Drustvo) osnovano
je kao akcionarsko drustvo Ugovorom o osnivanju berzanskog posrednika brokerskog nacina
trgovine Intercity broker a.d. Beograd, | Ov. broj 7325/2002 od 17.10.2002. godine, na osnovu
Zakona o berzama, berzanskom poslovanju i berzanskim posrednicima (,,SI. list SRJ“, br. 90/94).

Dozvolu za rad Berzanskom posredniku brokerskog nacina trgovine Drustvu izdala je Savezna
komisija za hartije od vrednosti i finansijsko trziste reSenjem br. 5/0-02-857/5-02, od
01.11.2002. godine, a upisano je u Registar privrednih subjekata ReSenjem Agencije za
privredne registre, BD 39527/2005 od 30.06.2005. godine.

1.2. Delatnost

Brokersko-dilersko drustvo, u skladu sa Zakonom o klasifikaciji delatnosti i o registru jedinica
razvrstavanja, obavlja sledece delatnosti: 6612 — Brokerski poslovi s hartijama od vrednosti i
berzanskom robom.

U okviru preteZne delatnosti Drustvo pruZa investicione usluge i aktivnosti, odnosno obavlja
delatnost investicionog drustva i obavlja investicione usluge i aktivnosti za koju je dobila
dozvolu Komisije za hartije od vrednosti i to:

e prijem i prenos naloga koji se odnose na prodaju i kupovinu finansijskih
instrumenata;

e izvrSenje naloga za racCun klijenta;
e trgovanje za sopstveni racun;

e usluge u vezi sa ponudom i prodajom finansijskih instrumenata bez obaveze
otkupa;

kao i dodatne usluge, i to:

e Cuvanje i administriranje finansijskih instrumenata za racun klijenata i sa tim
povezane usluge;

e odobravanje kredita ili zajmova investitorima kako bi mogli da izvrse
transakcije jednim ili sa viSe finansijskih instrumenata kada je Drustvo
zajmodavac ukljuc¢eno u transakciju;
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e saveti druStvima u vezi sa strukturom kapitala, poslovhom strategijom,
spajanjem i kupovinom drustava i slicnim pitanjima;

e strazivanje i finansijska analiza u oblasti investiranja ili drugi oblici opstih
preporuka u vezi sa transakcijama finansijskim instrumentima;

e investicione usluge i aktivnosti, kao i dopunske usluge koje se odnose na
osnov izvedenog finansijskog instrumenta iz ¢lana 2. tacke 1. podtac. 5.,6.,7. i

e Zakona, a u vezi sa pruzanjem investicionih usluga i aktivnosti, kao i
dopunskih usluga

1.3. Kadrovi Brokersko-dilerskog drustva

Sa stanjem na dan 31.12.2020. godine Brokersko-dilersko drustvo ima 7 zaposlenih (na dan
31.12.2019. godine 7 zaposlenih).

Ukupan broj zaposlenih koji rade na poslovima brokera
Ukupan broj ostalih zaposlenih u brokersko dilerskom drustvu
Ukupno zaposlenih

Tabela 2. Broj zaposlenih

Kvalifikaciona struktura zaposlenih na dan 31.12.2020. godine data je u tabeli:
Visoka strucna sprema

Visa struc¢na sprema

Ukupno

Tabela 3. Kvalifikaciona struktura zapolsenih
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2. Verodostojan prikaz razvoja i poslovanja drustva, a
narocCito finansijsko stanje u kome se ono nalazi, kao i
podaci vaZzni za procenu stanja imovine drustva

2.1. Osnovni poslovni parametri posmatrani kroz sintetiku
Bilansa uspeha

U tabeli br. 4. prikazana je sintetika kretanja elemenata prihoda i rashoda za 2020-tu i 2019-tu
godinu. Takode, na grafickim prikazima broj 1. i broj 2. vidimo isto to.

Sinteticki prikaz Prihoda i Rashoda (u 000 RSD) 2020 2019 % razlika
UKUPNI PRIHODI 21.897 30.721  -28,72%
Poslovni prihodi 19.476 24162  -19,39%
Ostali prihodi 1.528 2.434 -37,22%
Finansijski prihodi 893 4,125 -78,35%
2020 2019

UKUPNI RASHODI 19.843 19.890 -0,24%
Poslovni rashodi 19.026 17.840 6,65%
Ostali rashodi 782 1.964 -60,18%
Finansijski rashodi 35 86  -59,30%

Tabela 4. Sinteticki prikaz bilansa uspeha

Iz gornje tabele, kao i iz grafickih prikaza datih ispod evidentno je da je Drustvo tokom 2020-te
godine zabeleZilo pad ukupnih prihoda za 28,72% uz istovremeni pad Poslovnih, Ostalih i
Finansijskih prihoda pri ¢emu su Finansijski i Ostali rashodi zabelezZili pad uz istovremeno
skromni rast Poslovnih rashoda od 6,65%.

Pad Poslovnih prihoda u najvecoj meri zabelezen je kod sledecih poslovnih aktivnosti:

- Prihod po osnovu isplate dividende akcionarima Aerodroma Nikola Tesla a.d. Beograd
uiznosu od 3.955.254,18 dinara,

- Provizija po osnovu berzanskog trgovanja u iznosu od 1.308.633,80 dinara,
- Prodaja sa zaloZnog rac¢una u iznosu od 1.056.860,43 dinara,
- Prihod od korporativne agenture u iznosu od 695.950,87 dinara.

Pored navedenog, pad Finansnijskih prihoda primarno se odnosi na pad prihoda po osnovu
koncesione premije Aerodroma Nikola Tesla a.d. Beograd, u iznosu od 4.065.340,90 dinara.

Pad Ostalih rashoda primarno se odnosi na pad po osnovu Rashoda od uskladivanja vrednosti
imovine (obezvredenje potrazivanja i ostale imovine) u iznosu od 977.284,83 dinara.
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Iz pomenutih navoda vidimo da pandemija COVID1 9 nije znacajnije uticala na Prihode Drustva,
vec¢ da je pad Prihoda primarno nastao zbog toga sto su neki prihodi (Koncesija Aerodroma
Nikola Tesla, prodaje sa ZaloZznih racuna isl.) bili dominantni u 2019. godini, dok je sa druge
strane Rashod umanjen zbog pomenutog smanjenja obezvredenja imovine, Sto je svakako
pozitivno.

Drustvo je iskazalo visak prihoda nad rashodima pri ¢emu je nominalni pad Poslovnih prihoda
iznad nominalnog pada Poslovnih rashoda.

| pored pada Ukupnih prihoda iznad pada Ukupnih rashoda tokom 2020. godine usled
pandemije izazvane COVID 19 virusom, poslovanje Drustva u pogledu solventnosti i likvidnosti
ni na koji nacin nije ugrozeno.

Struktura prihoda

ll--

UKUPNI Poslovni prihodi  Ostali prihodi Finansijski
PRIHODI prihodi

35.000

30.000

25.000

20.000
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m 2020 m2019

Grafikon broj 1. Sinteticki prikaz prihodne strane bilansa uspeha
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Struktura rashoda
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Grafikon broj 2. Sinteticki prikaz rashodne strane bilansa uspeha

Pored gore navedenog, evidentno je da je doslo do neznatnog % pada ukupnih rashoda, ali
nominalno gledano, taj iznos je svega cca. 47 hiljada dinara, dok su istovremeno Ukupni
prihodi smanjeni za cca. 8.824 hiljade dinara, Sto nije imalo znacajnijeg uticaja na
solventnost i likvidnost poslovanja.
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2.2. Analitika Bilansa uspeha

U tabeli broj 5. prikazana je analitika Neto rezultata.

Analiticki prikaz Neto rezultata (u 000 RSD)

Poslovni prihodi
Poslovni rashodi (bez amortizacije)

EBITDA (Poslovni rezultat, pre amortizacije i kamata)
Amortizacija

EBIT (Poslovni rezultat)
Ostali prihodi
Ostali rashodi
Finansijski prihodi
Finansijski rashodi

Neto dobitak poslovanja koje se obustavlja, efekti
promene racunovodstvene politike, ispravke greSaka
ranijih godina

Neto gubitak poslovanja koje se obustavlja, efekti
promene racunovodstvene politike, ispravke gresaka
ranijih godina

EBT (Neto rezultat pre poreza)
Odlozeni poreski rashod
Neto dobitak

Tabela 6. Analiticki prikaz Neto rezultata

2.3. Neto obrtna imovina (NOI)

2020
19.476
18.093

1.383
933
450

1.528
782
893

35
13

2.067
123
1.944

2019
24.162
16.876

7.286
964
6.322
2.434
1.964
4.125
86

10.824
1.196
9.628

Neto obrtna imovina (neto obrtna sredstva) dobija se iz razlike izmedu obrtne imovine

kojoj se dodaju AVR, i kratkorocnih obaveza, kojima se dodaju PVR.

Ukratko receno, Neto obrtna imovina predstavlja vrednost koja se dobija oduzimanjem
kratkoro¢nih obaveza od obrtne imovine, i zapravo predstavlja visak obrtnih sredstava koji
ostaje kada se oduzmu sve kratkoroCne obaveze, tj predstavlja ,rezervoar likvidnosti“.

Stoga je ista veoma bitna za likvidnost poslovanja svake kompanije.




BROKERSKO-DILERSKO DRUSTVO
INTERCITY BROKER AD BEOGRAD

GODISNJI IZVESTAJ O POSLOVANJU
Sa 31. decembrom 2020. godine
Iznosi su iskazani u RSD hiljada, osim ukoliko nije drugacije naznaceno

U zavisnosti od vrste delatnosti, NOI kod kompanija moZe biti pozitivna ili negativna, a
ukoliko je negativna, to svakako nije odrZivo na duZi rok.

Drustvo vodi racuna o svojoj Neto imovini, i samim tim ista je pozitivna (opSte prihvacena
zadovoljavajuca vrednost >0), gledano u odnosu na prethodnu godinu (kada je takode bila
pozitivna) NOI je u a 2020-toj godini bila za cca. 0,61% manja u odnosu na 2019-tu godinu.
(NOI je u 2019-0j godini bila za cca. 83,51% veca u odnosu na 2018. godinu pri ¢emu je NOI
u 2018-0j godini bila za cca. 16,15% vecéa u odnosu na 2017. godinu).

U narednoj tabeli i na narednom gafikonu prikazujemo kretanje NOI tokom 2020-te i 2019-

te godine.
Neto obrtna imovina (NOI) 2020 2019  Opste prihvacene
zadovoljajavuce
vrednosti
Obrtna imovina + AVR 27.187 26.476
Kratkoroéne obaveze 2.816  1.955
Neto obrtna imovina (NOI) 24.371 24.521 >0
Tabela broj 7. Neto obrtna imovina (NOI)
Neto obrtna imovina (NOI)

30.000
25.000
20.000
15.000
10.000
5.000

Obrtna imovina + AVR Kratkoroéne obaveze Neto obrtnaimovina
(NOI)

w2020 w2019

Grafikon broj 3. Neto obrtna imovina (NOI)
Tabelarni i graficki prikaz jasno pokazuju da je Drustvo tokom 2020-te godine, u odnosu na
2019-tu zabelezio:
e pad Neto obrtne imovine za 0,61%
e povecanje kratkoro¢nih obaveza za 44,04%. (Kumulativno iskazane obaveze za dva
perioda po dugoroénom kreditu koje dospevaju do jedne godine). Rast
kratkorocnih obaveza ni na koji nacin ne ugrozZava likvidnost poslovanja.
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2.4. Racio pokazatelji zaduzenosti Drustva

Kako bismo Sto bolje sagledali nivo i nacin zaduZivanja, uzeli smo u obzir 4 razli¢ita
pokazatelja:

Racia zaduZenosti 2020 2019
Racio ukupnog duga prema ukupnim sredstvima (D/A) 0,15 0,16
Racio dugorocnog duga prema ukupnim sredstvima 0,11 0,13
Racio ukupnog duga prema sopstvenom kapitalu (D/E) 0,18 0,19
Racio dugorocnog duga prema sopstvenom kapitalu 0,13 0,16

Tabela 8. Racia zaduZenosti

Racia zaduzenosti

0,20
0,18
0,16
0,14
0,12
0,10
0,08
0,06
0,04
0,02
0,00
Racio ukupnog Racio Racio ukupnog Racio
duga prema  dugorofnogduga dugaprema dugoroénog duga
ukupnim prema ukupnim  sopstvenom prema
sredstvima (DfA)  sredstvima kapitalu (D/E) sopstvenom
kapitalu

m 2020 m2019

Grafikon broj 4. Racia zaduZenosti

2.4.1. Racio ukupnog duga prema ukupnim sredstvima (D/A)

Ovaj racio pokazuje nam strukturu izvora finansiranja, tj. pokazuje koji deo sredstava je
finansiran pozajmljenim, a koji sopstvenim izvorima finansiranja i mozemo reci da isti
predstavlja , potencijal tj kapacitet zaduZivanja“.
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Primetno je da Drustvo ima niZu vrednost ovog racio pkazatelja u 2020-toj u odnosu na
2019-tu godinu, Sto znadi da je tokom 2020-te godine poboljSana struktura izvora
finansiranja imajuci u vidu delatnost kojom se Drustvo bavi.

2.4.2. Racio dugoroc¢nog duga prema ukupnim sredstvima

Iz gornje tabele vidljivo je da je ovaj racio niZi u 2020-toj nego u 2019-toj, Sto je jos jedna
potvrda oprezno vodenog poslovanja.

Naredna dva racia pokazatelja zapravo predstavljaju ,konkretizaciju“ tj. svodenje
prethodna dva pokazatelja u odnos sa sopstvenim (trajnim) kapitalom.

2.4.3. Racio ukupnog duga prema sopstvenom kapitalu (D/E)

Analogno racio pokazatelju pod tackom 2.4.1. vrednost i ovog racio pokazatelja tokom
2020-te godine zabelezila je niZzu vrednost pokazatelja u odnosu na 2019-tu godinu. Pri
tome, vrednost je niZza od 1, sto znaci da ukupan dug ¢ini svega cca. 20% sopstvenog
kapitala.

2.4.4. Racio dugorocnog duga prema sopstvenom kapitalu

Kod ovog racio pokazatelja takode je veoma dobro $to je njegova vrednost manja od 1. Sva
dugorocna dugovanja Drustvo moZe regulisati iz svega 13% sopstvenog kapitala. Takode,
primetno je da je i ovaj pokazatelj tokom 2020-te godine nizi u odnosu na 2019-tu godinu,
$to svakako doprinosi veéoj poslovnoj sigurnosti i stabilnosti.

2.5. Racia likvidnosti

Likvidnost, tj. kratkorocna finansijska sigurnost, predstavlja sposobnost preduzeca da na
vreme, u potrebnom iznosu plati dospele obaveze, a da i dalje raspolaze dovoljnim
sredstvima da nesmetano nastavi sa poslovanjem, bez naruSavanja svoje kreditne
sposobnosti.

2.5.1. Racio tekuce (opSte) likvidnosti (Current Ratio)

Ovaj racio pokazuje odnos obrtne imovine kompanija sa kratkoro¢nim obavezama i
ukazuje na tekucu likvidnost poslovanja. Racio pokazuje sa koliko dinara obrtnih sredstava
je pokriven svaki dinar kratkoro¢nih obaveza.
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Opste prihvadena
zadovoljavajuca

Racia likvidnosti 2020 2019
vrednost

Racio opste (tekuce) likvidnosti 9,64 13,54 min 2,00
Tabela broj 9. Racio tekuce likvidnosti poslovanja

Iz prethodne tabele vidimo da je Drustvo u 2020-toj godini zabeleZio nizi nivo likvidnosti u
odnosu na 2019-tu godinu, kao i da je u 2020-toj godini imalo 9,64 puta vecu obrtnu
imovinu od kratkorocnih obaveza, Sto ukazuje na to da ne postoje bilo kakvi problemi
likvidnosti. Takode, opsteprihvaéeno misljenje jeste da ovaj racio treba da bude vedi ili
jedna 2, a u ovom slucéaju on iznosi 9,64 , sto je jos jedna potvrda prethodno recenog.

Drustvo je iskazalo Kumulativho obaveze za dva perioda po dugoroé¢nom kreditu koje
dospevaju do jedne godine. Prekvalifikacija dugorocnih finansijskih obaveza jednim delom
u kratkorocne finansijske obaveze doprinela je smanjenju Racia opste (tekuce) likvidnosti.
Istitemo da je istovremeno Obrtna imovina uvedana, te da je vrednost ovog racio
pokazatelja od 9, odlican pokazatelj likvidnosti poslovanja.

2.5.2. Racio rigorozne likvidnosti (Quick Ratio, Acid Test)

Racio rigorozne likvidnosti je stroZiji pokazatelj od Racia tekée likvidnosti, s obzirom da u
obzir ne uzima celokupnu obrtnu imovinu, ve¢ samo likvidna sredstva (monetarnu aktivu) i
istu stavlja u odnos sa kratkoroc¢nim obavezama. Drugim recima, obrtna imovina umanjuje
se za vrednost zaliha, i onda se stavlja u odnos sa kratkoro¢nim obavezama.

Opste prihvadena
zadovoljavajuca

Racia likvidnosti 2020 2019
vrednost

Racio rigorizne likvidnosti (Acid test) 9,41 13,52 min 1,00
Tabela broj 10. Racio rigorozne likvidnosti

Ovaj racio pokazuje sa koliko dinara likvidnih sredstava je pokriven svaki dinar kratkorocnih
obaveza. Iz prethodne tabele vidljivo je da je ovaj pokazatelj znacajno veéi od
zadovoljavajucée vrednosti koja iznosi 1.

Gotovo identi¢na vrednost oba racio pokazatelja rezultat je niskog nivoa zaliha, Sto je i
normalna pojava kod delatnosti kojoj pripada Drustvo.

Do smanjenja ovog racio pokazatelja doslo je iz identi¢nog razloga koji je doveo do pada
prethodno pomenutog Racia opste (tekuce) likvidnosti.
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2.5.3. Gotovinski racio (Cash Ratio)

Cash racio je najrigorozniji od sva 3 navedena racio pokazatelja likvidnosti. Naime, Cash
racio u odnos stavlja samo najlikvidniju imovinu tj. Gotovinu i gotovinske ekvivalente sa
Kratkoro¢nim obavezama.

On pokazuje u kojem odnosu gotovina pokriva sve kratkoro¢ne obaveze.

Racia likvidnosti 2020 2019
Gotovinski racio (Cash Ratio) 1,88 0,32
Tabela broj 11. Gotovinski racio

U tabelama iznad vidljivo je da je Drustvo tokom 2020-te godine povecalo nivo likvidnosti u
odnosu na 2019-tu godinu. Razlog povedanog nivoa likvidnosti su iskazana novcana
sredstva na tekuc¢em racunu Drustva, namenskim racunima za trgovanje i sredstva u
blagajni.

Novcana sredstva neisplacenih dividendi nesaglasnih akcionara kao i prinudnog otkupa se
u obe izveStajne godine evidentiraju vanbilansno. Za 2020. godinu 8.503 hiljada dinara,
odnosno za 2019. godine 8.773 hiljada dinara.

Na narednom grafikonu prikazane su vrednosti za sva tri navedena racio pokazatelja, za
2020-tu i 2019-tu godinu.

Racia likvidnosti

14,00
12,00
10,00
8,00
6,00
4,00
2,00
0,00

Racio opste (tekuce) Racio rigorizne Gotovinski racio (Cash
likvidnosti likvidnosti (Acid test) Ratio)

m 2020 m2019

Grafikon broj 5. Racia likvidnosti
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2.6. Prinosne margine
2.6.1. Stopa prinosa na poslovnu imovinu (ROA)

ROA pokazuje koliko kompanija uspesno koristi poslovna sredstva, tj koliko dinara Neto
dobitka kompanija pravi na 1 dinar uloZenih novcanih sredstava u poslovnu imovinu.

Prinosne margine 2020 2019

Prinos na poslovnu imovinu (ROA) 2,81% 14,03%

Tabela broj 12. Stopa prinosa na poslovnu imovinu (ROA)
Drustvo je tokom 2020. godine zabeleZilo pad Prinosa na poslovnu imovinu, a razlog jeste
pad Neto rezultata tokom 2020. godine. Isticemo da pad Neto rezultata ni na koji nacin nije
ugrozio solventnost niti likvidnost poslovanja.

2.6.2. Stopa prinosa na Sopstveni kapital (ROE)

ROE pokazuje koliko prinosa ostvaruje neka kompanija na jedan dinar angaZovanih
sopstvenih sredstava.

Prinosne margine 2020 2019

Prinos na Sopstveni kapital (ROE) ‘ 3,34% 16,72%

Tabela broj 13. Stopa prinosa na sopstveni kapital (ROE)

Analogno kao kod ROA i pokazatelj ROE je tokom 2019-te godine zabeleZio pad kao rezultat
manje iskazanog Neto rezultata poslovanja tokom 2020-te godine.

2.7. Profitne margine

Profitne margine moZemo posmatrati sa vise aspekata, a ovde prikazujemo Neto profitnu
marginu.

Profitne margine 2020 2019
Neto profitna margina 8,88% 31,34%
Tabela broj 14. Profitne margine

Usled pada Neto dobiti, doSlo je i do pada Neto profitne margine, koja je i dalje na
zadovoljavaju¢em nivou.
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2.8. Procena stanja imovine drustva

Nemateri-
jalna
Gradevinski Investicione Postrojenja i
objekti nekretnine oprema Ukupno ulaganja
Nabavna vrednost
Stanje, 01. januar
2020. 14,322 21,081 7,258 42,661 728
Direktne nabavke - 667 - 667 -
Stanje, 31. decembra
2020. Godine 14,322 21,748 7,258 43,328 728
Ispravka vrednosti
Stanje, 01. januara
2020. Godine 3,532 2,770 4,215 10,517 648
Amortizacija 215 318 366 899 34
Stanje, 31. decembra
2020. Godine 3,747 3,088 4,581 11,416 683
Sadasnja vrednost na
dan:
31. decembra 2020. 45
godine 10,575 18,660 2,677 31,912
01. Januar 2020. 80
godine 10,790 18,311 3,043 32,144

Tabela broj 15. Stanje imovine (u 000 dinara)

Na dan 31.12.2020. godine, nematerijalna ulaganja su iskazana u iznosu od RSD 45 hiljade,
neto a odnose se na racunarski softver koji je nabavljen odvojeno od ra¢unara.

Materijalna imovina Brokera iskazana je u iznosu od RSD 31.912 hiljada a odnosi se na sledede:

e gradevinski objekti RSD 10.575 hiljada,

investicione nekretnine RSD 18.660 hiljada,

racunarska oprema sa Stampacima i kopir aparatima RSD 158 hiljada,
kancelarijski namestaj RSD 19 hiljada,

telekomunikaciona oprema RSD 324 hiljade i

e transportna sredstva RSD 2.176 hiljada.
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Investicione nekretnine bilansirane su u iznosu od RSD 18.660 hiljada, a odnose se na sledece

67,19m2

nekretnine:

Nekretnina Nabavna

vrednost Sadasnja vrednost Katastar
Stan u Novom Sadu 5.229 4.758 | LN 1343/Upisano
59,38 m
Stan Belvil Blok 67 15.134 12.745 Nije upisano
Garaza u Belvilu-blok . )

1.386 1.157 Nije upisano

Tabela broj 16. Stanje investicione nekretnine (u 000 dinara)

Gradevinski objekti na dan 31.12.2020. godine se odnose na sledece:

Stan u Maksima Gorkog

52,106m?2 9.782 7.104 | Podneto za upis

Garaza u Maksima

Gorkog 52, 17,92m?2 )
2.881 2.190 | Podneto za upis

Garaza u Maksima

Gorkog 50, 23m2 1.658 1.281 Nije upisano

Tabela broj 17. Gradevinski objekti (u 000 dinara)

Na dan 31.12.2020. godine, po osnovu gradevinskih objekata i investicionih nekretnina
sadasnje vrednosti RSD 24.477 hiljada Drustvo nije upisano u katastar kao vlasnik.

Na dan 31.12.2020. godine, investicione nekretnine sadasnje vrednosti RSD 4.758

hiljada, nisu izdate u zakup.

Na dan 31.12.2020. godine, nematerijalna ulaganja, nekretnine, postrojenja i oprema
nabavne vrednosti 2.707 hiljada RSD su u potpunosti amortizovana, odnosno imaju

sadasnju vrednost nula i jos uvek su u upotrebi.
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2.9. Poslovni dogadaji nakon proteka poslovne godine

Pocetkom 2021. godine, u zemljama Sirom sveta sprovodi se vakcinacija stanovnistva, pa bi
tokom 2021. godine pandemija COVID 19 virusa u dobroj meri mogla biti usporena, a samim
tim i da bi svetska ekonomija mogla da krene u oporavak u narednom periodu, pri ¢emu je za
ocekivati da u skladu sa tim | trzista kapitala nastave dalji rast.

Portfelj BDD Intercity brokera odnosi se na najlikvidnije HoV koje su kotirane na Beogradskoj
berzi, a koja svakako zavisi od kretanja na svetskim trzistima kapitala, te se u skladu sa
kretanjem BELEX15 indeksa krece i portfelj BDD Intercity brokera.

BELEX15 koji predstavlja indeks najlikvidnijih akcija na Beogradskoj berzi pocev od 2021.
godine uglavnom je oscilovao oko vrednosti postignute 31.12.2020. godine, tj. oko nivoa od
748 indeksnih poena. BELEXsentiment, predstavlja pokazatelj koji je prevashodno usmeren na
identifikaciju ocekivanja relevantnih trziSnih ucesnika u pogledu razvoja trenda trziSnih
kretanja na Beogradskoj berzi u narednom mesecu, i od pocetka 2021. godine njegova
vrednost je optimisticna, tj. Iznad nivoa od 100 poena, Sto ukazuje na ocekivanja trzisSnih
ucesnika da akcije kotirane na Beogradskoj berzi beleZe rast svojih vrednosti.

Portfelj BDD Intercity brokera balansiran je tako da se u istom pored najlikvidnijih akcija nalaze
i Obveznice Republike Srbije, amortizacione obveznice izdate radi regulisanja javnog duga po
osnovu neispla¢ene devizne Stednje gradana koji Zive na teritorijama bivsih Republika, koje
predstavljaju HoV sa najmanjim nivoom rizika | najsigurnijim prinosom.

Pozitivna ocekivanja na Beogradskoj berzi dodatno su potpomognuta ocekivanim
preuzimanjem akcija malih akcionara Komercijalne banke a.d. Beograd, koje ¢e se okoncati u
aprilu 2021. godine, s obzirom da je Nova Ljubljanska banka (NLB) d.d. Ljubljana dana
11.02.2021. godine objavila Nameru za preuzimanje preostalih akcija tj. akcija koje su u
vlasnistvu malih akcionara. Na ovaj nacin investitori ¢e dobiti znacajna sredstva za dalje
ulaganje na Beogradsku berzu, te je za ocekivati da cene akcija porastu.

Nadalje, Vlada Republike Srbije najavlila je dodatne mere pomodi privredi Republike Srbije u
borbi protiv posledica pandemije COVID19 virusa, Sto takode predstavlja dodatnu podrsku
kako privredi Republike Srbije, tako i Beogradskoj berzi.

Buduce efekte pomenute pandemije na poslovanje Drustva nije mogude sa sigurnoscu
predvideti u trenutku izdavanja ovih finansijskih izvestaja. Imajuéi u vidu vrlo brze promene u
Sirenju epidemije koronavirusom, Rukovodstvo ¢e u narednom periodu pratiti sve moguce
uticaje ove epidemije na poslovanje Drustva i svojim planom za rad u vanrednim okolnostima
nastojati da minimizira potencijalne negativne efekte.
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3. Opis ocekivanog razvoja drustva u narednom periodu,
promena u poslovnim politikama drustva, kao i glavnih
rizika i pretnji kojima je poslovanje drustva izloZzeno

Razvojna politika Drustva za 2021-tu godinu usmerena je sa jedne strane na ostvarivanje
stabilnih prihoda, uz nastavak kontrole troskova, a sa ciljem ostvarenja jos boljih:

- Profitnih margina

- Prinosnih margina

- Neto obrtne imovine
- Racia stabilnosti

- Racia likvidnosti.

Korporativna aktivnost je usmerena na dobijanje novih klijenata odnosno preuzimanja
klijenata Brokersko dilerskog drustva koje prestaje sa obavljanjem delatnosti. Po osnovu
preuzimanja klijenata drustvo je sklopilo dva nova ugovora o obavljanju poslova korporativnog
agenta.

Ostale brokerske usluge se planiraju u sledec¢im uslugama:

-isklju¢enje sa Beogradske berze i brisanje iz registra javnih drustava (Sto je u tacki 4. ovog
Izvestaja i navedeno (3 posla)) i promena pravne forme, (Cetiri nova posla);

- poslovi konverzije duga u kapital Drustva i smanjenje kapitala, dva posla;
- ponuda za sticanje sopstvenih, tri posla;

- ponuda za preuzimanje akcija, jedan posao;

- konverzija duga u kapital, dva posla i

- osnivanje drustva uz izdvajanje, jedan posao.

Sto se rizika tice, Drustvo obezbeduje funkcionalnu i organizacionu odvojenost aktivnosti
upravljanja rizicima i redovnih poslovnih aktivnosti.

Interni akti Drustva sadrZe jasno definisu rizike sa kojima se Drustvo u svom poslovanju moze
susresti, te iz tog razloga ovde samo navodimo spisak istih:

- trzisni rizici (rizik poremecaja u svetskoj ekonomiji, ili ograniceni rizici poremecaja na
domacem trZistu)

- kreditni rizici

- rizici likvidnosti

- operativni rizici (pad broja klijenata usled delistiranja nekih firmi sa Beogradske berze
(pravna lica), pad broja klijenata usled Prinudne prodaje akcija isl.)

- riziciizloZzenosti prema jednom licu ili grupi povezanih lica

- ostali rizici — rizik pojave konkurencije i finansijska kriza i smanjenje traznje za
uslugama.

18



BROKERSKO-DILERSKO DRUSTVO
INTERCITY BROKER AD BEOGRAD

GODISNJI 1ZVESTAJ O POSLOVANJU
Sa 31. decembrom 2020. godine
Iznosi su iskazani u RSD hiljada, osim ukoliko nije drugacije naznaceno

Visegodisnje poslovanje, dugogodi$nji stabilni (likvidni) klijenti (kako pravna lica u pogledu
vodenja i savetovanja, tako i fizicka i pravna lica u pogledu investiranja), kao i trend snaznog
rasta poslovnih aktivnosti u prethodnom periodu, pokazuju da je Drustvo kompanija koja
kvalitetno upravlja poslovanjem, svodeci potencijalne rizike na minimum.

4. Vazniji poslovni dogadaji koji su nastupili nakon proteka
poslovne godine za koju se izvestaj priprema

Nakon proteka poslovne godine doslo je do objavljivanja Ponude za preuzimanje akcija
Komercijalne banke a.d. Beograd od strane vecinskog akcionara Nove Ljubljanske banke d.d.
Ljubljana, Slovenija. Po ovom osnovu BDD Intercity broker imaée zadovljavajucu zaradu.

Pored ovoga, c¢ak 4 klijenta do sada su pokrenula postupke delistiranja svojih akcija sa
Beogradske berze i brisanje iz Registra javnih drustava, Sto su dodatni poslovi.

Dodatno, postoje i najave joS nekih klijenata o novim aktivnostima (izdvajanje uz osnivanje
itd.).

5. Znacajniji poslovi sa povezanim licima

31. decembar 31. decembar

2020. 2019.
Obaveze
Obaveze iz poslovanja
- obaveze za dividende:
Medunarodni centar za razvoj finansijskog trzista d.o.o. 125 125
Beograd obaveza za dividendu
Vladimir Dabi¢ bivsi osnivac 151 151
Zelimir Dabi¢ bivsi osnivac 151 151
Ukupno 427 427
NDP Audit&Consulting d.o.o. Beograd 42 40

Knjigovodstvene usluge
Obaveze prema mati¢nom licu
- obaveze po Ugovoru
Medunarodni centar za razvoj finansijskog trzista 8.596 8.358
d.o.o. Beograd Obaveza po Ugovoru o preuzimanju
duga (bruto iznos kredita: kratkoro¢ne i dugorocne i
efekat svodenja na fer vrednost diskontovanje

Ukupno obaveze 9.065 8.828
Tabela 18. Poslovi sa povezanim licima( u 000 dinara)
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Na dan bilansiranja 31.12.2020. godine:

obaveze iz poslovanja ¢ine obaveze za dividende po Odluci o raspodeli dobitka u
ukupnom iznosu od RSD 427 hiljada dinara povezanim licima kao i obaveze povezanom
pravnom licu za knjigovodstvene usluge RSD 42 hiljada.

Obaveze iz Ugovora o preuzimanju duga Ug-36/19 od 31.12.2019. godine kojim je
drustvo Medunarodni centar za razvoj finansijskog trzista preuzelo dug Brokersko
dilerskog drustva Intercity broker a.d. Beograd prema drusStvu Alvarton Trading
Limited.

Tokom 2020. godine, povezana lica su trgovala su hartijama od vrednosti na
Beogradskoj berzi, posredstvom BDD Intercity broker-a, ¢cime je BDD Intercity broker
ostvario priliv nov¢ sredstava po osnovu posrednicke provizije prikazano u Tabeli 19.

Naziv povezanog lica Iznos provizije (RSD)
Medunarodni centar za razvoj finansijskog 0
trziSta d.o.o. Beograd
Dabié Stojan 5,42
Dabi¢ Zelimir 54,90
Dabi¢ Vladimir 11,38
Ekopolje d.o.o0. Beograd 39.798,72

Tabela 19. Prihod po osnovu posrednicke provizije trgovanja na Beogradskoj berzi

e Tokom 2020. godine, povezana lica su trgovala su hartijama od vrednosti na
Beogradskoj berzi, posredstvom BDD Intercity broker-a, ¢ime je BDD Intercity broker
ostvario priliv nov¢anih sredstava po osnovu posrednicke provizije prikazano u Tabeli
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Naziv povezanog lica Iznos provizije (RSD)
Medunarodni centar za razvoj finansijskog 0
trzista d.o.o. Beograd
Dabi¢ Stojan 7,84
Dabi¢ Zelimir 1.287,14
Dabi¢ Vladimir 177,46
Ekopolje d.o.o. Beograd 43.312,19

Tabela 20. Prihod po osnovu posrednicke provizije trgovanja na Beogradskoj berzi
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6.Aktivnosti Drustva na polju istraZivanja i razvoja

Drustvo permanentno radi na razvoju moguénosti za proSirenje poslovnih aktivnosti u cilju
rasta poslovnih rezultata.

Drustvo radi na iznalaZenju najkvalitetnijih mogucnosti za trgovanje na ino trzistima, kako bi
svojim klijentima pruzilo i ovu uslugu.

7. Finansijski instrumenti koje Broker koristi ako je to
znacajno za procenu finansijskog polozaja i uspesnosti
poslovanja

Broker ima plasmane u likvidne HoV: pazljivo odabrane vlasnicke HoV (akcije), duzni¢cke HoV
Republike Srbije kao vid najsigurnijih HoV. Deo plasmana (Drzavne HoV) odnosi se na EUR
plasman, a iz razloga zastite (hedzinga) od promene deviznog kursa EUR/RSD. Plasman u HoV
povecava zaradu Brokera, tako da isti pojacava finansijski polozaj i poveéava uspeSnost
poslovanja Brokera.

8. Ciljeve i politike vezane za upravljanje finansijskim
rizicima, zajedno sa politikom zasStite svake znacajnije
vrste planirane transakcije za koju se koristi zastita

Broker u okviru Korporativnog odeljenja ima jasan cilj upravljanja plaéanjem dobavljaca i
naplatom potraZivanja. Posebna paZnja osveduje se izboru klijenata i naplati potraZivanja.

U okviru Odeljenja trgovanja svakodnevno prati javno dostupne informacije o poslovanju
kompanija u ¢ije akcije su plasirana nov€ana sredsva Brokera, permantntno prati kretanje cena
i po potrebi pravovremeno reaguje u cilju stvaranja veée vrednosti koja doprinosi rastu
novcanog toka. Plasman u EUR valuti sluZi za zastitu od promene deviznog kursa.

Cilj Brokera jeste da finansijski rizik (devizni, rizik promene kamatnih stopa, rizik likvidnosti)
svede na minimum, Sto i je i vidljivo kroz visoke vrednosti pokazatelja likvidnosti poslovanja.

9. IzloZzenost cenovnom riziku, kreditnom riziku, riziku
likvidnosti i riziku nov€anog toka, strategiju za upravljanje
ovim rizicima i ocenu njihove efektivnosti.

Cenovni rizik:
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Trzisni rizik odnosno rizik promena u cenama hartija od vrednosti predstavlja negativne
efekte koji mogu nastati usled pada cena nakon kupovine ili rasta cena nakon prodaje
odredenog instrumenta.

Broker svoj portfelj balansira na nacin da je ovaj rizik sveden na minimum, a pre svega

to radi na slededi nacin:

- Primarno investira u akcije sa Prime marketa Beogradske berze

- Drugi deo investicija odnosi se na akcije preduzeca koja nisu na Prime listingu
Beogradske berze, ali godinama unazad imaju stabilno poslovanje i vode
odgovornu dividendnu politiku uz transparentno poslovanje i visok nivo
korporativne odgovornosti

- Investira u Drzavne HoV, kao vid najsigurnijeg plasmana.

Kreditni rizik:

Kada je rec o kreditnom riziku, Broker ima potencijalno dve vrste rizika:

- da kupci nece regulisati svoje obaveze prema Drustvu i

- da Broker nece biti u moguénosti da reguliSe svoje obaveze prema tre¢im stranama:
0 obaveze iz poslovanja
o finansijske obaveze.

Broker nema znacajnu koncentraciju kreditnog rizika u vezi sa potraZivanjima, jer ima
veliki broj medusobno nepovezanih komitenata sa pojedina¢no malim iznosima
dugovanja i permanentno prati naplatu potraZivanja od istih.

Broker svoje finansisjke obaveze obaveze izmiruje u roku, pri ¢emu je deo finansnijskih
obaveza koje su nominovane u EUR zastitio plasmanom u amortizacione obveznice
Republike Srbije nominovane u EUR valuti.

Rizik likvidnosti:

Broker svojom imovinom i obavezama upravlja na nacin koji mu obezbeduje da u
svakom trenutku bez kasnjenja ispunjava sve svoje obaveze.

Nivo gotovine i gotovinskih ekvivalenata u okviru Obrtne imovine iznad je nivoa
Kratkoro¢nih finansijskih obaveza, Obaveza iz poslovanja i Ostalih kratkorocnih
obaveza, Sto ukazuje na visoku likvidnost Brokera. Pored toga, Broker prati i naplacuje
potrazivanja u ugovorenim rokovima, dok se naplata po osnovu trgovanja finansijskim
instrumentima realizuje drugog dana od dana trgovanja, tako da moZemo zakljuditi da
je rizik od nastanka nelikvidnosti Brokera na veoma niskom nivou na Sta ukazuju i
visoki pokazatelji likvidnosti (na dan 31.12.2020. godine):

- Racio tekuce likvidnosti = 9,64
- Racio rigorozne likvidnosti = 9,41
- Cash racio = 1,88.
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Iz navedenog zalju¢ujemo da je rizik od nastanka nelikvidnosti Brokera sveden na minimum.
Rizik nov¢anog toka:

Broker u svom poslovanju vodi racuna o Neto obrtnom kapitalu (NOK) odnosno o placanju
dobavlja¢a i naplati potrazivanja od kupaca. Sa druge strane poslovanjem generiSe visak
gotovine, Sto dovodi do stabilnog i pozitivhog novcanog toka, ¢ime rizik nov¢anog toga svodi
na minimum.
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10. Organizaciona Sema Brokera

_ INTERNI
KONTROLOR

'UPRAVLIANJE
RIZICIMA

ODELIENIE
 AGENTA

SEF
~ ODELIENJA

STRUCNI

 SARADNIK ZA
AGENTA

Beograd, 27.04.2021. godine

INTERCITY BROKER
Izvr$ni direktor
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GODISNJI 1IZVESTAJ O POSLOVANJU
Sa 31. decembrom 2020. godine

BROKERSKO-DILERSKO DRUSTVO
INTERCITY BROKER AD BEOGRAD

Iznosi su iskazani u RSD hiljada, osim ukoliko nije drugacije naznaceno

Na osnovu Clana 83. Statuta Brokersko-dilerskog drustva Intercity broker a.d. Beograd,

podnosim

IZVESTAJ O POSLOVANJU ZA GODINU ZAVRSENU SA 31.
DECEMBROM 2020. GODINE

1. Osnovni podaci o Drustvu

Puno poslovno ime:

Brokersko-dilersko drustvo Intercity broker a.d. Beograd

Skraéeno poslovno ime:

Intercity broker a.d.

Sediste: Beograd

Adresa: Beograd, Maksima Gorkog 52
Matic¢ni broj iz statistike: 17421506

PIB broj: 102198366

Naziv pretezne delatnosti:

Brokerski poslovi s hartijama od vrednosti i berzanskom
robom

Sifra pretezne delatnosti:

6612

Pravna forma:

Drustvo je organizovano kao akcionarsko drustvo u skladu
sa Zakonom

Izvrsni direktori:

Bojana Babanic¢ i Vladimir Vucetic¢

Broj resenja o upisu u Registar
privrednih subjekata:

BD. 39527/2005 od 30.06.2005. godine

Telefon/Fax:

011/3083-100, Fax 011/3083-150

E-mail adresa:

firma@icbbg.rs

Broj tekuéeg racuna:

325-9500700001000-08 Vojvodanska banka a.d. Novi Sad
310-160198-60 NLB banka a.d. Beograd

160-316448-71 Banca Intesa a.d. Beograd

105-4083-02 AlIK banka a.d. Ni$

Kapital drustva:

55.148.000,00 RSD

Uplaéen

39.148.000,00 RSD dana 01.02.2012. godine

Uplaéen

16.000.000,00 RSD dana 25.07.2014. godine

Clan Centralnog registra:

09.01.2004. godine

Clan Beogradske berze:

25.12.2002. godine

Godina osnivanja:

2002. godina

Tabela 1. Osnovni podaci o Drustvu
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Brokersko-dilersko drustvo Intercity broker a.d. Beograd uskladilo je svoje poslovanje sa
Zakonom o privrednim drustvima (,,Sluzbeni glasnik RS“, Sl. glasnik RS", br. 36/2011, 99/2011,
83/2014 - dr. zakon, 5/2015, 44/2018, 95/2018 i 91/2019) i Zakonom o trziStu kapitala
(,,Sluzbeni glasnik RS“, broj 31/2011, 112/2015, 108/2016, 9/2020 i 153/2020).

1.1. Osnivanje

Brokersko-dilersko drustvo Intercity broker a.d. Beograd (u daljem tekstu: Drustvo) osnovano
je kao akcionarsko drustvo Ugovorom o osnivanju berzanskog posrednika brokerskog nacina
trgovine Intercity broker a.d. Beograd, | Ov. broj 7325/2002 od 17.10.2002. godine, na osnovu
Zakona o berzama, berzanskom poslovanju i berzanskim posrednicima (,,SI. list SRJ“, br. 90/94).

Dozvolu za rad Berzanskom posredniku brokerskog nacina trgovine Drustvu izdala je Savezna
komisija za hartije od vrednosti i finansijsko trziste reSenjem br. 5/0-02-857/5-02, od
01.11.2002. godine, a upisano je u Registar privrednih subjekata ReSenjem Agencije za
privredne registre, BD 39527/2005 od 30.06.2005. godine.

1.2. Delatnost

Brokersko-dilersko drustvo, u skladu sa Zakonom o klasifikaciji delatnosti i o registru jedinica
razvrstavanja, obavlja sledece delatnosti: 6612 — Brokerski poslovi s hartijama od vrednosti i
berzanskom robom.

U okviru preteZne delatnosti Drustvo pruZa investicione usluge i aktivnosti, odnosno obavlja
delatnost investicionog drustva i obavlja investicione usluge i aktivnosti za koju je dobila
dozvolu Komisije za hartije od vrednosti i to:

e prijem i prenos naloga koji se odnose na prodaju i kupovinu finansijskih
instrumenata;

e izvrSenje naloga za racCun klijenta;
e trgovanje za sopstveni racun;

e usluge u vezi sa ponudom i prodajom finansijskih instrumenata bez obaveze
otkupa;

kao i dodatne usluge, i to:

e Cuvanje i administriranje finansijskih instrumenata za racun klijenata i sa tim
povezane usluge;

e odobravanje kredita ili zajmova investitorima kako bi mogli da izvrse
transakcije jednim ili sa viSe finansijskih instrumenata kada je Drustvo
zajmodavac ukljuc¢eno u transakciju;
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e saveti druStvima u vezi sa strukturom kapitala, poslovhom strategijom,
spajanjem i kupovinom drustava i slicnim pitanjima;

e strazivanje i finansijska analiza u oblasti investiranja ili drugi oblici opstih
preporuka u vezi sa transakcijama finansijskim instrumentima;

e investicione usluge i aktivnosti, kao i dopunske usluge koje se odnose na
osnov izvedenog finansijskog instrumenta iz ¢lana 2. tacke 1. podtac. 5.,6.,7. i

e Zakona, a u vezi sa pruzanjem investicionih usluga i aktivnosti, kao i
dopunskih usluga

1.3. Kadrovi Brokersko-dilerskog drustva

Sa stanjem na dan 31.12.2020. godine Brokersko-dilersko drustvo ima 7 zaposlenih (na dan
31.12.2019. godine 7 zaposlenih).

Ukupan broj zaposlenih koji rade na poslovima brokera
Ukupan broj ostalih zaposlenih u brokersko dilerskom drustvu
Ukupno zaposlenih

Tabela 2. Broj zaposlenih

Kvalifikaciona struktura zaposlenih na dan 31.12.2020. godine data je u tabeli:
Visoka strucna sprema

Visa struc¢na sprema

Ukupno

Tabela 3. Kvalifikaciona struktura zapolsenih
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2. Verodostojan prikaz razvoja i poslovanja drustva, a
narocCito finansijsko stanje u kome se ono nalazi, kao i
podaci vaZzni za procenu stanja imovine drustva

2.1. Osnovni poslovni parametri posmatrani kroz sintetiku
Bilansa uspeha

U tabeli br. 4. prikazana je sintetika kretanja elemenata prihoda i rashoda za 2020-tu i 2019-tu
godinu. Takode, na grafickim prikazima broj 1. i broj 2. vidimo isto to.

Sinteticki prikaz Prihoda i Rashoda (u 000 RSD) 2020 2019 % razlika
UKUPNI PRIHODI 21.897 30.721  -28,72%
Poslovni prihodi 19.476 24162  -19,39%
Ostali prihodi 1.528 2.434 -37,22%
Finansijski prihodi 893 4,125 -78,35%
2020 2019

UKUPNI RASHODI 19.843 19.890 -0,24%
Poslovni rashodi 19.026 17.840 6,65%
Ostali rashodi 782 1.964 -60,18%
Finansijski rashodi 35 86  -59,30%

Tabela 4. Sinteticki prikaz bilansa uspeha

Iz gornje tabele, kao i iz grafickih prikaza datih ispod evidentno je da je Drustvo tokom 2020-te
godine zabeleZilo pad ukupnih prihoda za 28,72% uz istovremeni pad Poslovnih, Ostalih i
Finansijskih prihoda pri ¢emu su Finansijski i Ostali rashodi zabelezZili pad uz istovremeno
skromni rast Poslovnih rashoda od 6,65%.

Pad Poslovnih prihoda u najvecoj meri zabelezen je kod sledecih poslovnih aktivnosti:

- Prihod po osnovu isplate dividende akcionarima Aerodroma Nikola Tesla a.d. Beograd
uiznosu od 3.955.254,18 dinara,

- Provizija po osnovu berzanskog trgovanja u iznosu od 1.308.633,80 dinara,
- Prodaja sa zaloZnog rac¢una u iznosu od 1.056.860,43 dinara,
- Prihod od korporativne agenture u iznosu od 695.950,87 dinara.

Pored navedenog, pad Finansnijskih prihoda primarno se odnosi na pad prihoda po osnovu
koncesione premije Aerodroma Nikola Tesla a.d. Beograd, u iznosu od 4.065.340,90 dinara.

Pad Ostalih rashoda primarno se odnosi na pad po osnovu Rashoda od uskladivanja vrednosti
imovine (obezvredenje potrazivanja i ostale imovine) u iznosu od 977.284,83 dinara.
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Iz pomenutih navoda vidimo da pandemija COVID1 9 nije znacajnije uticala na Prihode Drustva,
vec¢ da je pad Prihoda primarno nastao zbog toga sto su neki prihodi (Koncesija Aerodroma
Nikola Tesla, prodaje sa ZaloZznih racuna isl.) bili dominantni u 2019. godini, dok je sa druge
strane Rashod umanjen zbog pomenutog smanjenja obezvredenja imovine, Sto je svakako
pozitivno.

Drustvo je iskazalo visak prihoda nad rashodima pri ¢emu je nominalni pad Poslovnih prihoda
iznad nominalnog pada Poslovnih rashoda.

| pored pada Ukupnih prihoda iznad pada Ukupnih rashoda tokom 2020. godine usled
pandemije izazvane COVID 19 virusom, poslovanje Drustva u pogledu solventnosti i likvidnosti
ni na koji nacin nije ugrozeno.

Struktura prihoda

ll--

UKUPNI Poslovni prihodi  Ostali prihodi Finansijski
PRIHODI prihodi

35.000

30.000

25.000

20.000

15.000

10.000

5.000

m 2020 m2019

Grafikon broj 1. Sinteticki prikaz prihodne strane bilansa uspeha
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Struktura rashoda
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Grafikon broj 2. Sinteticki prikaz rashodne strane bilansa uspeha

Pored gore navedenog, evidentno je da je doslo do neznatnog % pada ukupnih rashoda, ali
nominalno gledano, taj iznos je svega cca. 47 hiljada dinara, dok su istovremeno Ukupni
prihodi smanjeni za cca. 8.824 hiljade dinara, Sto nije imalo znacajnijeg uticaja na
solventnost i likvidnost poslovanja.
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2.2. Analitika Bilansa uspeha

U tabeli broj 5. prikazana je analitika Neto rezultata.

Analiticki prikaz Neto rezultata (u 000 RSD)

Poslovni prihodi
Poslovni rashodi (bez amortizacije)

EBITDA (Poslovni rezultat, pre amortizacije i kamata)
Amortizacija

EBIT (Poslovni rezultat)
Ostali prihodi
Ostali rashodi
Finansijski prihodi
Finansijski rashodi

Neto dobitak poslovanja koje se obustavlja, efekti
promene racunovodstvene politike, ispravke greSaka
ranijih godina

Neto gubitak poslovanja koje se obustavlja, efekti
promene racunovodstvene politike, ispravke gresaka
ranijih godina

EBT (Neto rezultat pre poreza)
Odlozeni poreski rashod
Neto dobitak

Tabela 6. Analiticki prikaz Neto rezultata

2.3. Neto obrtna imovina (NOI)

2020
19.476
18.093

1.383
933
450

1.528
782
893

35
13

2.067
123
1.944

2019
24.162
16.876

7.286
964
6.322
2.434
1.964
4.125
86

10.824
1.196
9.628

Neto obrtna imovina (neto obrtna sredstva) dobija se iz razlike izmedu obrtne imovine

kojoj se dodaju AVR, i kratkorocnih obaveza, kojima se dodaju PVR.

Ukratko receno, Neto obrtna imovina predstavlja vrednost koja se dobija oduzimanjem
kratkoro¢nih obaveza od obrtne imovine, i zapravo predstavlja visak obrtnih sredstava koji
ostaje kada se oduzmu sve kratkoroCne obaveze, tj predstavlja ,rezervoar likvidnosti“.

Stoga je ista veoma bitna za likvidnost poslovanja svake kompanije.
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U zavisnosti od vrste delatnosti, NOI kod kompanija moZe biti pozitivna ili negativna, a
ukoliko je negativna, to svakako nije odrZivo na duZi rok.

Drustvo vodi racuna o svojoj Neto imovini, i samim tim ista je pozitivna (opSte prihvacena
zadovoljavajuca vrednost >0), gledano u odnosu na prethodnu godinu (kada je takode bila
pozitivna) NOI je u a 2020-toj godini bila za cca. 0,61% manja u odnosu na 2019-tu godinu.
(NOI je u 2019-0j godini bila za cca. 83,51% veca u odnosu na 2018. godinu pri ¢emu je NOI
u 2018-0j godini bila za cca. 16,15% vecéa u odnosu na 2017. godinu).

U narednoj tabeli i na narednom gafikonu prikazujemo kretanje NOI tokom 2020-te i 2019-

te godine.
Neto obrtna imovina (NOI) 2020 2019  Opste prihvacene
zadovoljajavuce
vrednosti
Obrtna imovina + AVR 27.187 26.476
Kratkoroéne obaveze 2.816  1.955
Neto obrtna imovina (NOI) 24.371 24.521 >0
Tabela broj 7. Neto obrtna imovina (NOI)
Neto obrtna imovina (NOI)

30.000
25.000
20.000
15.000
10.000
5.000

Obrtna imovina + AVR Kratkoroéne obaveze Neto obrtnaimovina
(NOI)

w2020 w2019

Grafikon broj 3. Neto obrtna imovina (NOI)
Tabelarni i graficki prikaz jasno pokazuju da je Drustvo tokom 2020-te godine, u odnosu na
2019-tu zabelezio:
e pad Neto obrtne imovine za 0,61%
e povecanje kratkoro¢nih obaveza za 44,04%. (Kumulativno iskazane obaveze za dva
perioda po dugoroénom kreditu koje dospevaju do jedne godine). Rast
kratkorocnih obaveza ni na koji nacin ne ugrozZava likvidnost poslovanja.
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2.4. Racio pokazatelji zaduzenosti Drustva

Kako bismo Sto bolje sagledali nivo i nacin zaduZivanja, uzeli smo u obzir 4 razli¢ita
pokazatelja:

Racia zaduZenosti 2020 2019
Racio ukupnog duga prema ukupnim sredstvima (D/A) 0,15 0,16
Racio dugorocnog duga prema ukupnim sredstvima 0,11 0,13
Racio ukupnog duga prema sopstvenom kapitalu (D/E) 0,18 0,19
Racio dugorocnog duga prema sopstvenom kapitalu 0,13 0,16

Tabela 8. Racia zaduZenosti

Racia zaduzenosti

0,20
0,18
0,16
0,14
0,12
0,10
0,08
0,06
0,04
0,02
0,00
Racio ukupnog Racio Racio ukupnog Racio
duga prema  dugorofnogduga dugaprema dugoroénog duga
ukupnim prema ukupnim  sopstvenom prema
sredstvima (DfA)  sredstvima kapitalu (D/E) sopstvenom
kapitalu

m 2020 m2019

Grafikon broj 4. Racia zaduZenosti

2.4.1. Racio ukupnog duga prema ukupnim sredstvima (D/A)

Ovaj racio pokazuje nam strukturu izvora finansiranja, tj. pokazuje koji deo sredstava je
finansiran pozajmljenim, a koji sopstvenim izvorima finansiranja i mozemo reci da isti
predstavlja , potencijal tj kapacitet zaduZivanja“.
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Primetno je da Drustvo ima niZu vrednost ovog racio pkazatelja u 2020-toj u odnosu na
2019-tu godinu, Sto znadi da je tokom 2020-te godine poboljSana struktura izvora
finansiranja imajuci u vidu delatnost kojom se Drustvo bavi.

2.4.2. Racio dugoroc¢nog duga prema ukupnim sredstvima

Iz gornje tabele vidljivo je da je ovaj racio niZi u 2020-toj nego u 2019-toj, Sto je jos jedna
potvrda oprezno vodenog poslovanja.

Naredna dva racia pokazatelja zapravo predstavljaju ,konkretizaciju“ tj. svodenje
prethodna dva pokazatelja u odnos sa sopstvenim (trajnim) kapitalom.

2.4.3. Racio ukupnog duga prema sopstvenom kapitalu (D/E)

Analogno racio pokazatelju pod tackom 2.4.1. vrednost i ovog racio pokazatelja tokom
2020-te godine zabelezila je niZzu vrednost pokazatelja u odnosu na 2019-tu godinu. Pri
tome, vrednost je niZza od 1, sto znaci da ukupan dug ¢ini svega cca. 20% sopstvenog
kapitala.

2.4.4. Racio dugorocnog duga prema sopstvenom kapitalu

Kod ovog racio pokazatelja takode je veoma dobro $to je njegova vrednost manja od 1. Sva
dugorocna dugovanja Drustvo moZe regulisati iz svega 13% sopstvenog kapitala. Takode,
primetno je da je i ovaj pokazatelj tokom 2020-te godine nizi u odnosu na 2019-tu godinu,
$to svakako doprinosi veéoj poslovnoj sigurnosti i stabilnosti.

2.5. Racia likvidnosti

Likvidnost, tj. kratkorocna finansijska sigurnost, predstavlja sposobnost preduzeca da na
vreme, u potrebnom iznosu plati dospele obaveze, a da i dalje raspolaze dovoljnim
sredstvima da nesmetano nastavi sa poslovanjem, bez naruSavanja svoje kreditne
sposobnosti.

2.5.1. Racio tekuce (opSte) likvidnosti (Current Ratio)

Ovaj racio pokazuje odnos obrtne imovine kompanija sa kratkoro¢nim obavezama i
ukazuje na tekucu likvidnost poslovanja. Racio pokazuje sa koliko dinara obrtnih sredstava
je pokriven svaki dinar kratkoro¢nih obaveza.
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Opste prihvadena
zadovoljavajuca

Racia likvidnosti 2020 2019
vrednost

Racio opste (tekuce) likvidnosti 9,64 13,54 min 2,00
Tabela broj 9. Racio tekuce likvidnosti poslovanja

Iz prethodne tabele vidimo da je Drustvo u 2020-toj godini zabeleZio nizi nivo likvidnosti u
odnosu na 2019-tu godinu, kao i da je u 2020-toj godini imalo 9,64 puta vecu obrtnu
imovinu od kratkorocnih obaveza, Sto ukazuje na to da ne postoje bilo kakvi problemi
likvidnosti. Takode, opsteprihvaéeno misljenje jeste da ovaj racio treba da bude vedi ili
jedna 2, a u ovom slucéaju on iznosi 9,64 , sto je jos jedna potvrda prethodno recenog.

Drustvo je iskazalo Kumulativho obaveze za dva perioda po dugoroé¢nom kreditu koje
dospevaju do jedne godine. Prekvalifikacija dugorocnih finansijskih obaveza jednim delom
u kratkorocne finansijske obaveze doprinela je smanjenju Racia opste (tekuce) likvidnosti.
Istitemo da je istovremeno Obrtna imovina uvedana, te da je vrednost ovog racio
pokazatelja od 9, odlican pokazatelj likvidnosti poslovanja.

2.5.2. Racio rigorozne likvidnosti (Quick Ratio, Acid Test)

Racio rigorozne likvidnosti je stroZiji pokazatelj od Racia tekée likvidnosti, s obzirom da u
obzir ne uzima celokupnu obrtnu imovinu, ve¢ samo likvidna sredstva (monetarnu aktivu) i
istu stavlja u odnos sa kratkoroc¢nim obavezama. Drugim recima, obrtna imovina umanjuje
se za vrednost zaliha, i onda se stavlja u odnos sa kratkoro¢nim obavezama.

Opste prihvadena
zadovoljavajuca

Racia likvidnosti 2020 2019
vrednost

Racio rigorizne likvidnosti (Acid test) 9,41 13,52 min 1,00
Tabela broj 10. Racio rigorozne likvidnosti

Ovaj racio pokazuje sa koliko dinara likvidnih sredstava je pokriven svaki dinar kratkorocnih
obaveza. Iz prethodne tabele vidljivo je da je ovaj pokazatelj znacajno veéi od
zadovoljavajucée vrednosti koja iznosi 1.

Gotovo identi¢na vrednost oba racio pokazatelja rezultat je niskog nivoa zaliha, Sto je i
normalna pojava kod delatnosti kojoj pripada Drustvo.

Do smanjenja ovog racio pokazatelja doslo je iz identi¢nog razloga koji je doveo do pada
prethodno pomenutog Racia opste (tekuce) likvidnosti.
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2.5.3. Gotovinski racio (Cash Ratio)

Cash racio je najrigorozniji od sva 3 navedena racio pokazatelja likvidnosti. Naime, Cash
racio u odnos stavlja samo najlikvidniju imovinu tj. Gotovinu i gotovinske ekvivalente sa
Kratkoro¢nim obavezama.

On pokazuje u kojem odnosu gotovina pokriva sve kratkoro¢ne obaveze.

Racia likvidnosti 2020 2019
Gotovinski racio (Cash Ratio) 1,88 0,32
Tabela broj 11. Gotovinski racio

U tabelama iznad vidljivo je da je Drustvo tokom 2020-te godine povecalo nivo likvidnosti u
odnosu na 2019-tu godinu. Razlog povedanog nivoa likvidnosti su iskazana novcana
sredstva na tekuc¢em racunu Drustva, namenskim racunima za trgovanje i sredstva u
blagajni.

Novcana sredstva neisplacenih dividendi nesaglasnih akcionara kao i prinudnog otkupa se
u obe izveStajne godine evidentiraju vanbilansno. Za 2020. godinu 8.503 hiljada dinara,
odnosno za 2019. godine 8.773 hiljada dinara.

Na narednom grafikonu prikazane su vrednosti za sva tri navedena racio pokazatelja, za
2020-tu i 2019-tu godinu.

Racia likvidnosti
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Grafikon broj 5. Racia likvidnosti
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2.6. Prinosne margine
2.6.1. Stopa prinosa na poslovnu imovinu (ROA)

ROA pokazuje koliko kompanija uspesno koristi poslovna sredstva, tj koliko dinara Neto
dobitka kompanija pravi na 1 dinar uloZenih novcanih sredstava u poslovnu imovinu.

Prinosne margine 2020 2019

Prinos na poslovnu imovinu (ROA) 2,81% 14,03%

Tabela broj 12. Stopa prinosa na poslovnu imovinu (ROA)
Drustvo je tokom 2020. godine zabeleZilo pad Prinosa na poslovnu imovinu, a razlog jeste
pad Neto rezultata tokom 2020. godine. Isticemo da pad Neto rezultata ni na koji nacin nije
ugrozio solventnost niti likvidnost poslovanja.

2.6.2. Stopa prinosa na Sopstveni kapital (ROE)

ROE pokazuje koliko prinosa ostvaruje neka kompanija na jedan dinar angaZovanih
sopstvenih sredstava.

Prinosne margine 2020 2019

Prinos na Sopstveni kapital (ROE) ‘ 3,34% 16,72%

Tabela broj 13. Stopa prinosa na sopstveni kapital (ROE)

Analogno kao kod ROA i pokazatelj ROE je tokom 2019-te godine zabeleZio pad kao rezultat
manje iskazanog Neto rezultata poslovanja tokom 2020-te godine.

2.7. Profitne margine

Profitne margine moZemo posmatrati sa vise aspekata, a ovde prikazujemo Neto profitnu
marginu.

Profitne margine 2020 2019
Neto profitna margina 8,88% 31,34%
Tabela broj 14. Profitne margine

Usled pada Neto dobiti, doSlo je i do pada Neto profitne margine, koja je i dalje na
zadovoljavaju¢em nivou.
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2.8. Procena stanja imovine drustva

Nemateri-
jalna
Gradevinski Investicione Postrojenja i
objekti nekretnine oprema Ukupno ulaganja
Nabavna vrednost
Stanje, 01. januar
2020. 14,322 21,081 7,258 42,661 728
Direktne nabavke - 667 - 667 -
Stanje, 31. decembra
2020. Godine 14,322 21,748 7,258 43,328 728
Ispravka vrednosti
Stanje, 01. januara
2020. Godine 3,532 2,770 4,215 10,517 648
Amortizacija 215 318 366 899 34
Stanje, 31. decembra
2020. Godine 3,747 3,088 4,581 11,416 683
Sadasnja vrednost na
dan:
31. decembra 2020. 45
godine 10,575 18,660 2,677 31,912
01. Januar 2020. 80
godine 10,790 18,311 3,043 32,144

Tabela broj 15. Stanje imovine (u 000 dinara)

Na dan 31.12.2020. godine, nematerijalna ulaganja su iskazana u iznosu od RSD 45 hiljade,
neto a odnose se na racunarski softver koji je nabavljen odvojeno od ra¢unara.

Materijalna imovina Brokera iskazana je u iznosu od RSD 31.912 hiljada a odnosi se na sledede:

e gradevinski objekti RSD 10.575 hiljada,

investicione nekretnine RSD 18.660 hiljada,

racunarska oprema sa Stampacima i kopir aparatima RSD 158 hiljada,
kancelarijski namestaj RSD 19 hiljada,

telekomunikaciona oprema RSD 324 hiljade i

e transportna sredstva RSD 2.176 hiljada.
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Investicione nekretnine bilansirane su u iznosu od RSD 18.660 hiljada, a odnose se na sledece

67,19m2

nekretnine:

Nekretnina Nabavna

vrednost Sadasnja vrednost Katastar
Stan u Novom Sadu 5.229 4.758 | LN 1343/Upisano
59,38 m
Stan Belvil Blok 67 15.134 12.745 Nije upisano
Garaza u Belvilu-blok . )

1.386 1.157 Nije upisano

Tabela broj 16. Stanje investicione nekretnine (u 000 dinara)

Gradevinski objekti na dan 31.12.2020. godine se odnose na sledece:

Stan u Maksima Gorkog

52,106m?2 9.782 7.104 | Podneto za upis

Garaza u Maksima

Gorkog 52, 17,92m?2 )
2.881 2.190 | Podneto za upis

Garaza u Maksima

Gorkog 50, 23m2 1.658 1.281 Nije upisano

Tabela broj 17. Gradevinski objekti (u 000 dinara)

Na dan 31.12.2020. godine, po osnovu gradevinskih objekata i investicionih nekretnina
sadasnje vrednosti RSD 24.477 hiljada Drustvo nije upisano u katastar kao vlasnik.

Na dan 31.12.2020. godine, investicione nekretnine sadasnje vrednosti RSD 4.758

hiljada, nisu izdate u zakup.

Na dan 31.12.2020. godine, nematerijalna ulaganja, nekretnine, postrojenja i oprema
nabavne vrednosti 2.707 hiljada RSD su u potpunosti amortizovana, odnosno imaju

sadasnju vrednost nula i jos uvek su u upotrebi.
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2.9. Poslovni dogadaji nakon proteka poslovne godine

Pocetkom 2021. godine, u zemljama Sirom sveta sprovodi se vakcinacija stanovnistva, pa bi
tokom 2021. godine pandemija COVID 19 virusa u dobroj meri mogla biti usporena, a samim
tim i da bi svetska ekonomija mogla da krene u oporavak u narednom periodu, pri ¢emu je za
ocekivati da u skladu sa tim | trzista kapitala nastave dalji rast.

Portfelj BDD Intercity brokera odnosi se na najlikvidnije HoV koje su kotirane na Beogradskoj
berzi, a koja svakako zavisi od kretanja na svetskim trzistima kapitala, te se u skladu sa
kretanjem BELEX15 indeksa krece i portfelj BDD Intercity brokera.

BELEX15 koji predstavlja indeks najlikvidnijih akcija na Beogradskoj berzi pocev od 2021.
godine uglavnom je oscilovao oko vrednosti postignute 31.12.2020. godine, tj. oko nivoa od
748 indeksnih poena. BELEXsentiment, predstavlja pokazatelj koji je prevashodno usmeren na
identifikaciju ocekivanja relevantnih trziSnih ucesnika u pogledu razvoja trenda trziSnih
kretanja na Beogradskoj berzi u narednom mesecu, i od pocetka 2021. godine njegova
vrednost je optimisticna, tj. Iznad nivoa od 100 poena, Sto ukazuje na ocekivanja trzisSnih
ucesnika da akcije kotirane na Beogradskoj berzi beleZe rast svojih vrednosti.

Portfelj BDD Intercity brokera balansiran je tako da se u istom pored najlikvidnijih akcija nalaze
i Obveznice Republike Srbije, amortizacione obveznice izdate radi regulisanja javnog duga po
osnovu neispla¢ene devizne Stednje gradana koji Zive na teritorijama bivsih Republika, koje
predstavljaju HoV sa najmanjim nivoom rizika | najsigurnijim prinosom.

Pozitivna ocekivanja na Beogradskoj berzi dodatno su potpomognuta ocekivanim
preuzimanjem akcija malih akcionara Komercijalne banke a.d. Beograd, koje ¢e se okoncati u
aprilu 2021. godine, s obzirom da je Nova Ljubljanska banka (NLB) d.d. Ljubljana dana
11.02.2021. godine objavila Nameru za preuzimanje preostalih akcija tj. akcija koje su u
vlasnistvu malih akcionara. Na ovaj nacin investitori ¢e dobiti znacajna sredstva za dalje
ulaganje na Beogradsku berzu, te je za ocekivati da cene akcija porastu.

Nadalje, Vlada Republike Srbije najavlila je dodatne mere pomodi privredi Republike Srbije u
borbi protiv posledica pandemije COVID19 virusa, Sto takode predstavlja dodatnu podrsku
kako privredi Republike Srbije, tako i Beogradskoj berzi.

Buduce efekte pomenute pandemije na poslovanje Drustva nije mogude sa sigurnoscu
predvideti u trenutku izdavanja ovih finansijskih izvestaja. Imajuéi u vidu vrlo brze promene u
Sirenju epidemije koronavirusom, Rukovodstvo ¢e u narednom periodu pratiti sve moguce
uticaje ove epidemije na poslovanje Drustva i svojim planom za rad u vanrednim okolnostima
nastojati da minimizira potencijalne negativne efekte.
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3. Opis ocekivanog razvoja drustva u narednom periodu,
promena u poslovnim politikama drustva, kao i glavnih
rizika i pretnji kojima je poslovanje drustva izloZzeno

Razvojna politika Drustva za 2021-tu godinu usmerena je sa jedne strane na ostvarivanje
stabilnih prihoda, uz nastavak kontrole troskova, a sa ciljem ostvarenja jos boljih:

- Profitnih margina

- Prinosnih margina

- Neto obrtne imovine
- Racia stabilnosti

- Racia likvidnosti.

Korporativna aktivnost je usmerena na dobijanje novih klijenata odnosno preuzimanja
klijenata Brokersko dilerskog drustva koje prestaje sa obavljanjem delatnosti. Po osnovu
preuzimanja klijenata drustvo je sklopilo dva nova ugovora o obavljanju poslova korporativnog
agenta.

Ostale brokerske usluge se planiraju u sledec¢im uslugama:

-isklju¢enje sa Beogradske berze i brisanje iz registra javnih drustava (Sto je u tacki 4. ovog
Izvestaja i navedeno (3 posla)) i promena pravne forme, (Cetiri nova posla);

- poslovi konverzije duga u kapital Drustva i smanjenje kapitala, dva posla;
- ponuda za sticanje sopstvenih, tri posla;

- ponuda za preuzimanje akcija, jedan posao;

- konverzija duga u kapital, dva posla i

- osnivanje drustva uz izdvajanje, jedan posao.

Sto se rizika tice, Drustvo obezbeduje funkcionalnu i organizacionu odvojenost aktivnosti
upravljanja rizicima i redovnih poslovnih aktivnosti.

Interni akti Drustva sadrZe jasno definisu rizike sa kojima se Drustvo u svom poslovanju moze
susresti, te iz tog razloga ovde samo navodimo spisak istih:

- trzisni rizici (rizik poremecaja u svetskoj ekonomiji, ili ograniceni rizici poremecaja na
domacem trZistu)

- kreditni rizici

- rizici likvidnosti

- operativni rizici (pad broja klijenata usled delistiranja nekih firmi sa Beogradske berze
(pravna lica), pad broja klijenata usled Prinudne prodaje akcija isl.)

- riziciizloZzenosti prema jednom licu ili grupi povezanih lica

- ostali rizici — rizik pojave konkurencije i finansijska kriza i smanjenje traznje za
uslugama.
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Visegodisnje poslovanje, dugogodi$nji stabilni (likvidni) klijenti (kako pravna lica u pogledu
vodenja i savetovanja, tako i fizicka i pravna lica u pogledu investiranja), kao i trend snaznog
rasta poslovnih aktivnosti u prethodnom periodu, pokazuju da je Drustvo kompanija koja
kvalitetno upravlja poslovanjem, svodeci potencijalne rizike na minimum.

4. Vazniji poslovni dogadaji koji su nastupili nakon proteka
poslovne godine za koju se izvestaj priprema

Nakon proteka poslovne godine doslo je do objavljivanja Ponude za preuzimanje akcija
Komercijalne banke a.d. Beograd od strane vecinskog akcionara Nove Ljubljanske banke d.d.
Ljubljana, Slovenija. Po ovom osnovu BDD Intercity broker imaée zadovljavajucu zaradu.

Pored ovoga, c¢ak 4 klijenta do sada su pokrenula postupke delistiranja svojih akcija sa
Beogradske berze i brisanje iz Registra javnih drustava, Sto su dodatni poslovi.

Dodatno, postoje i najave joS nekih klijenata o novim aktivnostima (izdvajanje uz osnivanje
itd.).

5. Znacajniji poslovi sa povezanim licima

31. decembar 31. decembar

2020. 2019.
Obaveze
Obaveze iz poslovanja
- obaveze za dividende:
Medunarodni centar za razvoj finansijskog trzista d.o.o. 125 125
Beograd obaveza za dividendu
Vladimir Dabi¢ bivsi osnivac 151 151
Zelimir Dabi¢ bivsi osnivac 151 151
Ukupno 427 427
NDP Audit&Consulting d.o.o. Beograd 42 40

Knjigovodstvene usluge
Obaveze prema mati¢nom licu
- obaveze po Ugovoru
Medunarodni centar za razvoj finansijskog trzista 8.596 8.358
d.o.o. Beograd Obaveza po Ugovoru o preuzimanju
duga (bruto iznos kredita: kratkoro¢ne i dugorocne i
efekat svodenja na fer vrednost diskontovanje

Ukupno obaveze 9.065 8.828
Tabela 18. Poslovi sa povezanim licima( u 000 dinara)
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Na dan bilansiranja 31.12.2020. godine:

obaveze iz poslovanja ¢ine obaveze za dividende po Odluci o raspodeli dobitka u
ukupnom iznosu od RSD 427 hiljada dinara povezanim licima kao i obaveze povezanom
pravnom licu za knjigovodstvene usluge RSD 42 hiljada.

Obaveze iz Ugovora o preuzimanju duga Ug-36/19 od 31.12.2019. godine kojim je
drustvo Medunarodni centar za razvoj finansijskog trzista preuzelo dug Brokersko
dilerskog drustva Intercity broker a.d. Beograd prema drusStvu Alvarton Trading
Limited.

Tokom 2020. godine, povezana lica su trgovala su hartijama od vrednosti na
Beogradskoj berzi, posredstvom BDD Intercity broker-a, ¢cime je BDD Intercity broker
ostvario priliv nov¢ sredstava po osnovu posrednicke provizije prikazano u Tabeli 19.

Naziv povezanog lica Iznos provizije (RSD)
Medunarodni centar za razvoj finansijskog 0
trziSta d.o.o. Beograd
Dabié Stojan 5,42
Dabi¢ Zelimir 54,90
Dabi¢ Vladimir 11,38
Ekopolje d.o.o0. Beograd 39.798,72

Tabela 19. Prihod po osnovu posrednicke provizije trgovanja na Beogradskoj berzi

e Tokom 2020. godine, povezana lica su trgovala su hartijama od vrednosti na
Beogradskoj berzi, posredstvom BDD Intercity broker-a, ¢ime je BDD Intercity broker
ostvario priliv nov¢anih sredstava po osnovu posrednicke provizije prikazano u Tabeli
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Naziv povezanog lica Iznos provizije (RSD)
Medunarodni centar za razvoj finansijskog 0
trzista d.o.o. Beograd
Dabi¢ Stojan 7,84
Dabi¢ Zelimir 1.287,14
Dabi¢ Vladimir 177,46
Ekopolje d.o.o. Beograd 43.312,19

Tabela 20. Prihod po osnovu posrednicke provizije trgovanja na Beogradskoj berzi
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6.Aktivnosti Drustva na polju istraZivanja i razvoja

Drustvo permanentno radi na razvoju moguénosti za proSirenje poslovnih aktivnosti u cilju
rasta poslovnih rezultata.

Drustvo radi na iznalaZenju najkvalitetnijih mogucnosti za trgovanje na ino trzistima, kako bi
svojim klijentima pruzilo i ovu uslugu.

7. Finansijski instrumenti koje Broker koristi ako je to
znacajno za procenu finansijskog polozaja i uspesnosti
poslovanja

Broker ima plasmane u likvidne HoV: pazljivo odabrane vlasnicke HoV (akcije), duzni¢cke HoV
Republike Srbije kao vid najsigurnijih HoV. Deo plasmana (Drzavne HoV) odnosi se na EUR
plasman, a iz razloga zastite (hedzinga) od promene deviznog kursa EUR/RSD. Plasman u HoV
povecava zaradu Brokera, tako da isti pojacava finansijski polozaj i poveéava uspeSnost
poslovanja Brokera.

8. Ciljeve i politike vezane za upravljanje finansijskim
rizicima, zajedno sa politikom zasStite svake znacajnije
vrste planirane transakcije za koju se koristi zastita

Broker u okviru Korporativnog odeljenja ima jasan cilj upravljanja plaéanjem dobavljaca i
naplatom potraZivanja. Posebna paZnja osveduje se izboru klijenata i naplati potraZivanja.

U okviru Odeljenja trgovanja svakodnevno prati javno dostupne informacije o poslovanju
kompanija u ¢ije akcije su plasirana nov€ana sredsva Brokera, permantntno prati kretanje cena
i po potrebi pravovremeno reaguje u cilju stvaranja veée vrednosti koja doprinosi rastu
novcanog toka. Plasman u EUR valuti sluZi za zastitu od promene deviznog kursa.

Cilj Brokera jeste da finansijski rizik (devizni, rizik promene kamatnih stopa, rizik likvidnosti)
svede na minimum, Sto i je i vidljivo kroz visoke vrednosti pokazatelja likvidnosti poslovanja.

9. IzloZzenost cenovnom riziku, kreditnom riziku, riziku
likvidnosti i riziku nov€anog toka, strategiju za upravljanje
ovim rizicima i ocenu njihove efektivnosti.

Cenovni rizik:
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Trzisni rizik odnosno rizik promena u cenama hartija od vrednosti predstavlja negativne
efekte koji mogu nastati usled pada cena nakon kupovine ili rasta cena nakon prodaje
odredenog instrumenta.

Broker svoj portfelj balansira na nacin da je ovaj rizik sveden na minimum, a pre svega

to radi na slededi nacin:

- Primarno investira u akcije sa Prime marketa Beogradske berze

- Drugi deo investicija odnosi se na akcije preduzeca koja nisu na Prime listingu
Beogradske berze, ali godinama unazad imaju stabilno poslovanje i vode
odgovornu dividendnu politiku uz transparentno poslovanje i visok nivo
korporativne odgovornosti

- Investira u Drzavne HoV, kao vid najsigurnijeg plasmana.

Kreditni rizik:

Kada je rec o kreditnom riziku, Broker ima potencijalno dve vrste rizika:

- da kupci nece regulisati svoje obaveze prema Drustvu i

- da Broker nece biti u moguénosti da reguliSe svoje obaveze prema tre¢im stranama:
0 obaveze iz poslovanja
o finansijske obaveze.

Broker nema znacajnu koncentraciju kreditnog rizika u vezi sa potraZivanjima, jer ima
veliki broj medusobno nepovezanih komitenata sa pojedina¢no malim iznosima
dugovanja i permanentno prati naplatu potraZivanja od istih.

Broker svoje finansisjke obaveze obaveze izmiruje u roku, pri ¢emu je deo finansnijskih
obaveza koje su nominovane u EUR zastitio plasmanom u amortizacione obveznice
Republike Srbije nominovane u EUR valuti.

Rizik likvidnosti:

Broker svojom imovinom i obavezama upravlja na nacin koji mu obezbeduje da u
svakom trenutku bez kasnjenja ispunjava sve svoje obaveze.

Nivo gotovine i gotovinskih ekvivalenata u okviru Obrtne imovine iznad je nivoa
Kratkoro¢nih finansijskih obaveza, Obaveza iz poslovanja i Ostalih kratkorocnih
obaveza, Sto ukazuje na visoku likvidnost Brokera. Pored toga, Broker prati i naplacuje
potrazivanja u ugovorenim rokovima, dok se naplata po osnovu trgovanja finansijskim
instrumentima realizuje drugog dana od dana trgovanja, tako da moZemo zakljuditi da
je rizik od nastanka nelikvidnosti Brokera na veoma niskom nivou na Sta ukazuju i
visoki pokazatelji likvidnosti (na dan 31.12.2020. godine):

- Racio tekuce likvidnosti = 9,64
- Racio rigorozne likvidnosti = 9,41
- Cash racio = 1,88.
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Iz navedenog zalju¢ujemo da je rizik od nastanka nelikvidnosti Brokera sveden na minimum.
Rizik nov¢anog toka:

Broker u svom poslovanju vodi racuna o Neto obrtnom kapitalu (NOK) odnosno o placanju
dobavlja¢a i naplati potrazivanja od kupaca. Sa druge strane poslovanjem generiSe visak
gotovine, Sto dovodi do stabilnog i pozitivhog novcanog toka, ¢ime rizik nov¢anog toga svodi
na minimum.
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10. Organizaciona Sema Brokera

_ INTERNI
KONTROLOR

'UPRAVLIANJE
RIZICIMA

ODELIENIE
 AGENTA

SEF
~ ODELIENJA

STRUCNI

 SARADNIK ZA
AGENTA

Beograd, 27.04.2021. godine

INTERCITY BROKER
Izvr$ni direktor
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[onyraBa 6poKepcKo-ANNEPCKO APYLLTBO

MaTtuyHu 6poj 17421506

|LIJV|dea fenatHoctv 6612

|6 102198366

MocriosHo e BROKERSKO-DILERSKO DRUSTVO INTERCITY BROKER AD BEOGRAD

CepuwTe Beorpap (rpaa) , Makcuma Fopkor 52

BUJIAHC YCIEXA
BPOKEPCKO-AWJIEPCKOI" APYLLUTBA

y nepuogy og 01.01.2020. go 31.12.2020. rognHe

- Y XWbagaMma auHapa -

I'pyna pauyHa, HanomeHa U3Hoc
Mo3suumja Aon
payyH 6poj Tekyha rognHa nperxofHa roauHa
1 2 3 4 5 6
A. NOCJ/IOBHU NPUXOAN U PACXOAU
1 NOCNOBHW NPUXOAN (1002+1003) 1001 14 19476 24162
70, 71 1. Mpuxoam no ocHoBy 0baB/bakba AENaTHOCTU 1002 14.1 16290 23961
72 2. [Aobuum 13 ocTBapeHe pasfimke y LeHn 1003 14.2 3186 201
II NOCNOBHN PACXOAN
1004
15 19026 17840
(1005+1006+1007+1008+ 1009+1010)
60 1. Pacxoau no ocHoBy obaBrbarba AenaTHOCTU 1005 15.1 1150 1688
61 2. [ybuum Ha OCTBApEHO]j pasnnum y LieHn 1006 15.2 446
63 3. TpoluKoBK 3apaja, HakHaaa 3apaja 1 ocTanm 1007
JINYHU pacxoam 15.3 8799 8686
641 4. TpoLLKOBM amopTu3aLmje 1008 15.4 933 964
642 5. TpOLIKOBM pe3epBucatba 1009
64 (ocum 641 1 642), 65 | 6. OcTanu NOCNIOBHM pacxoam 1010 15.5 8144 6056
III NOC/IOBHW AOBUTAK (1001-1004) 1011 450 6322
IV MOCNOBHU MNYBUTAK (1004-1001) 1012
73 V ®UHAHCMICKU MPUXOAN 1013
(1014+1015+1016+1017) 16 893 4125
730 1. ®drHaHCKjCKM NPUXOAM OA MaTUYHMX U 3aBUCHUX 1014
MpaBHUX SMua 16 1
732 2. MNpuxoan oa kamaTta 1015 16 672
3. Mo3UTUBHE KypCHE PasnvKe, NPUXOAN MO OCHOBY
edekaTa BanyTHe knay3yne, NpUxoan of ANBMAEHAN
733,734, 735 1016
e 1 yuewnha y JO6UTKY 3aBUCHWX NPaBHWX Sua 1 16 220 4125
3ajeAHNYKMX ynaraka
731,739 4. OcTtanu uHaHCKjcku Npuxoam 1017
62 VI. ®UHAHCUICKN PACXOaMN 1018
(1019+1020+1021+1022) 17 35 86
620 1. ®uHaHCKjcKu pacxoam M3 ogHoca ca MaTUYHUM U 1019
3aBUCHUM NPaBHUM NMLMMa
622 2. Pacxoau kamaTta 1020 17 30 61



http://aplikacije3.apr.gov.rs/fiexternal/FiForma/IndexDetaljnije?idFiZahtev=c3464c75-ed9e-483e-921f-9fac1e30244e&hash=2EE170824DA3C38E318932EB7B8D55943FBF6F72
9628
1944
1196
123
10824
2067
7
13
10831
2054
1964
782
2434
1528
8686
8799
446
1688
1150
17840
19026
201
3186
23961
16290
24162
19476
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http://aplikacije3.apr.gov.rs/fiexternal/

I'pyna payyHa,

pauyH

Mosuumja

Aon

HanomeHa

6poj

Tekyha roauHa

nperxoaHa rogMHa

6

623, 624, 625

3. HeraTuBHe KypcHe pasf1ke, pacXoau Mo OCHOBY
edekaTta BanyTHe Knay3yne U pacxoau of yyewwha y
ry6uTKY 3aBUCHUX NPaBHUX LA W 3ajeaHUYKNX
ynarara

1021

17

25

621 1 629

4, Octanu duHaHCHjckn pacxoam

1022

752

VII NPUXOAN O YCKNABUBAHA BPEAHOCTU
AYrOPOYHMX ®UHAHCUICKUX NNACMAHA U
XAPTUIA O[] BPEAHOCTU PACMOIOXNBUX 3A
NPOOATY

1023

672

VIII PACXOAV O YCKNABMBAHA BPEAHOCTU
AYTOPOYHUX ®UHAHCUICKMX NITACMAHA U
XAPTWIA O] BPEAHOCTU PACMONOXMBUX 3A
NPOJATY

1024

74, 75 (ocum 752)

IX OCTAJIN MPUXOAN

1025

18

1528

2434

66, 67 (ocuM 672)

X OCTANIN PACXOaN

1026

19

782

1964

XI AOBUTAK 13 PEAOBHOIN NOC/IOBAHA MPE
OlMOPE3VBAHA

(1001-1004+1013-1018+1023 -1024+1025-1026)

1027

2054

10831

XII TYBUTAK U3 PEAOBHOT MNMOC/TOBAHA MPE
OrOPE3NBAHA

(1004-1001+1018-1013+1024 -1023+1026-1025)

1028

76-68

XIII HETO JOBUTAK MOC/TOBAHA KOJE CE
OBYCTABJbA, EQEKTU MPOMEHE
PAYYHOBOACTBEHE MOJIUTUKE, NCMPABKE
PELLIAKA PAHVINX NEPUOJA

1029

13

68-76

XIV HETO I'YBUTAK MOC/TOBAHA KOJE CE
OBYCTABJ/bA, EQEKTW MPOMEHE
PAYYHOBOACTBEHE NOJIMTUKE, UCMNPABKE
PELLIAKA PAHWIVX MEPUOOA

1030

B. AOBUTAK NPE ONMOPE3UBAHA

(1027-1028+1029-1030)

1031

2067

10824

B. F'YBUTAK NMPE OMNOPE3UBAHA

(1028-1027+1030-1029)

1032

I'. NOPE3 HA AOBUTAK

821

1. MNopecku pacxoan nepvoaa

1033

822

2. OpAnoXeHW Nopecky pacxoam nepuoaa

1034

123

1196



4125
220
672
1
4125
893
6322
450
6056
8144
964
933

Ipyna pauyHa, HanoMmeHa U3Hoc
Mosuumja Aon
pauyH 6poj Tekyha roauHa npeTxoAHa roavMHa
1 2 3 4 5 6

823 3. OAnoXeHW Nopecku NpuUxoav nepuoaa 1035
A. HETO AOBUTAK (1031-1032-1033-1034+1035) | 1036 11 1944 9628
. HETO N'YBUTAK (1032-1031+1033+1034-1035) |1037
E. HETO JOBUTAK KOJ/ NPUNAQA 1038
MAHBWHCKUM YJIATAYMMA
)X. HETO JOBUTAK KOJU NMPUMNAQA 1039
BJIACHULIUMA MATUYHOTI NMPABHOT JIMLIA
3. 3APAZIA MO AKLIMIN
1. OcHoBHa 3apaja no akumjn 1040
2. YMarbeHa (pasBoarbeHa) 3apasa no akuuju 1041

y 3aKOHCKM 3aCTyMHUK
fhaHa 20, roavHe

HanomeHa: Mo3vumje Ha AOM 1038 u AOMN 1039 nonyrbaBajy camo KoA KOHCONMAO0BaHWUX PUHAHCUJCKMX M3BeLLTaja.

O6paszaL, nponucaH MpaBUIHUKOM O KOHTHOM OKBUPY M (MHAHCUjCKUM M3BeLLTajuMa 3a 6pokepcko — annepcka ApywTsa (,Cnyx6enu rnacHuk PC* 6p. 15/2014, 137/2014, 143/2014 n 25/2018).
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5
61
30
86
35

[onyraBa 6poKepcKo-ANNEPCKO APYLLTBO

MaTuukm 6poj 17421506 | Windpa penatHoctn 6612 |6 102198366

MocriosHo e BROKERSKO-DILERSKO DRUSTVO INTERCITY BROKER AD BEOGRAD

CepuwTe Beorpap (rpaa) , Makcuma Fopkor 52

BUJIAHC CTAHA
BPOKEPCKO-AWJTIEPCKOI" APYLLUTBA

Ha aaH 31.12.2020. roanHe
- Y XubagaMa anHapa -

Ipyna pauyHa, HanomeHa U3Hoc
No3uLnIA Aon
payyH 6poj Tekyha roguHa MpeTxoaHa roguHa
1 2 3 4 5 6
AKTUBA
A. CTAJIHA UMOBWHA (0002+0003+0006+0009 0001
+0010+0011+0012) 41796 42205
00 I HEMATEPUIA/THA UIMOBVHA 0002 4 45 79
01 1T MATEPUIA/THA UMOBWHA (0004+0005) 0003 31912 32143
01 (ocum 012 1 peo 019) | 1. MaTepujanHa nMoBUHA 0004 4 13251 13832
012 n 019 (aeo) 2. IHBECTMUMOHE HEKpPETHUHE 0005 4 18661 18311
02 III YYELLIRA Y KAMUTAJTY (0007+0008) 0006 0 0
020, 021 1 029 (ze0) 1. Yyewwha y kanuTany 3aBUCHUX U OCTanux 0007
noBe3aHnx NpaBHUX LA
2. Yyewnha y kanuTany ocTanux npaBHWUX nua
022 11 029 (aco) (yyewha y kanutany ucnoa 25 %) 0008
03 (ocum 034) IV AYrOPOYHU NNACMAHU 0009
31 V XAPTUIE Of BPEAHOCTM PACIMOJIOXMBE 3A 0010
MPOJAJY 5 9313 9983
30 VI XAPTWUIE Of, BPEAHOCTW KOJE CE APXE A0 0011
[OCMERA 6 526
04 VII YTOPOYHA NMOTPAXMBAHA 0012
B. OBPTHA UMOBMHA (0014+0015+0016+0024) |0013 27148 26476
10, 12 1 3AJINXE U NNAREHW ABAHCU 0014 7.1 659 53
1 II CTAJIHA CPEACTBA HAMEHSEHA NMPOAAIN U 0015
CPEZICTBA NOC/OBAHA KOJE CE OBYCTABJBA
III NOTPAXUBAHSA, MITACMAHU Y TOTOBMHA 0016
(0017+0018+0019+0020+ 0021+0022+0023) 11489 7112
20 1. MNoTpaxwBara 3a HaKHaAe 1 NpoBM3Mnje No OCHOBY 0017
obaBrbarba MHBECTULIMOHUX YCnyra 7.21 528 808
271 2. MNoTpaxwuBarba 3a HakHaze 1 NpoBM3Mje Mo OCHOBY 0018
obaBrbarba A0AATHUX yCryra
2 3. NoTpaxwuBarba 3a kamaTy, AMBMAEHAE U ocTana 0019
ynararba
23 4, Octana noTpaxusara 0020 722 5657 5673
24 (ocum 246) 5. KpaTkopouHu drHaHCUCKM NnacMaHu 0021



http://aplikacije3.apr.gov.rs/fiexternal/FiForma/IndexDetaljnije?idFiZahtev=c3464c75-ed9e-483e-921f-9fac1e30244e&hash=2EE170824DA3C38E318932EB7B8D55943FBF6F72
8773
8503
68767
69091
208
313
17
7
262
574
33
823
840
541
563
1111
1955
2816
659
241
8358
7485
9017
7726
10972
10542
96526
795
96526
795
9628
1944
86448
96076
1944
2013
2412
2670
2359
51
51
1752
1512
429
429
429
429
55148
55148
57587
58236
0
0
18311
18661
13832
13251
32143
31912
79
45
42205
41796
http://aplikacije3.apr.gov.rs/fiexternal/FiForma/Detaljnije?idFiZahtev=c3464c75-ed9e-483e-921f-9fac1e30244e&Naziv=Bilans%20stanja&hash=2EE170824DA3C38E318932EB7B8D55943FBF6F72#
http://aplikacije3.apr.gov.rs/fiexternal/

Ipyna pauyHa, HanomeHa U3Hoc
NO3ULINIA Aon .
pauyH 6poj Tekyha rogmHa MpeTrxoaHa roguHa
1 2 3 4 5 6
25 6. TOTOBMHCKN EKBMBANEHTU U rOTOBUHA 0022 723 5296 624
26 7. MNopes Ha aoaaTty BpeaHoCT 0023 724 8 7
1V. XAPTUIE OA1 BPEAHOCTU N AIPYTU
32,33 ®UHAHCMICKN MHCTPYMEHTU 0024 8 15000 19311
(0025+0026)
1. XapTuje on BpeAaHOCTY Koje ce apxe Ao aocneha —
33 X . 0025
[1e0 KOjW [OCMEBA A0 jeaHe roamHe 328
2 2. XapTuje oA BpeAHOCTM Nno dep BpeaHOCTU Kpo3 0026
6unaHc ycnexa 8 14672 19311
278 B. OAJTOXKEHA NMOPECKA CPEJICTBA 0027 9 108
27 ocum 278 I'. AKTUBHA BPEMEHCKA PA3rPAHUYEHA 0028 39 86
A. YKYNMHA AKTUBA = NOCJIOBHA UMOBUHA 0029
(0001+0013+0027+0028) 69091 68767
98 B. BAHBUJIAHCHA AKTUBA 0030 10 8503 8773
NMACUBA
A. KAMUTAN
(0402-0403+0404+0407 +0408+0409-0410+0411 - 0401 11 58236 57587
0414-0417)>0
40 I OCHOBHU KAMNUTAN 0402 11 55148 55148
41 II YNIUCAH A HEYMJTAREH KAMUTAN 0403
42 IIT KAMUTAJTHE PE3EPBE (0405+0406) 0404 429 429
420 1. EM1cvoHa npemuja 0405 1 429 429
421 2. Ocrane kanuTtanHe pesepse 0406
43 IV PE3EPBE U3 IOBUTKA 0407 11 1512 1752
440, 441 V PEBAJTOPU3ALIMOHE PE3EPBE 0408 11 51 51
VI HEPEAJIM30BAHU AOBMLM MO OCHOBY
42, 444 XAPTUIA Of) BPEHOCTY 04091 4y 2359 2670
VII HEPEAJIN30BAHW IYBMLIM NO OCHOBY
43, 445 XAPTWIA Of} BPEAHOCTY i T 2412 2013
45 VIII HEPACMNOPEBEHWN AOBUTAK (0412+0413) 0411 1944 96076
450 1. HepacnopeheHu aobuTtak NpeTXoAHUX roamHa 0412 1 86448
451 2. Hepacnopehenu gobutak Tekyhe roaute 0413 1944 9628
46 IX T'YBUTAK (0415+0416) 0414 795 96526
460 1. TybuTak NpeTXoAHWX roavHa 0415 11 795 96526
461 2. M'y6utak Tekyhe roanHe 0416
034, 246 X. OTKYMNJbEHE COMCTBEHE AKLIMIE 0417
B. YFTOPOYHA PESEPBUCAHA N OBABE3E 0418
(0419+0420+0424) 10542 10972
50 I AYTOPO4HA PE3EPBUCAHA 0419
51 1T AYTOPO4YHE ®UHAHCWICKE OBABE3E 0420
(0421+0422+0423) 7726 9017



5673
5657
808
528
7112
11489
53
659
26476
27148
526
9983
9313

Ipyna pauyHa, HanomeHa U3Hoc
NO3ULINIA Aon
pauyH 6poj Tekyha rogmHa MpeTrxoaHa roguHa
1 2 3 4 5 6
514, 515 1. [lyropoyHun kpeantu 0421
2. ObaBese N0 eMUTOBaHUM XapThjama of BPeAHOCTU
o1, 512, 513 y Mepuoay Ay)XeM off roanHy AaHa 0422 12.1 7485 8358
510, 519 3. Octane ayropoyHe uHaHcujcke obasese 0423 241 659
52 11T KPATKOPOYHE ®MHAHCWNICKE OBABE3E 0424
(0425+0426+0427+0428+ 0429+0430+0431) 2816 1955
520 po 524 1. KpaTkopoyHu KpeanTtu 0425 13.1 1111
526 2. ObaBese N0 eMUTOBaHUM XapThjama of BPeAHOCTU 0426
y nepuoay of roAvHy AaHa
5251 529 3. OcTane kpaTkopouYHe (uHaHcHjcke obaBese 0427 13.1 563 541
53 4. ObaBese 13 nocnosakba 0428 13.2 840 823
5. ObaBe3e 3a nopes Ha A0AaTy BPEAHOCT U ocTane
54 (ocum 540) n 55 JaBHe npuxone 0429 133 33 574
540 6. ObaBese 3a nopes Ha AobuUTaK 0430 133 262
56 (ocvm 568) 8. MacnBHa BpeMeHcka pasrpaHuyerba 0431 13.4 7 17
568 B. OAJT0XXKEHE NMOPECKE OBABE3E 0432 313 208
I'. OBABE3E MO OCHOBY CTAJIHUX CPEAJCTABA
57 HAMEHEHUX MPOAAIN U CPEACTABA 0433
NMOC/IOBAHA KOJE CE OBYCTABJbA
A. FYBUTAK U3HA] BUCUHE KAMUTANIA
(0410+0414+0417-0402+0403 -0404-0407-0408- 0434
0409-0411) > 0 = (0418+0432+0433-0029)=>0
B. YKYMHA BUJIAHCHA NMACUBA (0401+0418+ 0435
0432+0433-0434) 69091 68767
99 E. BAHBW/IAHCHA NACUBA 0436 10 8503 8773
Yy 3aKOHCKM 3aCTyNMHUK
haHa 20 roavHe

O6paszaL, nponucaH MpaBUIHUKOM O KOHTHOM OKBUPY W (MHAHCUjCKUM M3BeLLTajuMa 3a 6pokepcko — aunepcka ApywTsa (,Cnyx6enn rnacHuk PC* 6p. 15/2014, 137/2014, 143/2014 n 25/2018).
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